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DECLARATIE

In conformitate cu prevederile art. 31 din Legea Contabilitatii nr.82/1991 republicata, declaram
ca ne asumam raspunderea pentru intocmirea situatiile financiare consolidate aferente anului
2016 si confirmam ca :

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt fn
conformitate cu reglementdrile contabile aplicabile;

b) situatiile financiare anuale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurats;

c) persoana juridicd isi desfisoara activitatea in conditii de continuitate.

Membru Directorat Membru Directorat

Marian Bratu | Mihai Val Zdru
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Nota de fundamentare
catre Adunarea Generalad a Actionarilor SPEEH HIDROELECTRICA S.A. Bucuresti

Referitor la: Situatiile Financiare Anuale Consolidate ale Grupului Hidroelectrica SA conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) pentru anul incheiat la 31.12.2016
Versiune: 01

I. Titlul notei ,, Aprobarea Situatiilor Financiare Anuale Consolidate ale Grupului Hidroelectrica
conforme cu Standardele internationale de Raportare Financiard (IFRS) pentru anul 2016”

Aprobare X
Il. Tip Nota Avizare
Informare

Ill. Hotararea propusa
“Aprobarea Situatiilor Financiare Anuale Consolidate ale Grupului Hidroelectrica conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (IFRS) pentru anul incheiat la 31.12.2016”

IV.Temeiul legal
- Legea 31/1990 republicata cu modificarile si completarile ulterioare;
- Legea Contabilitatii nr 82/1991, republicata;
- Legea 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare;
- Ordinul 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate cu modificarile si completarile ulterioare;
- art 14, alin 1, litera a) din Statutul Societatii “Aproba situatiile financiare”
- Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS)

V.Continut

Situatiile financiare anuale consolidate ale Grupului Hidroelectrica ( Societatea - SPEEH Hidroelectrica S.A.
si Filiala- Hidroserv S.A.) sunt pregatite in baza IFRS asa cum este definit la art.7 ,entitatile care au
obligatia sa intocmeascd situatii financiare anuale consolidate pot intocmi aceste ..., fie in baza
Reglementadrilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara” .

Grupul inregistreaza la data de 31.12.2016 un profit net de 1.367.836 mii lei (corespunzdtor unui profit
brut de 1.684.686 mii lei) , iar capitalurile proprii ale Grupului la 31.12.2016 sunt conform IFRS in suma de
17.248.579 mii lei.

VIl.Valoare

VIl.Follow up

Page 1of2



| Hidroelecfrica S.A.
g A Societate administrata in sistem dualist
t 140/7426/2000

V / RO 13267213
Capital social: 4.481.650.630 lei
N Certificat ISO 9001/14001/0OHSAS 18001

SRAC Nr. 325; Nr. 95; Nr. 250
HIDROELECTRICA

VIILAGA

AGA - Aprobare cf art 14, alin 1, litera a) din Statutul Societatii.

IX.Avize/Aprobari
Consiliul de Supraveghere trebuie sa avizeze aprioric conform art. 22 din Statutul Societatii

X.Riscuri

Inexistenta Situatiilor Financiare avizate si aprobate

Xl.Anexe

Raportul Auditorului Independent — Deloitte Audit SRL

Situatia Consolidata a Situatiei Pozitiei Financiare

Situatia Consolidata a Profitului sau Pierderii ai a altor elemente ale Rezultatului Global
Situatia Consolidata a Modificarilor in Capitalurile Proprii

Situatia Consolidata a Fluxurilor de Numerar

Note la Situatiile Financiare Consolidate

Membru Directorat Membru Directorat

Marian Bratu Mihai Val Zdru
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Director Financiar
Pet'rpn{e?(__‘_hiriac

partament Contabilitate

Aviz de legalitate
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= Delpitte Audit S.R.L.
De I o I tte 50s Nicolae Titulescu nr, 4-8
Intrarea de est,
Etajul 2-zona Deloitte $i etajul 3

Sector 1, 071141, Bucuresti
Romania

Tel.: +40 21 222 16 61
Fax: +40 21 222 16 60
www.deloitte.ro

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Actionarilor
S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A.

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. si a
filialelor sale (*Grupul”) care cuprind bilantul consolidat la data de 31 decembrie 2016, contul
de profit si pierdere consolidat, situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia
consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dat3, si note
la situatiile financiare consolidate, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

2. In opinia noastrd, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea “Baza
pentru opinia cu rezerve” din raportul nostru, situatiile financiare consolidate anexate prezinta
fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiard consolidata a Grupului la data de 31
decembrie 2016, si performanta sa financiara consolidata si fluxurile sale de trezorerie
consolidate aferente exercitiului ncheiat la data respectivd, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de cdtre Uniunea Europeana.

Baza pentru opinia cu rezerve

3. Dupa cum este prezentat in Nota 4 la situatiile financiare consolidate, la 31 decembrie 2016,
imobilizarile corporale in curs de executie includ proiecte pentru care Societatea a inregistrat
ajustdri de valoare in suma totala de 1.699.995 mii RON. Ajustarile de valoare au fost
constituite deoarece aceste proiecte nu mai sunt viabile din punct de vedere economic pentru
Societate. Societatea intentioneaza sa le mentinad in conservare si sa analizeze posibilitatea
optimizarii acestora sau sa le transfere cdtre un alt organism guvernamental in functie de
aprobarea actionarilor. Nu exista o certitudine in ceea ce priveste obligatiile viitoare ale
Societdtii cu privire la aceste proiecte, considerand ca ele nu vor fi finalizate. Noi nu am fost in
masura sa determinam in cursul auditului nostru eventualele ajustari de valoare suplimentare
sau datorii suplimentare care ar fi necesare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2016 asupra acestor proiecte in cazul in care astfel de analize ar fi fost efectuate

4. Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele de Audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania, care sunt Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate” din raportul
nostru. Suntem independenti fatd de Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili si
ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem c# probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia
noastra.

1

Numele Deloitte se referd la organizatia Deloitte Touche Tohmatsu Limited, o companie cu raspundere imitats din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in cadrul careia fiecare firma
membra este o persoand jurdicad independenta. Pentru o descriere amanuntitd a structuril legale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited si a firmeler membre,
wa rugdm sd accesali wwnw deloltie.com/ra/despre



Deloitte.

Evidentierea unor aspecte

5.

Atragem atentia asupra faptului ca pozitia financiara consolidata si rezultatul operational
consolidat al Grupului sunt partial dependente de deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare
in Domeniul Energiei cu privile la tarifele energiei electrice livrate pe piata reglementata catre
societatile de furnizare si distributie, de modificari ale tarifelor si/sau decizii ale Statului Roman,
nefiind influentate exclusiv de catre deciziile conducerii Grupului. Totodata, sectorul energetic
sufera restructurari permanente, care ar putea avea un impact semnificativ asupra Grupului, a
activitatii viitoare a acestuia, precum si asupra predictibilitatii veniturilor viitoare ale Grupului,
aceste aspecte diminuand influenta acestuia asupra rezultatului operational consolidat al
Grupului, precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizarilor corporale
utilizate in productia de energie electrica. Aceste situatii financiare consolidate nu includ
ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestor incertitudini. Opinia noastra nu exprima
rezerve in legatura cu acest aspect.

Atragem atentia asupra Notei 26 la situatiile financiare neconsolidate conform careia Grupul se
afla intr-o disputa asupra unor potentiale datorii fiscale aditionale, aferente perioadei dinaintea
intrarii Grupului in insolventa in data de 20 iunie 2012. Conform deciziei Curtii de Apel, recursul
intentat de Agentia Nationala de Administrare Fiscala (,ANAF”) a fost castigat irevocabil de
Grup. Cu toate acestea, ANAF a intreprins demersurile necesare si a executat silit scrisoarea de
garantie emisa de Grup in acest sens. Grupul a inregistrat o contestatie impotriva deciziei de
executare silita si este de parere ca sumele executate vor fi recuperate. Opinia noastra nu
exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

Atragem atentia asupra Notei 26 la situatiile financiare consolidate conform careia Grupul este
implicat intr-un numar de litigii in derulare. Conducerea Grupului este de parere ca acestea vor
fi finalizate favorabil pentru Grup. Opinia noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest
aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare consolidate

8.

10.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
consolidate Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
catre Uniunea Europeana si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitdtii Grupului de a-si continua activitatea, prezentand, daci este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuit&tii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaz3 s3 lichideze Grupul sau s3 opreascs
operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Grupului.

Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

11

. Obiectivele noastre constau In obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care

situatiile financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dac3 aceasta existd. Denaturdrile pot fi
cauzate fie de fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative dac3 se poate preconiza,
in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.



Deloitte.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

o  Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolldate, cauzata fie de fraud3, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit
ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative
cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului.

e  Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative prlvmd capacitatea Grupului de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluziondm c# exists o incertitudine semnificativa, trebuie s3
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare
consolidate sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, si ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportuluu
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitdtii activitatii.

e  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si masura in care 5|tuat;||le financiare consolidate
reflectd tranzactiile si evenimentele de baz3 intr-o manierd care realizeazi prezentarea
fidel3.

e  Obtinem, probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale
entitatilor sau activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu
privire la situatiile financiare consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea,
supravegherea si executarea auditului Grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia
noastrs de audit.

12, Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificats si
programarea in tlmp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice

deficiente s L@e ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.
Farruk el Audit

Inregistrat la Camera\Auditorilor Financiari din Roméania
cu certificatul nr. 1533/25.11,2003
In numele:

DELOITTE AUDIT S.R.L.

fnregfstraté la Camera Auditorilor Financiari din Romé&nia
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
21 septembrie 2017
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CUPRIMS:

AAPDRTUL AUDITORULUT INDEPENDENT
SITUATIA CONSOLIDATA A SITUATIEI POZITIE] FINANCIARE

SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUL SAU PIERDERII 5I A ALTOR
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRIL
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PAGIMA:

T=8

10— 105



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA DATA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumale sunt exprimata in mii lel, dacd nu se specifica altfel)

Activa

Active Imobilizate
Irgbdlizad corporale

Imokilizart necorporale
Instrumente finkndare derivate
Alba imabkiizar

Total Active Imt-l:-llljta

Active circulante

Stoacur

Clignbl sl comburt assimilate

Alte activie circulsnte

Instrumente finandare derivabe

Investitil pe bermen Scurt

purmerar 51 echivaients de
EHat-ip-1g

Total active circulanta
Total active
Capitalurl proprii si:datorii

Capitaluri propril

Capital social

Ajustari rezultate din adoptarea
IA5 29

Patrimoniul Public

Rezerva din reevaluare

Rezultatil reporat

Total capltaluri proprii
Batorii

Datorii pe termen lung

Imprumuiurt

Venifur lnregistrata in avans

Datorii prvind impoziteie
armanate

Instrumente financigra gerivape

Obligati privind: bemeficile
#sngajatifor

Provizioans

Fumizori 51 conturd asimilate

Alce catorll pe termen lung

Total datorii pe termen lung

31 decombrie 31 decambrie 01 ianuarie

Mota 2016 2015 2015%
&4 16500, 734 17084, 703 i6681.231
3. 736 1.473 G443

30 - - -
28.890 21 645 15629

16.553.358 17.067.821 16.697.203

L] Bl 231 a0.078 £0.054
] Iar.088 322,855 338578
7 251586 27 .5EG A0, 890
30 E £ s
. 1. 479163 - -
B8 220787 1,047,350  5HO.384
2.410.855 1.456.229 1.018.912

ig, oa4.214 18.526.050 i7.717.115

- | 4481650 S 481482 4.451.482
9 1028 872 1. 028.B32 1.028.872
9 35,347 30,347 39,347
9 6,316,333 11,393,043 10,488,210
9 5:382.377 (346.772) _AETS. P41}
17.248.579 16.595.971 15.468.970

11 199,040 334,294 407, 2as
13 191 957 18%.033 1B3.477
14 BZ22.604 570.B13 447011
30 . 170.6518 106.563
LS; i
17 BZ. 495 Fo.850 81.200
17 - - S
12 - - -
16 26.452 26.735 64.059
1.122.551 1.373.444 1.284.592

Motele atasate fac parte Integrantd din sceske situatli financiare consolidate. ¥
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. ST FILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA DATA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt axprimate in mii lel, dacd nu se specifici altfel)

Batorl eurante

Irnprumbur] pe termen Sourt

Portiunes curenbs &
imprumuburiier pe termen
larig

Venltur inregistrake in avens

Instfuments financizre derivate

Furnifzori -&i conturd asimilate

Provizicans

Alte datorii curénis

Total datorii curente
Total datorii

Total capitalurt proprii si
datorii

=1 Shuatis cansalidats & pozitiel financiere a fost relralsa In conformitats cu Noos 31,

31 decambrie 21 decembrie 01 ianuarie

Nots 2016 2015 Z015*
i0 12.778 24,381 106104
1i 136.481 156.756 108,239
10.110 15.65%0 19,888

30 - 17354 & 104
iz 157,150 136,750 447,564
17 T1.516 GH 038 66.658
16 16%. 049 108,598 210998
573.083 EL6.635 0963.553

1.695.635 1.930.079 2.248.145

18.944.214 18. 526,050 17.717.115

Situatille financiare au fost aprobate de catre conducerea Grupului, la data de 32 august 2017,

ek gamnate in numele acésteln de catre:

/.4

Bogdan®
Had“ . . I, -
Pragedinte Directorat

Avizat: T

& L

Marian Bratu
Membru Directorat

Mihal Val Z2dru
Mambru Directarat

Intocrmit: {/&;{F ZGE..-—

Petronel Chiriac
Director Diractia Fln'ann_:iara

Marian Fetita. .,
Manager Departa

r{ent Cantabllitate

Notele atasate fac parte integrantd din aceste siteatil financare consolidate
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S.P.E.E.H, HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE

SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUIL SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE

ALE REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in mil iel, dacd nu s= specifica altfel)

Anul incheiat la

31 decembria 31 decembrie
Nota 2016 2015

Yanzarl de energle alectrica 19 3335910 3148841
Vanzari de energle eléctrica din activitatea de trading 19 5.999 26840
Alte venituri din exploatare 21 16.2940 17.051
Total Venitur 3.247.600 3.192.732
Cheltulell de exploatars
Energie electrica achizifianata 0 {102.530} fe1.024)
Energie electrica achizitionata pentru sctivitatea de
crading (233} {22.343)
Depreciers st smartizare 4 (683.919) (957.130)
Salarit sl alte recribakl (397614 {356. 779}
Afre chelbuiel de explostare 22 (BAT. 324 {E44.829)
Materdale 5§ consumabile [25.102) (T 1458
Reparazll 51 inbrefiners {35271 {6 od2)
Tatal cheltiul=ll de axploatare H_..ﬂﬂﬂ..!lli} {2.086.183
Prafit / (Fierdere) din exploatare 1.486.679 1.096.538
Venituri finangiare 23 15.588 12.862
{_heltuiali financlans 23 [5.653) (20616}
venitur din instrumente financlare darivate incor porate 3 187972 -
Chefulell cu instruments financigre derlvate Incorporate. 23 - £77.305)
Castig / [Plerdera) financiar{a) 198.007F (85.058})
Profit / (Pierdere) Inainte de impozitul pe profit 1.684.686 1.001.480
Irnpozitul pe profit i4 {315.850) (158,388
Profit / (Plerdere) net{a] 1.367.836 B33.082
Alte elemente ale rezultatulul global
Rarulal din reevaluares proprietatilor - 1.108.775
Impaciul Impozitulul amanat asupra rezetvel din

resvaluare {37.225) {17 2.3%7)
Remasurares oblgatiilor post angajare [1.633) 12.883
Total castig J [plerdere) global(a) a anului 1.328.878 1.777.163
Caskig / (Pierdere) peactiung 0003052 0,001E59

Situatiile financiare au Tost aprobate o catre conducerea Grupului, la data de 31 august

2017, sl semnate. In numele scestels de catra:

G i

Bogdan

Badea Marian Bratu Mihai Val Zdru
Presedinge Directorat Membry Directarat Membru Directorat
Avizets: = . Entocmit: /E‘/ ?_Gﬁ_

Patronel Chiriac
Director Directla Financiara

Motele atagate fac parte inbegrantd din sceste situatli financiare consolldate,

B

Marian Fetita |7
Manager Departament Contabilitate
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. $I FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in mii lai, dacd nu se specific altfel)

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembria
2016 2015
Fluxur de numerar din activitatea de exploatare:
Profit/ [Pierdere) inainte de impozitul pe profit 1.684.686 1.001.480
Afustard pentnd glementa pemonaiars:
Chethisli de exploatare privind deprecteres. i amoitizara
imonlilzarilor GpRI.519 954130
Deprecleres Imobifizariior 44,3856 25,806
Miscaraa neta a provizisanelor [1.2%1} 38813
Cheltuiell cu ajustarile pentru deprecieras clientbior 15993 a3
Cheftideli cu &justarile peniru stocuri 14159 (19
Plerdara din vanzares de imobilizyr corporake (5.514) £1.513)
Reluarea veniturilor inregistrate in avans > {4.574)
(Castig)/Fierders din instrumente financiare dervale (1B7.972]) 77.308
Pierder nerealzate din variatia cursuriter de sthimb £17} 12,498
Rewvaluarea imobllizariior & 116.181)
Venltur: din dobant {15.682) {10E5E)
Cheltuieli cu debanzile 4_718 B.169
2.221.647 2.088.341
Mizcari in capttalul circulant:
Descresteré/(Crestere] creante comertale §i contun asimilate (50.226) 15.632
Descragtera alie acthve {231;845) S0
Descresbere/(Crastbare) stocun (3.572) -
{Diescrestere)/Cragters datori comerciaie §i contur asimilate 32.906 (3838151
Mumaerar generat din activitati de exploatare 1.928.908 1.737.047
Dobanzl platite [4.719] (8,165}
Impozit pe profit platit iiﬁB.EEﬂﬁ {223.8837%
Numaerar net din activitatea de exploatars 1.655.905 1.454.996
Flux de numerar utilizat In activitatea de investitii:
Achizith de imobllizan corperale (180.393) {238.561)
Achizizll deimobllizar necorporale [5.438) (3.070)
Incasarl din vanzarea de Imobilizan corporale B, 748 20625
Cobanzt |ncasate 15682 10.656
alte active financiare (1.479.163) -
Numerar net utilizat in activitatea de investitii [1.640.566) {211.250})
Flux de pumerar din activitatea de finantare:
Trageri din imprumuoturi - -
Rarnbursart ale imprumuiurbor (166:917) (11E.8391)
Dividende platite [(675.115) (BET.928)
Modificari ale capialulul soclal 168 oy
Numerar net din activitatea de finantare [(B41i.B43) (816.820)
[ escrestersa)/Crestersa nets & U rneraTuliu Siechivalentaler de
nufrarar PR 466325
Numerar si echivalente de numerar 2 Inceputul anulbui 1.047.210 580.384
Numerar si echivalente de numarar la sfarsitul anului .220.787 1.047.310

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducerea Grupuiul, ia cata de 31 sugust 2017,

spmnate in num‘?l?amtel_a desatre!
=

Bogdan N
Presedinta Dir

Marian Braty °
oral Fembro Direcborat

Byizat:

AT D Intoemits

Mihai Val Zdru

Marribru Directorat

.

--"""‘- o
Potronel Chiriac e
Director Dirdetla Financiara

Motele atagate fac parte integrantd din aceste situatii financlare consolicate.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. ST FILTALELE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(teste sumele sunt exprimate in mii lel, dacd nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE

SPEEH Hidroelectrica S.A, sdmipistrata in-sistem dualist (L Midroelectrica” sau ,Societatea™) a
Fost infintata in 1998 ca filials, prin Hotararea de Guvern (,HG") nr. 365/1598, ca urmare 8
restructurarii fostel Regii Nationale de Electricitate (.Ranel™ si inflintares Companll Mationake
de Electricitate (. Conel”). La 1 august 2000, in baza Hotararil de Guvern nr. 627/2000,
Sotletadi j-a fost alocat un numar nou de Inregistrare fiscala, fara schimbarea obiectului da
activitate. Adresa de inregistrare 3 Grupuly| {asa cum este definlt mai jos) este Str, Ion
Mihalache nr.15-17, ‘sector 1, Bucuresti, Romaniz. Principaia activitate desfasurata de
HMidroslectrica este praductla sivanzarea energiel electrice. Hidreelectrica este detinuta In
propartie dé B0,06% de catre Statul roman, reprezentat de Ministerul Energlel (,ME) sl In
proportle de 19,945 ge catre Fondul Proprietates.

In anul 2002, Guvernul 3 decis separarsa activitatll de mentenanta si, ca urmare a HGar. 857
datata 1 julie 2002, Ridrostectrica 2 fost recrganizeta in 12 sucursale de productie si vanzare a
energiel electrice sl 8 fillate: (persogne jurdice separate) de mentenanta si servicii de reparatii
Prin Hotararea AGEA nir. 40 din data ce 29.05.2013, numarul sucursaielor Sodetatii a fost
redus la 7.dupa cum urmeaza: SH Bistrita, SH Curtes de Arges, SH Ciuj, SH Hateg, SH Partile
de Fier, SH Ramnicu Valcea, SH SebesHidroglectrica este. unlcul actianar al celor B filale
Inreglstrate in Romania. Hidroelectrica sl cele & filiale, respectiv o fillala — Hidroserv 5S4 - dupa
fuziunea acestara din data de 05.08.2013, sunt denumite in continuare .Grupul™.

Hidraelsctrica este actiohar umic la Hidroslectrica Trading D:0.0. inregistrath |3 Registrul
Comertulul-Beigrad, Serbla cu nr. 21058050/31.10.2014. Societates are la 31 decembrig 2016
cu un capital varsat de 242 mii lel: In cursul anilui 2036, Hidroelectrica Trading D.0.0. Al 8
Swut Ectivitate. 1n acest an s-au asteptat clasificari privind actualizares ieglslatiet sarbe cu
arivire 1@ impartul de ensrgle electrica penltu 3 5 identifica directiile viitoare de dezvoltare.
Sibuatille fnanciare ale acests| subsidare pregatite in standardele locale ssrbest mu- sunt
consolidate In prezentele situatii financiare concolidate IFRS ca urmare 3 importante
nesemnificative a acestels cu mult sub pragul ce gemmificatie Incadrandi-se In prevederiie
Cadrulul Conceputal IAS, IAS 1, TAS 27 51 IAS 8.

Avand in vedere cele de mal sus st luand In considerare importanta strategics a Grupulul in
cadnul sistarnulul energetic national, Canducerea Grupulul considera ca Grupul va continugs s
is| desfasoare: activitatea in vikerul previzibll si, in eonsecinta, apreciaze adecvatz utiiizeres
principiuiul - continuitatii activitatii pentru intocmirea situatiilor financlare - conmsslidate: peniru
amuil inchelatla 31 decembrla: 2016

Mediul legisiativ

Acthvitatea In sectorul energetic este regiementata de Autoritatea Mationala de Reglementare
in domeniul Energiei (ANRE™) - infiintata ca institutie publica autonoma prin Ordonanta de

Guvern [.OGM nr.-29/1998, medificata prin Legea nr. 99/2000 — si are, printre aitela,
Urinatoarele responsabiiitatic

™ ApTicarea sisternuiui national obligateriu ge reglementare. peniru sectorul ensrgetic in
scopll garantari eficiente], competitiel, transparentel in @oest sector, cat =i pentey
pratectla consumatorifor;

. Emiteres sau Suspendared licentelor de operare pentru antitatlie existente: Implicate in
gactorul energetlc - sau  pentru cele ce vor apsred, urrearind crearsa  undi  medid
concurantial in cadrul pietelor de enargie electrica;

[ Elaborarea metodologiel si criteriiler de calcul al tarifelor in sectoryl - energeltic & 2
comtracteior cadru pentry vanzarea, cumpararea sl livrarea energiel  electrice Catre
eansumatord finall.

10 ,af’j? o
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S.p.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Teate sumele sunt exprimate in mii lel, daca nu aste indicat altfel)

In baza responsabilltatiior descrise mal sus, ANRE a emiis Decizla nre 932000, pentru
acordarea . Licentei de furnizare a enérgiel electrice nr 18/20007 pentru Hidrostectrica, Aceasta
licenta permite Hidroslectrica s opereze pe piata en-gross 3 energiel electrice,’ vanzand
energla atectrica cotre Sorietatile de distributle si consumatori| sliginlil. Licenta & fost reinnoita
In anul 2008, prin Decizia ANRE nr. SIB6/2008, iar ulterior in anul 2010, prin Declzla nr,
1387/27.05.2010 a fost cbtinuta kcenta nr, 932/2010. Grupul este de asemnes gltorizat sa
asigurs servici de sistem In paza Deciziel nr. 851/2005 emisa da AN RE pentru acerdarea

1. INFORMATII GENERALE {continuare)

_Llcentel de furnizare de sarvicll de sistern nr. 333/2001" pentru Hidroelectrica. Referitar k3
activitates de producers a engrgiel electrice, Hidroelectrice opereazs In baza LLicentel de
producers nr. 33272001 (Decizia ANRE or, 212440 107

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERMATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA
MOI 5T ACTUALIZATE

Standarde i Interpretirl care au intrat in vigoare in pericada curentd

Urmisitoarele standarde s amendaments ale standardelor existente, emise de Comitetul
grivind Standardele Intermafionale de Centabilitate {International Accounting Standard Beard
- “IASB") 5i adoptate de Uniunea Europeand (UE) au intrat in vigoare in pericada curgnts:

« Afenidaments la IFRS 10 "Situatil financiare consolldate”, IFRS 12 ,Prezentared
Interessior detinute in alta entitdfi” sl 1AS 238 “Investifti n entitdtl asociate 5 asocler] T
participatie”- Societdt de Investitii: Aplicarea exceptisi de ia consolidare - a fost
adoptatd de UE pe data de 22 septembrie 2006 (aplicabil pentry pericadeie financiars
Tncepand cu 1 @nuaria 2016}

« Amendamente la IFRS 11 " Asccieri in participatie” - Contabllitatea achizifiel de intarese
in asocleri in participatle — adoptate de UE pe 24 naiembrie 2015 raplicablie pentru
nerioadele anuale incepand cu sau dupd 1 lanuarie 2016) i

« Amendamente [a IAS 1 *Prezentarea situatillor financiare™ - Initlativa privind cerintele de
prezentare — sdoptate de UE pe 18 decemborie 2015 {aplicabile pentru perloadele anusle
irceping cu sau dupd 1 tanuarie 2016);

« Amendamente fa TAS 16 "Imobilizdr corporale” 5t IAS 38 “Imobilizdri necorporaie” -
Clarificri privind ‘metodels de amortizare acceptablle - adoptate de UE pe 2 decembrie
2015 (aplicablle pentru perioadels anuale incepand cu sau dupa 1 jznuarie 20189,

» Amendamente |z TAS 16 "Imobilizén corporale” §i IAS 41"Agriculturs” - Agricutura:
Pormi fructiferi - adoptate de UE pe 23 nolembrle 2015 {aplicabile pentru parloadsle
anuale incepand cu sal dupd 1 ianuarie 2016),

« Amendamente ia TAS 18 "Baneficiile angajapior” = Planuri de benafich aefinite:
cantributiile angajapior - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 (a plicabiie pentru
perigadele anuale Incapdnd cu sau dupd 1 februarle 2015),

« Amendamente la IAS 27 “Situatli financiare Individuale” - metoda punerit in echivalengs
in siteatiite financiare individuale - adoptate de UUE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile
pentry perioadele anuale ncepdnd cu sau dupd 1 fanuarie 2016),

Amendamente la diverse standarde “Imbunititict ale IFRS {ciclul 2010-2012)" cara
rezultd din projectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS B, IFRS 13, IAS
16, TAS 24 and 145 38) cu scopul principal de a efiming inconsecventels gi de a cia rifica
ariumite formuldn - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 {aplicabiie pentru perioadele
anuale Tncepand cu sau dupd 1 fanuarle 20186},

Notels atzsate fac parte Integrantd din aceste situapll finantisre consolidate, ,-s?
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
[Toate sumele sunt exprimate in mil lei, daca nu este indicat aitfel)

. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONMNALE DE RAPORTARE FINANCIARA
NOI SI ACTUALIZATE (continuare)

. Amendamente la diverse stapdarde “Imbunatatic ale IFRS (ciciul 2012-2014}" care
rezults din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 5i IAS 34) cu
seapul principeil de 2 elimina inconsecventete si de 2 clarifica anumite formuldn -
adoptate de UE pe 15 decembirie 2015 faplicablle pentru peripadels anuate incepand cu
sau dupad I ianuarie 2016}

Adoptarea acestor amendamernts ia standardele existente nu & modiflcat substantial situatliie
financiare ale Companiei/Grupulul.

Amendamente la standarde amise de IASB si adoptate de UE, dar naintrate in
vigoare

La data aprobdril acestor situatll financiare, urmitoarele amendamente la standarde emise iz
1A5E i adoptate de UE, nu arau incd intrate in Vigoara:
« IFRS 9 *{nstrumente Financiare” - adoptate de UE pe 22 nolembrie 2016 {aplicabil pentru
perloadsle anvale Tncepdnd cu sau dupa 1 januarle 2018},
« [FRS 15 “"Venjturi din contractele cu clentli® cu amendamentele ulterioare” si
amendamente la IFRS 15 “Data efectiva a [FRS 15" - adoptate de UE pe 22 septembrie
2016 (2plicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018).

IFRS 9 inclede cerinfe privind Instrumenteie financiare, refaritoare  |@ recunoasteres,
clasificaren Si ewaluarea, pierderile din depreciere, devecunoagterea §l contabilitatea de
acoperire impotriva riscurifor:

« Clasificarea si evaluarea: IFRS 9 introduce o noud abordare privind clasificarea activaior
financlare 5 cuprinde trel categorii principale de actlve financiare: masurate la east
amortizat, [a vaioare Justd prin alke elemente ale rezaltatuiui global, la valoare justh prin
cantul de profit sau plerdere. Clasificarea pe IFRS 9 este determinatd de caracteristicile
fluxurtior de numerar. 5i de’ modelul de business in cadrul chrula este cetlnut un ackiv.
hoeastd abordara unitard bazatd pe principil efimind categoriiie de ciasificare a activelor
financlare din 1AS 3%: detinute pand |a scadentd, credite si avansur] sl active financiare
disponibile in vederea vAnzdri. Noul model va determina de asemensz existenta unul
gingur model de depreciere aplicabll tuturor instrumentefar financiare.

Conform IFRS 9, derfvativele Tncorporate In contracte, in care Instrumentul gazdd este un
Instrument financizr in scopul acestui standard, nu sunt separate, cl intregul instrument
hitirid este considerat pentru clasificars.

= Piardleri din depreciere: 1FRS 9 introduce un motdel nou privind pierderile din-depraclere,
barat pe pierderle asteptate, care va impune recunpagterea mal rapidd a pierdertior
ssteptate din deprecieres creanfelor. Standardul prevede ca entitdtile =& fnreglstreze
pierderile din depreciere asteptate aferente creanteior din momentul recunsagterdl Inigiale
& Instrumentelor financiare st totodatd s§ recunoascd muit mal repede plerderile din
depreciere asteptate pe Intreags duratd de viatd @ acestora

» Contabilitatea de acoperire: TFRS 9 introduce un model semnificativ Tmbunatatit privind
eontabilitatea de acoperire, ce cuprinde cerinfe suplimentare de prezentare 2 informatiior
priving activitatea de administrare a riscurilar. Noul model reprezinta o revizulre
gemnificativi 2 principiitor contabiitatii de acoperire, care permite aliniersa tratamentului
contabil cu activititile de administrare a riscurlior,

. Riscul de credit proprip: IFRS @ ellming volatilitatea din contul de profit sau piarders
caurats de modificarea riscului de credit aferent datoriilor evaluate la valoare justa.

Botele atasate fac parte integrantd din aceste situalii finendare consolidate.
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate In mii lei, daca nu este indicat altfel)

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARE
NOI SI ACTUALIZATE (continuara)

Madificarea cerintelor de contabilizare a acestor datoril presupune cd nu vor mal fi recunoscute
grin profls say pierdere cagtigurlle generate de deteriorarea propriului risc de credit sl uned
entitat.

Standarde noi sl amendamente la standardele existente emisa de IASE, dar
neadoptate incd de UE

La clata raport3di acector situatil financigre, TFRS aga cum au fost adoptate de UE nu diferd
semnlficativ de reglementdrile agdoptate de IASB, cu exceptla urmatoareior standarde,
amendamente 5i Interpretar, a cdror aplitare nu a fost aprobatd incd de UE pan¥ |z data
autorizarii acesvor sHuatii financlare;, )

« IFRS 14 "Contur de deferare pentru entititile regiementate” (apiicabil pentru perioadels
anuale incepand cu sau dupd 1 fanuarie 2016} - Comisia Europeand a decls 5a nu inttleze
procesul de adoptare a acestui standard intermar, cl 58 agtepta emiterea standarduliul
final,

o IFRS 16 .Leasing” {aplicabll pentru perivadele aniale incepfind cu ssu dupd 1 lanuarie
20197,

« Amendamente la IFRS “Plata pe bazdl de actiuni” - Clasificarea gi evaluarea tranzaciilor
pe bazl de actiuni (aplicabll pentru pericadele anwale incepsnd cu sau dupd 1 januarie
2018}, adoptarea este asteptatd in a doua jumatate a anului 2017,

« Smendamente ia IFRS 4 "Contracte de Asigurare” - Aplicarea [FRS 9 Instrumente
Financiare cu IFRS 4 Contracte de Asigurare (aplicabll pentru perioadeie anuaie Tncepdnd
cU sau dupd 1 japusrie 2018 orl cind TFRS 8 * Instrumente Financiare” este aplicat prima
gatd), adopiarea este asteptata In 2017, '

« Amendamente 13 IFRS 10 “Situatii financiare consolidate®sl IAS 28 investitl in entitati
asociate ¢ asocieri in participatie” Vénzarea de sau contribufia cu active intre un
investitor 5 entititile asociate sau  asoclenle in participatie ale acestuia &
amendementele ulterioare (data intrérii in vigoare & fost amanata pe pericads
nedetermirats, pind cand se va fingliza proiectul de cercetare privind metada punerli in
echivaientd},

« Amendamente fa IFRS 15 "Wenituri din contractele cu chentll” - Clarificarl i3 IFRS 15
veniturl din contractels cu clientii (aplicabll pentru pericadels anusie incepdnd i sau
duph 1 januarie 2018), adoprarea este asteptald in al dollea trimestr al anului 2017,

« Amendamente la [AS 7 “Situatia fluxurilor de numerar™ — ingiativa privind ceninjele ge
nrezentare {aplicabll pentru pericadels anuale Incepand cu sad dupd 1 januarie 2017,

« Amendamente i3 IAS 12 "Impozitul pe grefit” — recunoasterea creantel priving Impazitul
amanat din plerderi nerealizate {aplicabii pentru pericadele anuale inceplnd cu sau dupd
1 ianuarle 20175, ]

« amendamente ja IAS 40 ,Investifii Imobiliare” - transferul investitilor imobilisre
{aplicabll pentru perioadele anuale Tncepdnd cu sau dupd 1 januarie 2018), adoptaraa
este asteptatd in a dous jumdtate & anuiul 2017,

« Amendamente la diverse standarde "ImBundtitin ale IFRS {ciclul 2014-2016)" care
rezisity din-projectul anual de imbunatatire a 1IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si TAS 28) cu-scopul
principal de a elimina Inconsecventeie gl de a clarifica anumite  farmulde
famendamenteie fa TFRS 12 sunt aplicabile pentru perigadele anuale incepand cu s3u
dupd 1 lanuarie 2017, lar amendamentele |3 IFRS 1 & A5 28 sunt aplcablle pertrd
pericadels anuale Incepand cu sau dupa 1 januarie 2018), adoptarea este asteptati n a
doua jumatate a anului 2017,

« IFRIC 22 *Tranzactli in moneda straing 5i Cotizatl” {aplicabil pentru perioadele anuale
incepdnd cu sau dupa 1 lanuarie 2018), adoptares este asteptatsd Tn a doua Jjumdtate a
arrclu 2017,

Motels atasate fac phrte Integrantd din aceste situatii financiare consofidate.
13 s

A

i
i



5.p.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Teate sumele sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel}

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
Declaratie de conformitata

Situatifie financiare prezentate au fost elaborate in conformifate cu principiile de recuncastere
sf evaluare ale Standardeler Internationale de Raportare Flnapciara ("IFRS™) adoptate de
Uniunea Edropeana (" HE").

Bazele evaluarii

Situatiiie financiare consolidate au la baza Folosirea principiulul continuitatll activitatii. Acestea
sunt intocmite la cost istoric, cu exceptia terenurilor, cladirllor, Instalatilior speciale, masinilor
st echipamentelor care sunt evaluate pe baza metodel reevaluarii i cu exceptia instrumentelor
derivate incorporate care sunt evaluate fa valoare justa prin contul de profit sl pierdere.
Politicile contabile au fost aplicate in mod consecvent cu cele din an ul precadent.

Moneda functionala si de prezentare

Sltuatiile financiare atasate sunt prezentate in I Romanest] ("RON™ sau "lei™). Laul romanesc:

peke moneda functionzla a Grupulul,
Utilizarea sstimarilor st rationamentelor profesionale

Pregatirea situatiilor financlare in conformitate .cu IFRS presupung din partea conducers|
istilizarez unor estimar, judecati sl presupunet| Lare afecteaza aplicarea politiciior contablle,
precum- si valoarea raportata a activelor, datoriiior, veniturlior si cheftuieliior. Estimarile si
sresupunerife asoclate acestor estimart sunt bazate pe experienta |storlca, precum siope alt
factori considerati rezonabill o contextul aceskor estimari. Rezultatels acestor estimari sl
ipoteze formeaze baza judecatilor referftoare |2 valorile contabile ale activelor sl datorilior care
nu pot f obtinute din alte surse de informatii, Rezuftataie actuale pot f diferite de valorile

estimarilor.

Ectimarile ¢ ipotezele care stau ia baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimariior

cantabile sunt recunoscute In peripada in care estimarile sunt revizulte, daca revizuirea.

afecteaza doar acea perioada, cat sbin perigadele viitoare afectate.
Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionala {continuare)

Estirariie si rationamentele profesicnale ¢fectuate de catre conducers se refera in principal la:
sstimarea venituritor nefacturate fa sfarsit de an, durstele de viata utila 2 imabilizarilar,
sstimarea “ajustarilor pentru deprecierea creanteior si stocurilor, calculul de provizicane,
beneficilie angajatilor, taxe si impozite, datorl contingante, raticnamente profesionale cu

privire ia aplicarea IFRIC 12 ,acorduri de concesiune a serviclllor™ {pantru detalii referitoare 3
ipoteze si estimarl a se vedea politiciie contabile 5t notale respective).

Grupu! {concesionar) a incheial In decembrie 2004 un contract de conceslune cu MECRMA (ca
=i concedent), conform carula 8 primit dreptul de 2 utlliza si exploata din punct de veders
comercial active din patrimoniul public care includ in principal hidrocentraie {barzje} s
terenurile pe care acestes sunt amplasate. Avand in veders ca, majoritatea actiunlior Grugulul
sunt detinute de catre Stat, managementul Grupulw considera ca aceasta =sie 0 companie
nubilica si de acees nu intra sub prevederlle IFRIC 12 ,Acorduri da concesiune a servicilar”,
Avand in vedere ca nu exista alt standard IFRS specific pentru-acordurile de concesiune 3
servidlllor, Grupul a considerat daca va aplica totusi IFRIC 12, pe baza |erarhiel mentionate in
IAS 8, care prevede ca mal intai sa se alba in vedere pravederile aitor IFRS-url ce trateaza
aspecte similare.
Matele atacate fac parte integrantd din aceste situatll fnanciare consalidate.
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINAMCIARE CONSOLIDATE
PENTEU AMUL INMCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate In mii lei, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

I analizs aplicarii IFRIC 12, Grupu! @ considerat daca srmatoearele caractensticl ale acorduriior
da conceslune a servicillor de tip public-privat sunt aplicabile contractului de concesiune
incheiat cu MECRMA, la data 1a care IFRIC 12 trebule adoptat:

. Concedentul controleaza sau reglementeaza tipul de servicll pe care concesionarul trebule
sa le presteze In cadrul infrastructuril, cul trebuie sa le presteze sila ce pret;

. Concedentul controleaza - prin dreptul de proprietate, dreptul de beneflclu sau in alt mod
— orice interes rezidual semnificativ in infrastrizctura la sfarsitul termenulul acaordulu;

* Prevederile contractuale ar include aceleasi prevederi, daca acordul ar fi fost Inchelat cuo
companie privata.

Grupul-a concluzionat ca aplicarea prevederilor IFRIC 12 pentru contabilizarea contrachului de
concesinne nu va reflecta substanta economica a tranzactiel, degarece Grupdl achita o taxa
anuala sub forms de redevents pentru utilizarea activelor mentionate |n contractul de
conceslune jn valoare de 1/1000 din veniturlie realizate din activitetea de vanzare de
aleciricitate, Taxa este semmificativ mal mica decat amortizares pe care Grupul J-ar fi
integistrat pentru activele respective daca contractul de concesiune mus ar fi fost semnat. Drept
urmare; IFRIC 12 nu este aplicabil, Grupul nu a récunoscut activels aferente contractuiui de
concesiune In Situatia Consolidata a Pozitiei Financlare; insa recunocaste pe durata de viata &
contractului in contul de profit si pierders taxa anuala platibila guvernulul,

Durata de viata a imobiiizariler corporale

Managementul revizuleste sdecvarsa duratelor ge viata utila @ imobilizarilor corporsie la
gfarsitul fiecarel pertcade de raportare,

Creante =i facturi de intocmit
Managementul astimeaza Iz sfaristul fiecars: perioade de raportare probabilitatea de Incasare a

creantelor & constituie ajustari de valoare pentru partea considerata a fi nerecuperabila.
Ajustarile sunt facute pe baza analizel specifice a facturilor aflate in said,

De ssemenss managementul estimeaza valoarea facturiior de intocmit pe baza contractelor da
vanzare a energlel electrice.

Facturf nesosite

Valoarea facturilor nesosite este estimata de catre management pe baza contractelor incheiate
ci Furnizerdl skorin analiza comparativa 3 acestora cu pertoadele anterioare.

Impozitul amanat

Activele si datorile de Impeozit amanat sunt determinate pe baza diferentelor temporara dintre
vaioarea contabila si @ activelor si datoriitor din sltuatille financiare si valoarea lor fiscala.
Recunoasterea activelor privind |mpozitul amanat e face in limita In care este probabll €a un
bensficiu. Impozabil, asupra carula vor putea sa fle imputate acecte diferente. temporare
daductibile, sa fie disponibil,

Hotale atasate fac parte Integrantd din aceste situatil financiare consolldate.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat aitfal)

3, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Provizoane si datorii contingente

Managementul face estimari &l utilizeaza rationamente profesionaie In procesul de masurare sl
récuncastsre & provizicanelor, In determinarea expunerl ta datorii contingente rezuilate din
litiglile in care Grupul sste implicat sau din alte digpute care sunt subjectul negocierii, arbltrarii
sau reglementariior. Ratlanamentul profesional este utilizat in a derermina probabilitatea 3 o
anummits dieputa sa fie plerduta si sa apara o datorie si pentru a cuantifica vaioarea acestei
datorii. Ca urmare a incertitudinii impllcate in acest proces de evgluare, datoriile actuale pot fi
diferite fata de provizioanele estimate initiai.

Principlul continuitatil activitatil

Aceste situatii financiare au fost intocmite In conformitate cu principil continuitatii activitatii,
in temeiul conventiel costulul istors, cu exceptia terenurilor, cladifiler, instatatiiler speclale,
utilajelor =i echipamentuiul care sunt evaluate utilizand metoda de resvaluare =i cu excepria
instrumentetor financiare derivate care sunt inregistrate la valoarea justz prin cont de profit
si plerdere. Cu toate acestes, pozitia financlara consolidata si retultatul gperational consolidat
al Grupulul sunt partial dependents de decizile luate de catre ANRE cu privire la tarifele de
vanzare a energiel electrice, cu privire la schimbarile tarifelar slfsEu a dacizlilor autoritatior
ramane, care nu sunt @xcliishy influentate de decizlile conducari) Grupuiul. Totodata, sedtorul
energetic sufera restructurar permanenis care ar putea avea un impact semnificatly asupra
Grupulul, 8 activitatii viitoare 2 acestiiz, precum sioasuprz predictibilitath yeniturilor viitoane
dle Grupuldi, sceste aspecte diminuand influenta acestula asupra rezultatului ocperational
consalidat al Grupulul, precum &l @supra recuperabititati valorii -nete contabile a imobitizartior
earporale utilizate in productla de energle electrica.

Bazele consolidarii

0 filisla este o entiate controlata de o alta pntitate, clnGsouts ca SoCleTates marna, dupa cum
acte definita de IAS 27 ,Situatii financiare consolidate sl individuale”. In concardanta cu 1a5
27, =& presupune ca exista control cand sacletatea mama detine mai mult de jumatate din
drepturile de vat ale unai entitaty, in afara de cazil cand, [n situatl excepticnale, poate fi clar
damonstrat ca aceasta forma de proprietate nu aslgure controlul, Contraiul este autoritates de .
a conduce politiciie finenciare si operationaie ald unel entitatl, cu scopul de a obtine beneficii
din -activitatea si. Sltuatiile financlare ake fillalelor{mai putin cele nesemnificative) sunt incluse
in situatile financiare consolidate de la data obtinerii controlului pana Iz data cand controlul
inceteaza. Soldurile sl tranzactllie Intragrup, precum sl oflce profit sau pierdere nerealizate
razyltate din tranzachile intragrup sunt eliminate ia intocmirea situatiiicr financlare consalidate.

Principatele politici contabile sunt prezentate mai jos:
{a) Imaobilizari corporale

{i}  Recungpastare Sl Masurare

Imobltizarile corporale sunt prezentate la valoares reevaluata mai putin amartizarea cumulata
& plerderile din -E_EF_IFEtiE-i“E. cu exceptia Imotiiizariior corporale bncurs, care sunt prezentate |3
cost mai putn piendeclla din depréciere. Evidantele contabile ale Grupulul-permit igentificarea
valerilor istorlce ale imobiilzarilor corporale incepand cu 01.01.2003. In consecinta, costul
rerenurilor si amenajarilor de terenuri achizitionate inainte de 2003 a fost determinat: prin
retratares costulul Istoric, evalust. in confarmitats cu raportul de reevaluare la 31 Decembrie
2003, Terenurile, ciadirile, constructiile, echipamentele tehnice. si masinlie detinute de Grup |a
31 decambria 2016 sunt prezentate in sltuatia pazitiel financiare |a valoare justa, La data de
31.12.2016 Imobilizarie corporale ale Grupului reprezentata din terenurt, constructii si bunun
mobile au fost reevaluate de catre un evaluator Independent mambru ANEVAR.

Ratale atasate far parteintegrantd din aceste sitoatll financiare consobidate. .-7-..'
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILTALELE
NOTE LA SITUATTIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DPECEMBRIE 2016
{Toate sumale sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat attfei)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare}

Valoarea justa a Imobilizarilor corporale, cu exceptia imobilizarlior corporale in curs, estimata
in copformitata cu Standardul International de Centabilitate 16  Imobillzar Corporaie”, este
vaioares de plats @ acestora, lsr atunci cand din considerente care tin de specializarea
activelor s-a constatat insuficienta informatliler de piata sl/sau existenta unel piete inactive, o
vaioare diferita de valoarea de plata (cost netde intocurie/reproducera).

C_nstul acthvelor constriite de Grup include urmatoarele:

castul materialelor 5i chettuielile directs cu personaltul,
aite costurd direct atribuiblle aducerii activelor la stadill necesar utilizdril prestabilite,

costurle de demgntare, de mutare §i de restayrare a spatlului in care au fost amplasate,
cand Grupul are obligatia de a muta activul si de a restaura teranil,

d. costurile Indatordril capitalizate.

=

Cand partl ale unel (mobilizari corporate aw durate de viata utlia diferite, acestea sunt
conslderate partl separate.

Un provizion pentru imobilizariie corporale neutilizate sau yrate este inregistrat in situatlile
financiare, in masura in care aceste elemente sunt kentificate,

Costurile indatorarll direct attibuibile retehnoicglzarii si achizitionarii instalatillor si aitor
constrsckii majore sunt capitalizate in costul Imobilizarior corporale in curs in conformitate cu
IAS 23 "Costurile. Indatorarli®.

Casgtigurile sau plerderiie din jesirea umul mijioc fix {determinate cormparand venlturile din

cedare cu valoarea neta contabild a imobillzarii corporale) sunt recunoscute in contul de profit:

sau plerders, Atunc cand mijloacele fixe reevaluata sunt vandute, sumele incluse in surplusul
de reavaluare sunt transferate In rezuitatul reportat.

Terenurile primite gratuit de la autoritatile statulul au fost inregistrate in alta rezerve |a valoars
justa la data transmiterii drepturilor asupra terenurilor; Atuncl cand documentele cadastrale
sunt obtinute, rezervale vor fi transferate in capltatul sacial al Grupului.

(it}  Chelfuielila uitericare de manténania

Cheltuislile cu reparatile =i Intretinerea mijloacelor fixe, efectuste pentru & restabili sau a
menting valparea acestor active, sunt recunoscute in contul de profit sau plerders la data
afectuarli lor, in Hmp ce cheltuislile efectuate in scopul Imbunatatici performanteior tehnice
sunt capializate si amortizate de-a lungul pericade| ramase de amortizare. a respectlvulii
ok ko Fix,

Costurile ulterioare sunt incluse Tn valoarea contabila a activulul sau recunoscute Ca achiv
separat, dupd caz, numai atuncl cand este probabil & heneficil sconomica Wiboare asociabe Cu
alamentul respectiv. ver intra in-cadrut Grupulul si costul activulul poate fi evaluat in mod fiabil,

Valoarea contabild a piepl Inlocwite este derecunpscuta. Toate celelalte lucrari de reparatil si
mentenanata sunt inregistrate in contul de profit in perlgada in care sunt efectuate.

Toate celelaite: costuri cu intrefinerss sunt recunoscute in contul ‘de profit sau plerdere pe
masura te apar.

Notele Stasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare consofidate.
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. S5I FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Teate sumele sunt exprimate in mil lei, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare}
{iif} Amortizarea

Imobilizarile corporale sunt ameortizate wtilizand meteda |iniars, pe parcursul duratelor de
viata gle giestors., Dum_te]e de viata utilizate pentru I_rmhiiiz‘a rile. corporate, sunt drmatoareie:

Durata da viata utila

Categorie {ani)

Cladiri 85 =87
Instatatll speclale 25 —-47
Masini 51 gchipamente 15 - 23
Aparate de masura st control ig-24
Alte mijloace fixe 15.—23

Terenurile sl imobilizarile In curs nu se amortizeaza, Imobilizarile n curs se amortizeaza
incepand cu momentul puneri in functione.

Duratele de viata, valorile reziduale sl metoda amortizarii sunt revizuite periodic pentru a fi
aslgurata consistenta acestora cu pericads estimata in care vor rezdlta benefici economicea din
utilizarea sctivelar.

{(fv) Deprecierea activeior nefinanciarse

Valorile contablle ale activelor nefinanciare sle Companigi, altele decat stocurle s creantale
privind Impezitul amanat, sunt revizulte 1z fiecare data de raportare pentru a determing: daca
exista dovezi cu privire {2 existenta unel deprecieri. O pierdere din depreciere sste Fetungscuta
daca valoarea contabila & unui achv sau & unel cnitath generatoare de nURRErar depasesie
valoares recuperabila estimata,

Waloarea recuperabila. 3 unul actlv.sau a unel unitati generatoare de numerar este maximul
dintra valoarea de utilizare ¢ valoarea jste minus costurile de vanzare. La determinzrea
vaborll de utilizare, fluxurie de numerar viltoare pre:anliat-e sunt  actuziizate  pentru a
determina vaioarea prezenta, utilizand o rata de actualizare Ihainte de Impnzjtare care reflecta
evaliarile curente ale pletel cu privire la valoarea In timp a baniler sii rscurile specifice
Fctivului. Pentru testarea deprecierii, activele care nu pot fi testate individual sunt grupate la
nivejul celui mai mic grup de active care genereaza [ntrarl ge numerar din utllizarea continua
si care sunt In mare masura independente de intrarile de numerar generate de aite active sauy
grupurl de active {.unitate generatoare de numerar”). .

Plerderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit'sau plerdere, mai putin in cardl In
care activul ia care s& refera a fost resvaluat, caz in care pierderes din depreciers agie [ratata
ca .o scadere a8 rezervel de regvaluare..

Pentru toate activele imobilizate plerdarile din depreciers recunascute n pericadele anterioars
sunt evaluate la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovegi ca pierderea
s-a redus sau nu mal exista. O pierdere din depreciere este reluata daca au existat madificar|

ale estimarilor utilizate pentru 3 determina valoarea recuperabila, O pierdere din depreciere :

este reliata Aumal i masurz in care valparea contabila & activului nu depaseste valoares
contablla care ar fl putut fi determinata, neta de amortizare, daca nu ar fl fost recunocscuta
micio depreciers:

Motelie atasate fac parte Integrantd din aceste situali ffnanclare consolidate;
ig



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5T FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuara)
(b} Patrimoniul public

In confarmitate cu prevederile Legii 213/1998 amenafarlie hidroelectrice (baraje) sunt bunur
care alcatuiese domeniul pbbliic gl statului. HG nr. 365/1998 stabileste ca bunuriie imoble ale
Grupuiul apartinr patrimaniutul public si celui privat.

In Nolembris 1998 a fost emisa Legea nr, 213/1998, care reglermeanteaza statutul domenidiul
public, In aceasta lege se mentioneaza ca dreptul de proprietate asupra patrimonidl public
apartine Statilui sau autoritatilor lecale care pot inchiria sau concesiona bunurile ce sunt
proprietate publica. In conformitate cu prevederile Legii nr, 213/1998 si Legii nr. 213/1998,
MECRMA 2 concesionat In numeie statului catre Grlp amenajanie hidroeledrice {baraje) =i
terenurile pe care acestea sunt amplasate. Astfel, in decembrle 2004, a fost incheiat contractul
de conceslune nr, 1 catre MECRMA 5| Grup pentru toste imobilizarite corporale din patrimoniul
public in sold fa 31 decembrie 2003 pe o durata de 42 ani. Platile aferente contractuiul de
concesiune sunt recunosciite ca sl cheltuleli in contul de profit si pierdere caiculate pe Daza
yveniturilar innegistrate de catre Grug in timpul pericadei.

Principalii termeni al contractuiui de concesiune sunt urmatorii:

{1}  MECRMA detine ttiul de proprietate asupra activelor ce fac obiectul contractuiul;

(Y - Grupul are dregtul de a utiliza aceste active pentru o perloads de 49 ani, de la 1 lanuarie
2005 pana la 31 decembrie 2053;

{iii} Tawxa anuala platita de catre Grup pentru utilizarea acestor active este stabilita de
MECRMA 5| face obiectul unar modificarl; Griapul plateste o redeventa anuala de 1/1000
din veniturle totale realizate din vanzarea energlel electrice;

{Iv) Activele vor intra’in poseslea MECREMA |3 terminarea sau expirares contractulul; gentractul
paate fi denuntat unilateral de catre oricare dintre partt;

i) Grupul are obligatia sa utilizeze activel® in conformitate cu prevederile contractulul de
conoesiune siocu ficenta de funcdonare:

Taxa platita de Grup conform centractului de concesiune pentru peripada 1 januarie - 31
dagembrie 2016 =ste semnificativ mai mica decat amortizerea pe.care Grupul ar A inregistrat-
o pentru activele respective daca acest contract nu ar fi existat. Cu toate acestea, Grupul nu a
inregistrat In situatiile finarciare nicio suma referitoare 13 acest posibil beneficiu decareca nu
poate estima care este suma platita pentriy utllizarea acestor active de catre o terta parte intr-
o franzactie cu pret determinat obiectiv,

{c) Imobilizari necorporale

Irnobilizarile necorporale achizitionate de Grup sunt prezentate |la cost mal pulin amortizarea
cumulata si provizionul pentru deprecierga imobilizaritor necorporaie. Amortizares este
recunoscuta in contul de profit sl plerdere pe baza metodel iinlare pe perivada de viata
estimata a imabilizarilor necorporale, Majoritatea imobifizarilar necorporale inregistrate de
catre Grup este reprezentata de programe informatice dadicate. Acestes sunt amottizate finiar
pe o perigada de 3 - 5 ani.

(d) Tranzactii in valuta

Tranzactifle in vaiuta se exprima 1n RON prin aplicarea cursului- de schimb de la data
tranzactiet. Activele €l datoriile monetare exprimate in vahsta i3 sfarsit de an sunt exprimats In
BON & corsul de schimb de'la aces dats. Castigurile si pierderile din diferentele de curs

Hotele atazate fac parie integranth din sceste situatil financiare consolidate:
19

2

1
i




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumale sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

valutar, reallzate sau nereslizate, sunt Inregistrate in contul de profit si pierdere al anului

respechiv,

Ratele de schimb la 31 Decembrie 2016 sl la 31 Decembrie 2015 sunt dupa cum urmeaza:

31 decambria 31 decembrie
Moneda 2016 20156
EUR 4,5411 4, 5245
ush 94,3033 4,1477

Activele = gatorille nemonetare exprimate Intr-p moneda stralna care sunt evaluate la valoarea
justa sunt convertite in manada functionala la cursul de schimb valutar de la data 12 care a fost
determinats valoares justa, Elemenigie nemonetare care sunt evaluste [a gost Istoric intr-o
monada straina sunt convertite utilizand cursul de schimb valutar e la data tranzactial

{e) Clientl sl conturi asimilate

Clispti & conturi asimilate includ facturl emise la valoarea nominala. sk creante estimate
aferente servicllior prestate, dar facturate in perioada ultericars sfarsituiui de pericada. Chantil
si conturile asimilate sunt inregistrate ja costul amortizat mal putin pierderite din depreclare.
Costul amortizat aproximieaza valoarea nominala, Pierderile finale pat varla fata de estimarila
curente, Din cauza lipsel Inerente de infarmatll legate de pozitia financiara a ciientilorsi a lipsei
mecanismelor legale de colectare, estimarlie privind pierderile probablie sunt incerte. Cu toate
acestea, conducersa Grupului a facut cea mal buna estimare a plerderilor sioconsidera ca
aceasta estimare este rezonabila In circumstantela date,

Valoares nominala a creantelor cu incasare in rate scadente mai mari de un an este actuaiizata
considerand cea mal buna estimare 8 unei rate @8 dobanzii, pentru a lua in considerare valparea
in timp a banlicr,

{f} Stocurl
Stecurle sunt prezentate ja cea mal mica valoare dintre cost si valoarea neta realizabila.

Stpcurite sunt inregistrate |a cost, in baza -metodel de evaiuare FIFO. E_-j:c:n:urlile suni alcatuite
din materialé consumabile, plese de schimb si alke materiafe, constand in principal, din
materiale pentru intretinerea si reparares hidrocentralelor. Plesels de schimb majore cara
corespund definitiel unei imobilizin corporate sunt clasificate drept Imobilizar corporate. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile de achizitie si alte costurt ocazionate de aducerea stocurilor
in tocul i situatia prezenta.

Valparea nieta realizablla reprezinta veloarea estimata de vanzare mai putin costuriie estimate
de finalizare gl chattuielile ocazionate d& vanzare,

In carul in care Grupul considera necesar, sunt constituite ajustari de valoare peniru stocuri
invechite sau rebuturi.

{g) Depozite bancare, Numerar si echivalents de numerar

Numerarul 5| echivaientele de numerar cuprind solduri de numerar 5| depozite bancare cu o
maturitate inlfizla de pand 12 3 Junl care sunt supuse unul risc nesemnificativ in schimarea
valoril juste. Disponibilitatile banesti in valuta sunt resvaluate la cursuf de schimb de |a
sfarsitul pericadei.

Motele atasatie fac parte Integrantd din apeste situagli financlare consolidate.
20



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRLU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate In mii lei, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Descopeririie de cont sunt tratate ca datiorll pe fermen scurt.

Depozitele bancare se refera |4 acele depozite bancare ce au o maturitate initiala de peste 3
luni.

{h) Capital social

Actiunile crdinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor propril, Grupul recunoaste modificarie
ia capitaiul social in conditiile pravazute de legisliatia in vigoare si.numal dupa aprobarea lar de
catre Adunarea Generala a Actionarlior si- inreglstrarea ig Registrul Comertuiui. Costurile
aditionale atribuibile direct emiteril de parti sociale sunt recuncscute ca o deducere din
capitaturile propril, net de efectels Impozitarii.

Contributll in avans la capitalui sodial

Contributiile in avans la capitalul soctal sunt reprezentate de terenuri pantru care sunt obtinute
Hthuri de progrietate de Ja Statul Roman, prin MECRMA. Acestea sunt initial recuncscute ca sl
contributii in avans urmate de o crestere & capitalulul social, aprobata in prealabll s publicata
de Ragistrul Comertuui )

{i) Rezervele din reevaluare

Imobiitzarile corporale, cu exceptia imetilizarilor corporale |n curs, sunt prezentate In situatia
pozitisi financiare la valoarea reevaluata, mai putin amortizarea cumulsta si pierderile 'de
valnare, Reevaluariie sunt efectuate cu suficienta reguiaritats pentru a se asigura ca valoarea
contabila nu se degssbeste semnificativ de cesa ce s-ar fi determingt prin utilizarea valoril
juste la-data bilantului

Daca valoarea cortabila @ unul actly este majorata ca urmare & unel reevaluarl, aceasta
majorare este Inregistrata direct in capltaiurile propril in LRezerve din reevaluare”, Majorarea
sste recunoscuta In profit sau pierders in masura in care aceasta compenseaza ¢ descrestere
din reevaluare acetuiasi activ recundscut anterior in profit sau pierdere, '

Daca valoarea contablla a unui activ este diminuata ¢a urmare a unel reevaluarl, aceasta
diminuare este recunoscuta in profit sau plerdere, oU excepia cazuldi in care diminuares sste
debitata direct din capitalurite propril in ,rezerve din regyaluare”, in masura In care exista sold
creditor in surplusul din reevaluare pentru acel activ.

Surplusul din reevaluare Inclus In capitalusile propril aferent uhul element da imobilizari
corporate este transferat direct in rezultatul reportat atunci cand activul este derecunoscut,

In-anul 2015 a fost aprobata de catre Conducerez Grupului schimbarea paiiticli contablle In ceea
ce priveste transferul rezervel dine reevasliare in rezultatul raportat reprezentand surplusul
reglizat din rezerve din regvaliare.;

Conform Manusiului de Peliticl Contabile aprobat in cadryl Gripulul valaby la 2015 "Transferul
din 105 “Rezerve din reevaluare” in contul 1175 "Rezultatul reportat reprezentand surplusul
realizat din rezerve din resvaluare”, in cadrul Grupului se realizeaza in momantul amortizarii
Integrale sifsau la data lesirii activulul din gestiune (casare/vanzare)". '

Conform IAS 16 Imobilizar Necorporale, art, 41, "castigul din reevaluara sa constderd reatizat
|5 scoatersa din evidents a activolti pentru care s-a constituilt rezerva din reevaluare. Cu toate
acestea, o parte din castig poate fi realizat pe masurd ce activul este folosit de enttate. In
acest caz, valoareas rezervel transferate este diferenta dintre amortizarea calculata pe baza

Notele atasate fac parte integrantd din sceste slizuafl finandare conselidate. Py
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel})

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

valorii contablle reevaluate §i wvaloarea amortizdril caiculate pe baza costului initial al
activuiui”

Incepand cu 1 ianuarie 2016, castigul din resvalusre este realizat pe masura ce activul este
folosit de catre Grup.

{i} Dividende
Dividendale sunt nacunoscute.ca datorie n perinada in care este aprobiata repartizarea for.
{k) Furnizori si conturi asimilata

Datoriile catre furnizor si alte darorii, inregistrate initlal la valoarea justa si ulterior evaluate

utilizand matoda dobanzli -efective, includ contravalogrea facturilor amise de furnizori de.

produse, lucrar executats 5i servicii prestate,
{1} Imprumuturile purtatoare de dobanda

Imprumuturile purtatoare de debands sunt recunoscute [hitlal 1a valoarea justa, net de
costurite de tranzactionare, Ulterlor recuncasterli initlale, Imprumuturile sunt inreglstrate fa
costul amortizat, orice diferenta intre cost si valoarea de rambursare fiind recunoscuta in
contul de profit sl pierdere pe pericada imprumutulul In baza unai rate de dobanda efectiva,

Costurile de tranzactionare =l comisloans de angajament al‘er&nj:e Imprumuturlor. sint
amortizate de-z lungul pericadel de rambursare a imprumutulul st fac parte din rata dobanzil
efective.

{m) Costurile indatorani

Casturile indatoranl atribuibile in mod direct achizitiei, constructiel sau productiei unui activ ce
neécesita o pericada substantiala de timp: pentru a putea fi utilizat sau vandut se capitalizeaza
ca parte a costulul activdlul respectiv. La determinarea valoril costurilor indatorarii aliglbile
capitalizarii in cursul unet perfoade, orice venituri din Investitll gensrate de astfel de fondun
sunt deduse din costul indatorarii suportate. Toate celeialte costuri aferente Impromutului sunt
inregistrate ca . 5i cheltuiell in pericada care sunt realizate. Costurlle de finantare sunt
reprezentate de dobanda si alte costuri finandare aferente imprumuturilor contractate de catra
o entitate,

In cazul in care fendurlie Imprumutate au ca scop finantares unui project specific, suma
capitalizata reprezinta costul efectry al imprumutulul atras. Acolo unde exista surplus de
fondurl pe termen scurt din valoarea imprumutulul confractat pentru a finanta un anumit
aroiect, ‘venftul gemerat din iivwestitia temporarg realizata este de asemenes cepitalizat si
scazut din costul total capitalizat al imprumutului, Tn cazul in care fondurile utilizate pentru a
finanta un proiect reprezinta Imprumutur] generale, wvaloarea capltalizata este calculata
utliizand media ponderata a ratelor aplicate imprumuturiler generale relevante ale comparied in
decursul pericadei. Restul costisrilor de finantare sunt prezertste In  coptul de profit sau
pierdere al pericadel In perloada in care sunt suportate.

(n} Provizicanes

Un- provizion este recunoscut dacd, Tn urma unui eveniment antericr, Grupul are o obiigatie
prezents legald sau implicith care poate fi estimatd in mod credibil 5i-este probabil ca o legire
de beneficii econemice 53 fle necesara pentru 2 stinge obligatia. Provizicanela sunt

Hotels atasate fac parte integrantd din aceste situati financisre consolidate. : ?
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILTALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

determinate actualizénd fluxurte de trezorerie vitoare precomizate wtilizend o ratd nainte-de
impozitare care 53 reflecte evaludrile curente ale pietel cu privire la valoarea in timp.a banilor
gt rscurile specifice datoriel. Amortizarea actualizéril este recunoscutd ca §i cheltuiaia
Financlard. Acolo unde efectul vaiori| temparare & banilar este material, valoares unui pravizion
eske valoares prazenta a cheltulelilar cese prevad a fi necesare pentru decontarea oblicatiel,

{a} Impozitul pe profit
Cheltulelile cu Impozitul pe profit cuprind impegzitul curent: st impazitul amanat;

Impozitul curent reprezinta impozitul care se asteapta sa fie platit saw primit pentru venitul
impazabil sau pierdersa realizata if-an, utiizand cote de Impozitare adoptete - sau N mere
masura adoptate |a data de raportare; precum sloorice- ajustars o obligatile- de plata:a
impozitulul pe profit aferente anifor precedenti. impozitul current de platit include, de
asemenea orice creanta fiscala care decurge din declararea dividendelor.

Impozityl amanat este recunoscut in oees ce priveste ciferenisie temporare dintre valoarea
contabiia & activalor 81 datorifor utilizata in scopul raportani financiare st baza fiscala utilizata
pentri caleiul impozitiiul, Impozitul emanat nu 's8. recuncaste pentru urmatoargie difersnte

Eermipdrare!

® recuncasterea initiala & activelor sau datariilor proventts Intr-o anzactle care nau este o
combinare de intreprinderi i care nu afecteaza profiul sau plerderes contablla sauw
fiscala;

% diferente” privind investitlile in fillake sau entitad controlate in comun, in masyre in can
este probabill ca acestea sa nu fie retugte. in viitor; si

" diferents temporare impozahile rezultate din re:unr_:ésterea initiala & fandulul cormercial.

Cresntale si-datoriile cu impezitul amanat sunt conmpensats numal daca exista dreptul legal de
a - compensa datoriile sl creantele cu impozitol curent, s daca se refera la impozite percepuie
de aceeasl autoritate fiscala catre aceeasi entitate, sau oentitate impezabila diferita, darcars
intenticneaza sa incheie o conventie priving creantefe si datoriile cu impazitul curent pe o baza
neta sau ale caror ective si-dalori din impozitare vor fi reglizata simuitan.

O creanta privind impozitul amanat este recunoscuta pentru pierderi flscale neutliizate, credite
fiscale =1 diferente temporare deductinlle; in masuea in care este probabila reslizarea de
profitur impozabile care vor | disponiblle in viltar sl vor fi utilizate, Creantele privind impozitul
amanat sunt reyvizuite la fiecare-data de raportare:si sunt. gimindate in masura. it care nue maj
aste probabil ca un beneficiu fiscal va A realizat. Efectul schimbarilor ratelor fiscale asupra
impozitului amanat este recunoscut in contul de profit sau pierdare, co exceptia cazulul in cara
se refara la slemente anterior récunoscute direct in capitalurile propril.

{p} Parti afiliate
Societatite se . considera afilate In cazul In <are wna din pard,; prin proprietate; drepiur

contractuale; relatil familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a2 controla in mod direct
sau Indirect sau de a |nfiuenta in mod semnificativ cealzlta parte.

Notele atesabe fao perte Integrants din acéste situatll financiare consolidate. - f,-"' >
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Teate sumele sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuara)
{g) Venitur
Vanzar @ bunuri

Venitul este recunoscut -atunci cand rscuriie si beneficllie semniﬁcati‘ue ay Fost ransferate
cumparaterului, obtingrea beneficiilor economice este probabila, ‘iar costurile Bsocigte pot f
estimate in mod corect. Veniturlie reprezinta, in principal, valoares energlai electrice furnizate.

Veniturs oin sensicl

veniturile din- servicii sunt recunoscute in pericada de referinta.Vanzarile de energie si
alectricltate se reécunosc pe baza diirifor de conterl primite la sfarsitul fiecarae| Jupi-de la
Operatoru! Pistei de Energle Electrica din Romanta ([ OMEPA®).

{r) Venituri si cheltuieti financiare

Veniturile financiare cupring veniturile din dobanzi, venitur din dividends, medificari ale valori
juste 3 activelor financiare prin contul de profit sau plerdere, Venfturile din dobanz sunt
recunoscute pe masura cé se cumuleaza In contul ce profit sau plerders, folosing  metoda
dobanzil efective. Veniturile din dividende sunt recuposcute In contul de profit sad pierdere ia
data lz care ze stablleste drepiu! Grupulii de & Incasa. dividentaie..

Cheltuletile financiare cupring cheftulelile cu dobanzile imprumuturilor, amortizarea actualizarli
pravizioanelor, modificari in valoarea justa a activelor financiare recunascute. |a valoarea fusts
orin contul de profit sau plerdere, Toate costurile Indatorarii care nu sunt direct atribulbile unei
achizitii, constructli sau productiei activelor cu clelu lung de fabricatie sunt recuncscute in
contul de profit sau plerders, utilizand metoda dobanzil efective. Castiguriie sl prerderile din
diferente de schipb valutar sunt reportate pe-0 baza neia,

(s} Beneficiile angajatilor

In conformitate cu Hotararile de Guvern nr. 1041/2003 & nr. 1461/2003, Grupul are obligatia
de @ acorda berefici in natura salaratilor care s-au pensionat. Pe asemenea, in conformitate
cu Contractului Calectly de Munca, iz indeplinirea conditiiler jegale de pensionars, satariati
sunt indreptatitl sa primeasca o recompensa baneasca. La data de 31 Decembrie 20186,
canducerea Grupului 3 actuaiizat valoares actuasla a obligatiiler vittoare cu privire la aceste
beneflcii in natura si recompense banest.

Beneficit ale angafalilor pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor Includ salariile si cdntributiite 1z asigurarile soclale.
Beneficiile pe termen scurt aie angajatilor sunt evaluate fard a fi actualizate lar cheltuiala este
recunoscutd pe masurd ce serviciile aferente sunt prestate.

Beneficii ale angafatiior pe termen scurt

0 datorie este recunoscutd la valoarea care se asteapid 53 fie plaLied In cadrul unor planuri pe
termen scuft de acordare @ unor prime In numerar sau de participare la profit dacd Gruput are
obligatia legald sau implicit de & pliti sceastd sumd pentru servicll furnizate anterior de citre
angajati iar cbligatia poate fl estimatd in mod cradibil,

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Grupul efectueaza piati catre Statul Roman in
beneficiul angajatilor sal pentru asigurari sociale. Toti salariatil Grupului sunt inclust in pianul
de pensii al Statulul Roman.

MNotels atagate fae peErte integrantsd din aceste siteakl finsnciare consoldata. ,.--"T.J'
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.4, SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in mil lei, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(t) Subventil

Subventille sunt contabillzate Initial in situatiz pozitiei financlare ca venit Inregistrat In avans
atunch cand exists o asigurare rezonabila ca vor fi primite s ca Grupul va respecta conditiile
aferente subventiei, daca este cagzul, si recuncscute ca venlturl in momentul recunoasieri
costurilor afersnte (spre exempiu, amortizarea mijioacelor fixe din subventii sal consumul
stocurilor achizitipnate din subventia).

{u) Contingante

Datorifle contingents mu sunt récunoscuts in situatiile financiare atasate. Ele sunt prezentate in
cazul in care exista posibilitatea unei jesid de resurse ce reprezinta benefici eConomilce
posiblle, dar md probablle, sifsau valscarea poate fi estimata in med credibl, Un activ
contingent nu este recuncscut in situatiiie financiare atasate, o este prezentat atuncl cand o
intrare de baneficll economice este probabila.

{v} Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Grupului s ceérinte Ge prezentare @ Informatiilor necesita
determinarea valorii juste atat pertru activele si datosiile flnanciare cat =i pentru cele

nefinanciare. Valorlle juste ad  fost oeferminate in scopul “evaluari -sif =au prezentari

informatiilor in baza metedelor descrise mal Jos. Atund canc g cazul, informatll supiimantare
cu privice la |potezele utilizate |n determinarea valorilor juste sunt prezentate. in notek
specifice activulul sau datoriel respective.

(i}  Imobilizari corporale

Valoarea justa a imaobilizarilor corporale este bazata pe valoarea de plata. Valoarsa de piata a
propriezatilor Imobilisre este vatoarea estimata gentru care o proprietate ar putea fi schimbata
ia data -evaluarii In cadrul unel tranzactii realizate In conditi obiactive, dups o actiune de
marketing corespunzatoare, intre doua parti Interesate aflate in cunostinta ge cauza. Valgarea

justa a imobifizarilor corperale din celelalte categorii (masini s echipamente, instalati, mobilier

si accesorii) 58 bazeara pe metods pietel sioces 3 costului utitizand preturi de plath cotate
pentru elemente similare, atunc cand acestea sunt disponibile sau costul de inlocuire, aunci
cand este carul.

{w) Instrumente financiare

Activale financare si datorille financiare sunt recunoscute atuncl cand Grupul devine parte In
prevederiie contractiuale ale nstrumentulul.

Activele si-datoriile financiare se mascara Initial 13 valosres justa. Costurlie tranzactiei care
sunt direct atrlbuibile achizitiel sau emiteril de active sl datorii financlare {altele decst active
financlare =i datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate la
recuncasteres initiala sau deduse din valoarea justa @ activelor respectiv daterillor financiare,
dupa caz. Costurile tranzactiel direct atribulblie achizitiel activelor sau datasiiler financlare Ia
valoare justa prin profit sau pierdere sunt recungscute imedlat in profitul zau pierderea
consolidata.

Active financlare
Activele financiare sunt clasificate In urmatoarele categorii: active financlare .la valoare justa

prin profit sau pierdere” (FVTPL), investitl .detinutz pana la scadenta”, active financiare:

Jdispanibile pentri 'vanzare” (AFS) si impeumuturi sicrea nte*, Clasificares depinde de natura

Maoteie atasate fac parte integrantd din aceste situatl financiars consslidate..
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 5I FILIALELE
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mil lel, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

si scopul activelor financiare si se determina fa momentul de recunoastere initizla. Toate
cumpararile sau vanzariie standard de active financiare sunt recunoscute sk derecunoscute Ia
data tranzactionaril. Cumpararile sau vanzariie standard sunt cumpararile sad vanzarile de
actve financiare care necesita livrarea activelor Intr-un Interval de timp stabillt prin
regulament sau conventle pe piata.

Metfoda dabanzii efective

Metoda dobanzii efective este o metoda de caloul a costulul amortizat al unul activ financiar sl
de glocare a venitului din dobanzi pe perigada relevanta. Rata dobanzli efective este rata care
actualizesza exact Ihicasarile viitoars de numarar estimate pe durata de viata a instrumentului
financiar (inclusiv toate comisioznele platite sau primite care formeaza parte integranta din
rata dobanzii efective, costurile de tranzactie =i altor prime sau discountieri), sau {unde este
cazul] pe o perloada mal scurta, la walsarea contablla neta 2 activului financlar la data
recuncasterll [nitizle, Venitul sste recuncscut pe bazs dobanzii efective pentru instrumentele
flnanclare alt=le decat acete active clasificate o3 si active financlare la valoarea justa prin profit
gauU prerders.

Active financiare la valoarea justa prin profit sau plerdere

Activele financiare sunt clasificate ca si active financiare la valoarea usta prin profit sau
pigrdere atuncl cand activul financlar este fie detinut pentru tranzactionare sau este desemnat
de conducere ca activ financlar 12 valogres justa prin profit sau pierdere.

i activ financiar este clasificat ca detinut pantru tranzactionars daca:

. a fost achizitionat:in principal in-scopul vinderi in viitorul aprapiat; sau

. la recuncasterea initiala acesta este parte 3 unui portofolie de instrumente financiare
identificate pe care-grupul le administreaza impreuna sl care are un model real recent ce
ncasare a profitului pe termien scurt; sau

& este un Instrument financiar derlvat care nu este desemnat afecthy ca sl instrument de
acoperire @ risculyi.

Active financiare [a valoarea justa prin profit sau plerdere

Un actlv financiar altul decat un activ financiar detinut pentru tr'anza_u:ti-:mare poata 1 desemnat
drept activ financiar-la valoarea justa prin profit sau plerders in momentul recunsasterdl Initiale
daca;

. o astfel ge desemnare glimina sau reduce semnificativ o neconcordanta de evaluare sau
recunoasters ce altfel ar aparea; sau

activul financlar face parte dintr-un grup de active financiare sau datorii financlare £au
ambele, grup care este administrat lar performantele sale sunt evaluate pa baza valor
juste in conformitate cu managementul de rsc s strategia de [nvestitil documentate al
Grupuiui, jar informatiile despre modul de grupare sunt asigurate Intern pe aceasta baza;
sal

. face parte dintr-un contract ce ‘contine unul sau mal multe derivate incorporate, jar IAS
39 Instrumente Financiare: recuncastere si evaluare permita ca intreg contraciul
combinat {activ sau datorie) sa fle desemnat ca si-activ financiar |a valoarea justa prin
profit sauw plerdars,

Notele atasata fac parte Integrantd din aceste sibuatii finandare Consolldate. ’_.,7
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumels sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel}

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Activele fingnclare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt.declarate lz valoare justa, cuU
orice castlg sau pierdere ce decurge din reevaluare find recunoscut in profit sau plerdere.

Castigul sau pierderpa nete recunoscute in profit sau pierdere cuprind toate dividendsle sau
dobanda castigata pentru  activels financiare si este inclusa in elementele din - categoria
JPierderi din fnstrumente financiare derlvate incorporate™ si “Alte  venlituri/(cheltuieli)
financiara’,

Investiti! detinute gana fa maturitate

Investitile detinute pana la maturitaie sunt active financlare nederivate cu piatl fixe sau
varighile si date da maturitate fixe pe care Grupul are intenta pozitiva si abilitatea de z le tine
pana |z maturitate. Dupa recunoasterea initlala, Investitiile detinute pana la maturitate sunt
evaluate |a costul amortizat folosind metoda dobanzii efective minus depreclerea,

Active financiare disponibile pentri venzere [Active financiare AFS}

Activele financiare disponiblie pentru vanzare sunt Instrumente nederivate care fie au fost
desemnate ca disponibile pentru vanzare, fle nu sunt clasificate drept (a} imprumuturi si
creante, (b) Investitil pastrate pana la maturitate ssu (¢} aciive financiare la valoares justa
prin profit sau plerdere.

Modificariie waicrii ‘contabite a activeior financiare disponiblle pentru vangare generate de
fluctuatile de curs valutar, de venitul din dobanzi calculat prin metoda dobanzil efective sl
dividende sunt recunoscute In profit sau pierdere. Alte modificart ale valorll contabile a
activelor financiare disponibile pentru vanzare sunt recuncscute in alte elemente ale venituiui
aiobal si cumulate sub titlul rezerva reevaluara investitii. Cand o investilie esta yanduta sau sa
constata depreciersa sa, atunel castigul seu pierderea cumulata anterior in rezerva de
reevaluare a investitilor se reclasifica in profit sau. pierdere.

Dividendele aferente instrumentelor de capitalurl propril sunt recunascute in profit sau plerdere
atunci cand se stabdleste dreptul Gropului de & primi dividendels respactive.

Active financiara disponibile pentru vanzare (Active financiare AFS)

Valoarea justa a activelor financiare monetare disponibile pentru vanzare denominate in valuta
gsle determingta in valuta respectiva sl convertita in monada functlonala fa cursul la vedere de
la sfarsitul pericadei de raportare. Castigurile sl pierdertle ge curs valutar care sunt
recunoscute in profit sau pierders sunt determinate pe baza costulul amortizat -al activulul
maonetar. Alte castigurl sl pierderi de curs walutar sunt recunocscute in alte elemente ale
rezulkabulul global.

Instrumenteie de capitaluri proprii reprezentand activele financlara disponibile pentru vanzare
caré nu au un pret de piata cotat pe o plaga activa si 8 caror valoare justa nu poate i masurata
in mod: fizkil s instrumentele derivate care sunt jegate desl trebuie decontate prin livrarea
dnor astiel deinstrumente de capitalur proprii sunt evaluate la cost minus orice plerdert din
depreciers identificate la sfarsitul fiecarei pericade ce raportare.

Imprumutird sf cheante

Imprumuturile si creantele sunt active fingnciare nederivate cu platl fixe sau ceterminabiie
care nu sunt cotate pe o plata activa. Impremuturile si creantele (Inciusiv creantale comerclaie
si de alt fel, balante bancare si pumersr, etc.) sunt masurate fa costul amortizat folosind
metada dobanzil efective, minus orice depreclere,

Motels atasate fac parte intagrant® din aceste situatl financiare conselidets, ___,l?
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. ST FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE [continuara)

Venitul din debanda este recunoscut prin aplicarea ratei de dobande efectiva, cu exceptia
creantalor pe termen. scirt atuncl cand recunoasierea dobanzii ar i imaterizla.

Depreciersa activelor financlang

Aciivale financiare, altale decat cele evaluale |la valparea justa prin profit sau pierdere,- sunt
evaluate pentru Indicator] de depreclere bz sfarsitul fiecarel perivade de raportare, Activele
financiare sunt considerate depreclate atuncl cand exista dovezi obiective c©a, in urma unuia
sau & mal multor evenimente care au avut loc dupa recungasterea initiala a activului financiar,
fiuxurile de numerar viltoare estimate ale investitiel au Fost afectate.

Pentru investitiiie de capitaluri proprii dispadibile pentrd vanzare, un declin semnificativ sau
prelyngit al watorii juste a titiului sub costul sau este considerat o dovads obiectiva de
depreciang:

Pantra toate ceieldite active fingnclare, dovezile obiective de depradiers ar putea: include:

= dificultates financiara sempificativa a emitentull sau a debitoruiul; sau

¥ o incalcere & contractulul; precum neindeplinirea obligatel de plate a dobanzil sau a
principatuloi; sau

] creditorul, din motive economice sau juridice legate de dificuitatile financiara in care se
afle debltorul, ii acorda debitorulul o concesie pe cara aimintar] creditorul nu ar lua-a in
considerare;

" deving probabll ca debitorul va intra In-faliment s5au incalia Fforma derecrganizare
financiara; Bau )

= dizparitia unel plete actlve pentru-actvul Financliardin cauza dificultatilor financiare.
Depreciereg activelar financiana

Peptru anumite categorll de active finapciare (precuny creante comerciale), activele care sunt
evaluate Individual sunt, In plus, evaluate peniru depreciere coleciiv. Dovada oblectiva de
deprectere 3 unul portofolfiv de creante ar putea indude experienta trecuta a Grupulul In
colectarea platilor, o crestere in nurmarul da piatl Intarziate (n portofofiu peste perloada medie
de credlt, precumn s: schimbarile perceptibile in conditiile economlce nationale sau locale care
se poreleaza cu neindeplinirea obiigatiiior financlare privind creantele.

Pentru activels flnanciare Inreglstrate g -costul amortizat, valoareg pierderii din depreders
recunoscuta este diferenta dintre valoarea contablla a activulul si valoarea prezents a fluxurilor
viltoare de numerar estimabe, actualizete [a vata de dobanda efectiva originala -a activuiul
flnanclar. '

Pentru activele financiars ihreglstraw la cost, valoarea pierdeni din depreciere se masgara ca
diferenta dintre: valoarea contabita a sctivulul sl vaicarea prezentz a fiuxurilior viitoare de
numerar estimate, actualizate la rata curenta de rentabilitate de piata pentru un activ financiar
simiiar. Astfel de plardere din depregiere nu va fi reversata in perivatele urmatoare.

Valoarea contabila & acBvului finangiar este diminuata prin pierders din depreclers direct
pentry foste activels finandiara, cu exceptia creantelor comarciale, unde wvalparea contabila
este diminuata prin utilizarea unoi cont de provizion pentru depreclere. Recuperarile urmatoars
de valorr anulate anteriar sunt craditabe fa contul de provizion pentrd depreclers. Modificarile in
valoarga contabila 8 contulul de provizion pentru-depreciere sunt recunoscute in prafit sau
pierdere,

Motele atasate fac parte integrantd din aceste situslsi finandare consalidate: -
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRL AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este Indicat altfel)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Arunci cand un actly finandiar disponibll pentru vanzare este considerat deprediat, castigurile
sal plerderile cumulate anteror recunoscute in rezultatul global sunt reclasificate fa profit sau
pierdere i perioada respectiva,

In ceea ce priveste activele financiare masurate la costul amortizat, daca [n pericada
urmatcare plerdersa din depreciers scade sau daca scaderea poate fi corelata in mod obiectiv
cu Ui eveniment care are o dupa recuncasterea depracieril, atunc glerderea din depreclers
recunoscuta anterior -este - raversata prin profit sau plerdere in masura in czre valoarea
contabila a instrumertulul 8 data la care este reversaty deprecierea nu depaseste costul
amortizal suportat daca deprecierea nu ar fi fost recunoscuta,

In ceea .ce privesie actiunile disponibile. pentrd Yanzare, pierderte din degreclers recungscuts
anterior in profit sau pierders nu sunt reversate prin profit sau p~erdere Orice crestere a valoni
juste care urmeaza unel pierderi din depréclere se recunocaste in rezultatul global si se
cumuieaza sub titlul de rezerva resvaluare investiti. Cat priveste ttlurile de creanta dispenibile
pentru vanzare, plerdertle din depreciere sunt reversate uiterior prin profit sau pierdere daca o
crestera a vaioril juste 3 investitiel poate fi corelatain mod obiectly cu un eveniment care are
o dupa recunoasterea perden| din depieciang,

Berecunoasterea activelor financiare

Grupul deregunpaste un activ financiar numal atuncl cand drepturile contractuale privind
fluxurile de numerar din active expira sau cend. transfera activul financiar si, in mod
‘substantial, toate necurile sl recompenseie afarente titlului de proprietate a activulul catre alta
entitate. Daca Grupul nid nu transfera nici no retine In mod substantial toate riscurile si
recompensele aferente titlulyi de proprietate si continua sa controléze activul transferat,

Grupul recenoaste dreptul rekinut in activ sl dateria asociata pentru valorile pe care |a-ar avea
de plata. Daca Grupul nu retine in mod substantia! toate riscurile si recompensele aferante
titlulyi de proprietate aie unul-acthe financiar transferat, atunci Gropul contlnua 53 reCUNOascE
activul financlar si, de asemensa, recuncaste un Imprumul garantat pentru incasarlle primite.

La derecunocasterea fotala a unui activ financiar, diferenta dintre valoarea contablia a activislul
=i ‘sume contravalorii primite sl de grimit 51 castigul sai pierdersa cumuiata: care a fost
recedoscuta in alte elemente ale rezultatutul global si cumulata in capitalul propric se
recuncaste in proflt sau pierdere,

La derecunoastersa unui activ financiar aftfel decat in totalitate (ex.: cand Grupul nu retine o
optiune de rascumparare & unei partl dintr-un acthy transfeérat sau retne un interes rezidual
care nu rezulta in retingrea in mod substantial a tuturor Tiscurllor sl recompenselor aferente
titiulul de proprietate si-Grupul nu retine controlul), Grupul gloca valoarea contabila anterigara
a activului financiar intre partea pe care continua sa-o recuncasca sub implicare continua, si
partea pe care nu o mal recuncaste pe baze valorlior juste corespunzatoare acelor parti la :latag
trapaferulun. DMferenta dintre valogrea contabila alocata partil care nu mad asta recunascuta sl
suma tontravaloril primite pentru partes care nu mai este recunoscuta si orice castlg sau
plerdere cumulata alocata cars a fost recunascuta |n alte elementa aie rezultatului global este
recunoscuta in profit sau pierdere. Un castig sau o plerdere cumulata care au fost recunoscute
in #ite elementa ale rezultatulul global se sloca intre partea care cantinua ca fia recunoscuta sl
partea care nu mal este recunoscuta, pe baza valorii juste corespunzattare aceior parti.

"
Motele atesate fac parme integranid gin aceste situati financiare consalidats < 7
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTHU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt axprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

Datorii financiare si fnstrumente de capitaluri propeif
Clasificare ca datorie sau capltal
Instrumentele dedatarie sau cagitalurt emise de catre Grup sunt clasificate fle ca datorii

financiare sau capitaiur propri in conformitate cu angajamentele contractuale sl definitia
dateried financiare si a instrumentulul de capltal.

Iastrumante de capital

Un instrument de capital este oricé conlracl carg d-;ruedeate o participatie rezikduaia-in adibecle
unei entitati dupa deducerea tuturor datoriifor saig. Instrumentele de capltal emise. de Grup
sunt recundscuta in mcasarlle primite, netul costurifor directe de emisiune.Recumpararea
instrumenteler de capltal propril ale Companiei este recunoscuta sl dedusa direct in tﬂ-ptt-al!.]ﬂ
propriil. Nicl un castlg sau nicio pierdere nu este recunascuta In profit sau pierdere la achizita,
vanzarea, emisiunea sau anularea instrumentelor de capitalur proprii ale Grupulul,

Datorii financiare sf instrumente de capitaluri proprii
Daterl financiare

Datoriile financiare sunt dasificate fie ca datorll financiare evaluats la valoarea justa prin sm:-ﬁt_
&au plarders sau ca atte daborii financiare.

Cratorli financiara fa valaares justs prin profit sau piardersa

Datoriile financiare sunt clasificate 13 valoarea justa prin profit sau plerdere cand datoria
financiara este fle detinuta in vederea tranzactionarll, fle desemnats la valgarea justa prin
praflt sau plerders;

£ datorie fingnciara este clasificats ca detinuta In vederez tranzactianari daca:

- a‘fost achiziticnata, In principal; in scopul rascumpararil in viltorul aproplat; sau

. la- recunoasterss  initisla Face parte dintr-un portofoliv de  instrumente financlare
tdentificate pe care Grupul le administreaza Impreuna si are un model recent de obtinere
da profit pe termen seurt; 28U

. este un instrument derivat care nu este desemnat ca Instrument de acoperire sau care
ni est eficlent,

O datorle financiara, alta cecat datoria financlara detinuta pentry tranzactionare, poate fi
desemnata ca fiind |2 valoarea justa prin proflt sau pierdera, la recunoastersa initiata daca:

- aceasts desemnare eliming sad reduce semnificativ o incansecventa de evaluars.sau de
recinoasters. care ar aparea alifiel;. sau

gatorla financiara face parte dintr-un grup de active fingnciare sau datorii Ananciare sau
ambele, @ garor performanta este géstionata si evaluata pe baza wvalori juste, In
conformitate cu managementul risculul documentat sau strategia de investitl, precum si
daca gruparea este furnizata Intern pe acea baza;| sau

. face parte dintr-un contract care conftine unul sau mal multe Instrumente  derhvate
incorparate si TAS 39 Instrumente financiare: recunoastere st evaluare permite ca
intregul contract combinat (achiv sau datorie) sa fie desemnat ca fiind la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere,

Mot atesabe Tac perts Integrantd din acesbe sitwatil financare consolldate: /7
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 5T FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE COMSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mil lel, daca nu este indicat altfel)

Datoril financiare si instrumente de capitalurl proprii (continuare)

Datoriile financiare la valoare justa prin profit sau piardere sunt evaluate i3 valoare justa, cu
grice castig sau pierdere care rezulte din reevaluarea recunoscuta In profit sau pierders,
Castigul sau pierderea neta recunoscuta in profit sau plerdere Include orice debanda platita in
legatura cu datorfa financlara sl este inclusa in  Pierderi din. Instrumente financiare. derivate
incorporate® si JAlfe veniturs/{cheltoiefi) financiare” in profit sau pierdere. Valoarea justa este
stabiitz in modul prezentat in Nota 35,

Alta datarti Rnanciare

Alte datoril financlare {inclusiv imprumuturi) sunt evalugte ulterior la cost amartizat, folosind
metoda dobanzii efective.

Alte datasr ﬁqanciare

Metoda dobanzii efective este o metada de calcul a costului amortizat a unei datoril financlare
sl de alocare 3 cheltuielilor ¢u dobanzile din peripada relevanta. Rata dobanzll efective este:
rata care actualizeaza exact platile vitcare de' numerar estimate pe durata de viata
preconizata 2 dateriel financlare (Inclusiv toste onorariiie platite sau primite care fac parte
integrala din rata efective & dobanzii, costurile de tranzactle sl alte prime sau disconturl) sau
facoly unde e cazul) pe o pericada mai scurta, la valoarsa contabila neta de la recuncasterea
Initiala,

Derecunoasterea datoriior fnanclare

Grupul derecuncaste datorille financiare atunc s numat atuncl cand obligatiile Grupului sunt
achitate, anuiate 'sau expira. Diferenta dintre  vaioarea contablla a datoriei financiare
derecunoscute si contravaloarea platita si platibila este recunoscuta in profit saw piardene,

Tnstrumente fnanciare gdermvate

Grupul devire parte intr-o serte de [nstrumente financiare derivate pentrd a-si gestiona
expunerea la riscul de plata, Incluzand contracte de gestionare a riscurltor legate de pretul
glectricitatii.

Instrumentels financiare derivate sunt recuncscute Initial Iz valoarea justa de |a data Incheterll
centractelor st sunt reevaluate ulterior |z valoarea lor justa Iz incheigrea fiecarel pericade de
raportare, Castigul sau plerderea rezultatz este recunoscuta imediat in contul de profit sau
plerders, exceptand cazul In care instrumentul derivat  este desemnat 5i actioneaza ca
instrument de acoperire, situatie in care momentul recunoasteril In profit sau pierdere deapinde
de natura relatiel de acoperirg,

Instromente dervate incorporate

Instumentele financiare demf_ate incorporate in contrEcte. gaxda nederlvate sunt frataie. e
instrumernte derivate seperate atunci cand riscurile si caracteristicile lor ne sunt legate strans
de cele ale eontractefor gazda. iar contractels gazda nu sunt-evaluate fa valoare jusia prin
profit salk plerdere,

Contabiitares de acopetire Impotaiva riscurion

Grupul desemneaza anumite instrumente de acoperire sub forma de acoperir ale valorll juste
sz de acoparivi-ale fluxulil de numerar.

Notels-atasabe fac parte Integrantd din-aceste siteatli- financiare consokidate. - -".?
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016 _
{ Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat aitfel)

Datorii financiare sl Instrumente de capitalurf propril {continuare)

La Inceputul relatiel de acoperire, Grupul justifica prin documents relatia dintre Instrumentul de
sroperire ‘51 elementul acoperit, imprauna cu obiectivele de gestionare a rigeulul sl strategla
acestela de incheiére a diverselor tranzactii de acoperire. In plus, la inceputul acoperirl siin

mod permanent, Grupul justifica prin documente daca instrumentul de acoperire este foarte
eficient in compensarea schimbariior valoriler Juste sau ale fluxurilor de numerar ale
eiementului acoperit care poata fi amibult risculul acoparit.

Oparatiunl de acoperire impotriva risculud asoclat valon juste

Madificarile valorii juste a instrumentelor derivate care sunt desemnate sl se Incadreaza in
categoria. acopeririior valarii juste sunt recunosgute imediat in profit sau pierdere, alaturi de
alte modificari ale valorii juste sau zle activuivi sau datolei acoperite carg poste fi atribuita
riscului acoperlt. Modificarea valorl juste a instrumentuiul de acoperire si meodificarea
glementulul acoperit ce poate fi atribuit rigéulu acoperit sunt recunoscute in linta declaratiel
congolidate a rezultatului global corespunzatoare elementulii acopent.

Contzbllitatea de acoperire Imgotriva riscurilor este intrerupta atunci cang Grupul revoca
relatia de acoperire, cand Instrumentul de acoperire expira sau este vandul ssu cand nu mai
incadraaza in contabilltates de acoperire impotriva rlscurlor,

Ajustarea valorl| juste a waloril contabile 2 elementulul acoperit, care decurge din. riscul
acoperit, este amortizata de ia data respectiva in profit sau pierdera,

Operatiuni de acoparire impotriva fsculil #sociat Auxurifor de fraroreria

Partva aficlenta din valoarea justa a instrumentelor derivete <are sunt desemnate sl se
incadreaza ca flux de trezorerie este recunoscuta In alte elemente ale rezultatulul global
consaolidat =i acumulata In rezerva de acoparire Impotriva riscuriler asociate fluxurilcr de
trezorerie. Castigul sau pierderea aferenta partil Ineficace este recuncscuta imediat in profitul
sau pierderes consclidata sl este inclusa. In elementsle privind 'Pierderi din Instrumente
financlare derivate Incarporate” sl MAlte veniturif{cheliuieli) financiare"”.

Valorlle recunoscute anterior in ‘alte elementa ale rezultatuiul global 5 acumulate in capitalurile
proprii sunt reclasificate in profit sau plerdere n pericadele in care elementul acoperit este
recunoscut in profit sau pierders, pe aceeasi linle @ In situstia de profit sau pierdere s a aitor
elemente ale rezultatului global precum elementul acoperit recunoscut.

Totusl, cand trenzactia prognozata de acoperire are ca rezultat recunoastersa unul activ
nefinanciar sau a unei datarll nefinanciare, castigurile si pierderile recunoscute anterior in alte
elemente ale rezultatulul global si" acumulate in capltalurl proprii sunt transferate din
capitalurtie propril si incluse in evaluarea Inftiala a costului-activulul nefinanciar sau ai datoriel
nafinancare.

Contabilitatea de acoperire Impotriva riscurlor este suspendata cand Grupuyl revoca refatla de
acoperire, cand Instrumentul de acoperire expira sau este wandot, reziliat say exercitat sau
cand nu se mal califica pentru contabilitatea de acoperire,

Dtlce castig sau pierdere recunogcuta in alte elemente ale rexultatulul global consolidata si°

acumulata In capital in momentul respectlv ramane in capital sioeste recunoscuta cand
tranzactia prognozata este recunoscuta in cele din wrma in profitul sau In pierderea
consalidata. Cand nu-se mai asteapta ca tranzactia prognozata sa-alba loc, castigul sau

Hotele atasabe fac parte integrantd din aceste siteatii financare consofidata.
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILLALELE
MOTE LA SITUATIILE FINAMCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat aftfel)

(x] Leasing

Contractele de |easing sunt clasificate drept contracte -de teasing financiar ori-de cate ori
conditiiie contractulul de leasing transfera in mod substantizl teste riscurile si récompenseie
aferente dreptului de propristate utilizatorulul. Toate cefelaite contracte de leasing sunt
clasificate ca lgasing dperaticnal.

Activele detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initial recunoscute ca active aie
Grupului fa valgarea justa a-acestora la inceputul contractulul de ieasing sau, daca aceasta
este mai scazuta, la valoarsa curenta a platilor minime de leasing. Cbligatia corespunzatoars
fata de proprietar este inclusa In situatia conselidata a2 pozitied financiare ca obligatie asoclata
leasing-ulul financiar.

Platiie din leasing sunt repartizate intre chaltuiell financliare sl diminuarea obligatisi azsociate
leasing-ului astfel incat sa se obtina o rata a dobanzii constanta aferente soldului daroriel.
Cheftuielile financiare sunt Imediat recunoscute in profit sau pierdere, daca acestes nu sunt
‘atribuibila direct activelor eligible, caz in care acestea sunt capltaiizate In conformitate cu
politica generaia & Grupului privind  costuriie indatorarll. Inchirierile. contingente sunt
recunbscute ca8 sl cheluleli'in pericadele in care acestea apar,

Piatile de lessing operational sunt recunoscute pe chetfulala de-a lungul perioadel: leasing-uluj,
cu exceptla cazuriter in care o alta baza de calcul este mal reprezentativa pentry intervalul in
care se consuma beneficliie economice rezuftate din activul luat in leasing, Inchirierilte
contingente generate conform leasing-ului operstional sunt recunoscute .ca o chelfuiala in
perigada in carg acestea apar,

In cazul In care se primesc stimulente de leasing pentru a incheia contracte de leasing
operational, astfel de stimulente sunt recunoscute drept datorie. Beneficil agregat al
stimulentelor este recunascut ¢a o diminuare liniara & cheltulelilor de inchirlere, cu exceptia
cazurior in cara o alta bazs sistematica este mai reprezentativa pentra Intervalul, in care
hepeficiile aconomice rezultate din activul dat in leasing.

Moteie azasate fac parte Integrantd din Gceste sitdatl finapciare consolidata. ~7
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.4. 5I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in mii lei, dacd nu se specifich altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE [continuara)
Resvaluarea imobilizarilor corparala

Terenurlie, cdadirile, constructille, achipamentela tehnice 5| n‘uaslnlle_detlnute de grisp la 31
decembrie. 2016 sunt prezentate-in situat|a pozitlel financiare fa valoare justa.

Irmobilizarile corporale sunt evidentiate la valoarea reevalueta, mal putin amortizarea cumulata
si deprecierile de valoare:

Imobilizarile carporale au fost reevaluate i3 valoares justs, de catre evaluatori independenti,
membs ANEVAR,

Reevaluarea imobllizarilor corporale (terenurd, constructil si echipameante - .instalatil tehnlce si
masinl* .=l Lalke instalatii =i uwkilaje™ a fost facuta de catre evaluator independenti,
corespunzator datei de 31 decembrie 2015, Evaluarea a urmarit aduserea la valoarea de piata
-2 imobilizarilor corporale. Grupgul a efectuat la 31 Decembrie 2015 reevaluarea tuturor
misloacelor fixe, confarm legislatiel in vigpare. Reevaluarea a fost facuta de catre un evaluator
independent, 5.C ROMCONTROL 5.4, Bucuresti, membru ANEVAR. Cresterile si de&crestenle
vatorllor contabile ale activelor fixe rezultate din aceste reevaludiri au fost Taregistrate in contul
rezervel din reevaluare. Pentru activele pentru care diférenta negativd rezultatd n urma
reavaluani nu a fost acaoperitd din rezerva provenitd din reevaludrile antericare, aceasta a fost
inregistrats ca si cheltuiala Tn contul de profit 5l pierdere consafidat. Au fost supuse reévaluari
=i imabifizari corporale @ caror valoare de intrare a fast recuperata integral pe calea
arortizaril, Intrucat conform legislatiel in vigoare, acaste mijloace fixe sunt utilizate |n procesul
the pmducne Mu au fost supuse reavaluarii imobitizarite corporale aprobate 3 fi scoase din
functiune pentru care s-a constitiit o ajustare pentru depreciere, precum s imobilizariie in curs
de executie,

Reevaluarea terenurlor, cladirlor sl echipamentelor a avut la baza folesirea metodel
comparatiei directe pentru imobilizarile corporale pentru care o piata activa ewista la 31
Decembrie 2015, Pentru Imobifizarile: corpordle pentru care nu exista o plata activa,
evaluatorul a feldsit meteda costului de inlocuire nat.

Matoda comparatiel directe

Aceasta metoda se recomanda pentru proprietatl, cand exists date suficiente si sigure privind
tranzacti sau oferete de vanzare cu propristati similare in zona, Analiza preturilor |a care s-au
efgctuat tranzactile sau @ preturilor cercte san dferite pentru proprietatile comparablle sste
urmata de efectuares unar corectii ale preturilor acestora, pentru a cuantifica diferenteie dintra
araturile platite, cerute sau oferite, cauzate de diferentele intre caracteristicile specifice ale
flecarei proprietati'in parte, numite elemente de comparatie.

Abordarea prin cost

Aceasta metoda presupune ca valogrea maxima a unul achy pentru un cumparator informat
este suma-care este necesara pentru a cumpara orl a construl un acty nouw cu o utilitate
echivaienta. Cand activul nu este nou, din costul curent brut trebuie scazute toate formele de
depreciers care i se pot atribui acestula, pana la data evaluaril,



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE COMNSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

4. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Valoarea
justa Ia
Deacembria
Mivalul 1 Niveliul 2 MNivelul 3 31, 2016
Terenun 5 amengjari de
terenuri - - 759,286 759,286
Cladiri si instalatii spaciale - - 9.686.493 O BES 453
Masinl si echipamente - . FEE5. 707 2.665.707
Valoarea
justa la
Decembria
Nivelul 1 Nivelul 2 Mivelul 32 31, 2015
Terenuri sl amenajarl de
terenuri = : J5E 168 756168
Cladiri siinstalatii speciale - 4 10.036.830 10036830
Masini & echipamente . - #.8935.130 2,935,130
Mu gl Fost modificar! inkre nivelurile valoriljuste inkre 2016 £ 2015,
Valoarea la cost Valoarea la cost
Decembrie Decembrie
31, 2016 31, 2015
Teranuri’si amenajari de terenurl 22268 719,157
Cladini st instaiatii speciale 4.015.807 3.595,969
Masini si echipamenta 24.235.065 2,198,397
TOTAL 5.974.141 6.913.513

Imobillizariie corperale ale Grupuiul cuprind in principal constructii spedale, respectiv centrale
nidraenergetice; statii de pdmpare amgrgetice, microhidrocentizle, -eclize, precum S
hidroagregate, echipamente s| [nstalatil, Grupul administreaza un numar de 202 hidrocentrale
cu o putere insialata de 6340,5 MW sl 5 statil de pompare cd o poters instalats de-91,5 MW,

Resvaluarea imobilizanlor corporale _
Terenurile, cladirile, constructiile, echipamentele tehnice sl masinile detinute de Grup la 31
decemnbrie 2016 sunt prezentate In situatia. pozitlet financiare {a valoare justa,

Imobilizarte corporale sunt avidentiate la valoarea reevaluatd, mal putin amortizares: cumulata
5i deprecierile de valcare. Imobilizarile corporale: a0 fost reevaluate la velcarea Justs, de carrsa
evaluatori independenti, membri ANEVAR ia 31 decembrie 2015.

Ajustarile de depreciere a imehilizarilor corporale inosold la 31.12.2016, in valpare de 19.736
mii lel, regrerinta in princpal valparea justa 8 canstrectiilor si echipamepteior tebnoiogice care
au fost prefuate de ja Electra si de la 1.A.E Deva in anul 2002 in baza HG 554/2002, avand o
stare tehnlca necorespunzatoare functlonari, in stare avansata de degradare Szica si morala =
care nd sunt incluse In programul de mentenanta sau in pragramul de inveshitil pentri
pericadele urmatoars,

Soldul jnvestitillor: in curs de executie la date-de 3112, 2016, In suma de 5130447 mill el
este repartizat pe urmatoarele ohiective de investitii;

35 B . );L -~



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE {continuara)

Danumire investitia

Sold 31.12.2016

Sold 31.12.2015

Investitii functionale,
nereceptionate
AHE CORNETL-AVRIG 206.557 206,035
AHE SIRILSURDUC 7.543 7.943
HHE STREI B42 542
AHE a réului-Siret pe sectorul
Cosmegti-Moviien (109 A
AHE BISTRA-POIANA MARULLT 143,545 143,545
AHE RAUL MARE RETEZAT }__2_3.191 128191
TOTAL £58.142 S60.410
Investitll pentru care exista
angajamente ferme '
AHE CORNETU-AVRIG 409.284 398.252
AHE RASTOLITA {nota 26) 670476 B67.853
AHE Livezeni-Bumbesti (nota 26) 618.100 537.772
AHE Cosmesti-Movileni 3.328 3.304
AHE SIRIV SURDUC [nota 20] 044,540 510,110
_AHE STREI{nota 26} 201.9320 _18&.088
TOTAL 2.547.648 2.403.379
Ajustarf depreclere Investitll In curs
2018
AHE PASCANI 367.605 367605
AHE CERNA-BELARECA * 317.319 317.289
AHE FAGARAS-HOGEHIZ 174.518 174,473
ﬂ:fei;iraulul Jiu pe sect, Valea Sadului 164,022 164,820
AHE Cornetiu Avrig- treptale. Calneni s
Lotricara® 105.254 105.254
AHE a raulul Siret pe sectorul ;
Cosmesti-Movileni 54,4351 94.451
AH RUNCU-FIRIZA B5.B17 B4.0917
Complex hidroengrgetic Cama Mok
Tismana atapa I1* 83.354 86.232
Aductiune secundara Mord-Fagaras 34,642 34,642
Lac E'.EDRESDR SEBES ETAPA 11* 31465 31465
AHE SIRIU-SURDUC 17,448 17.344
Derivatie CHE Oiesti* 28,900 25,858
Lac redresor Sebes® 2R SEE 23.5656
Slguranta dig rau DIt orin rafacerea
capacitatll de tranzit® 22.973 22,972
AHE Poneasca® 22410 22410
Crestere grad siguranita Qi inferfor * 21,764 21,764
40 ;‘
¥
v X0



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumeie sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat aitfel)

Denumire investitia s Sold 31.12.2016 Sold 31.12.2015
_}_‘?&?LT SECT IZBICENI-DUNARE CHE 13.4937 13.497
CHEAP TARMNITA LAPLISTESTI 12150 12.150
AHE Borea-Paiana Telului- CHE GALLE .04 9.654
AHE BISTRA-POTANA MARLILUL 2106 2.106
Alte |nvestitii depreciate* B6.375 40,273
TOTAL 1.699,995 1.675.867
Piase de scnimb de natura stocurilor £1.832 BZ.670
Ak irvestitli 170,283 212 504
TOTAL Inveastitii in curs de executie 5.038.000 4.914.830

92,447 103.788

Evansuri imobilizac corporate in curs

Ajustari invagﬁl:ii in curs (1.742.196) (1.702.035)
TOTAL investitii in curs de ;

e tie, Net 3.388.252 3.316.583
¥ JAvasHH In curs - de analiza fa 31 Dec 2015, pantra care 5-3 inregisiral provizion in cursul
anufuf 2016

Managementul Grupulul 2 decls sa constitule o ajustare reversibila asupra investitiiior I curs
pana la momentul in care 52 va lua o decizie finala cu privire la Investitiile istorice.

Soldul avansurilor pentru imobilizari corporale in curs l2 data de 31.12,.2016, In suma da
92.447 mii lei, reprezinta in principal avansuri pentru Retehnologlzarea CHE Stejaru in
valpare de 67.534 mii lei, avansurl pentru Retshnoiogizare CHE Portile de Fier IT in valoare de
14,365 mii lei si valoarea avansulul acordas catre UCM Resita, societate aflata in insolventa
8,817 mii lei, suma pentru care Grupu! a inregistrat o ajustare In proportie de 100%.

Inca din anul 2012, dupa data intraril in Insolventa, urmare 2 sistaril anumitor oblective de
investitii cu functiunl compiexe in baza prevederiior Planului de Rearganizare, Incepand cu anul
2015 In cadrul Societatii mam3 s-a format o comisie de analiza a Investitiilor (aumita prin
Decizille 668/2015 si 1767/02,11.2015) care urmaraste necesitatea si oportunitatea aptirnizarll
investitiiior In curs de executie pentru profectsie incepute [nainte de 2000, aflate in diferite
stadii-de finalizare.

Investitiite cu functiunl complexe sunt reprezentate de obiective de investifil istorice privind
scheme de amenajare hidroenersetice cu fundhuni sociale {descrise mal jos), care au fost
abordate incd de la conceptul de prolectare ca avand doar In plan secundar o funclie
energetics.

Lz aceste cbiective de Investtil, Tn prim plan sunt functile complexe. privind gospodiarires
ratmna-ia siin condigil de siguranta a apei, cuprinzdnd:
Atenuarea transel de viiturs;

- Protectia populatiel, localitdtlior i a terenurilor sgricotde;

- Alimeptare cU apa s localicatiior riverans;

- Asigurarea rezervel de apd pentru alimentarea populatiel si a industriei

- hsigurarea debltulul pentru irigatii, in pericadele secetoase;

- Refineren debitulul sofid in volumul mart al acumiisril.

- ARte functioni sociate

Functiunile soclale descrise mai sus sunt specifice awtoritatiior publice, al carul scop nu este
abtinerea de profit: De altfel, multe din aceste Investii au apartinul de-a lungul timpauiin

a1



S5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu aste indicat altfal)

4. IMOBILIZARI CORFPORALE (continuara)

Agentiel Mationale, Apeie Romane”,. agenta guvernameniala care are caobiect de acthvitats
amenajarea teritoriulul si gospedarirea apelor.  Hidroelectrica SA, Societates Mami, este g
societate comerciala constituita in ‘baza hegli 31/19%0 & Sncfeta::l-ur Comerciale si care nu este
o organizatie non prafit. In plus Hidroelectrica nu mai benel"ueaza de fonduri publice pentru
finalizarea unor astfel de investitii sociale care, prin continearea finantarii lor,  incalca
obiectivill supram. al maxiriizar averli actionariior.

Trebuie subliniat faptul c8 proiectele hidroenergetice “istorice” au fost initlate, In princpal, In
pertcada 1982-1989, In urma unei sucoesiunl de Decrete ale' Conslliului de Stat ¢ finantarea se
facea cu Dani publicl, prin ministerefe Implicate; titularii de investitil. Dupd 1989, uneie din
aceste proiecte au fost derulate in continuare de Apele Romane, finantate cu banl publicl, pan#
la prelusrez de catre Hidroelectrics SA. Eﬂne:'.l-.llle ecgnomice -5 energetice s-au modificat
suhztannal fata de csle din anii 1980 - 1990, in mod deosebit urmiicarsle:

- consumul dé erergie slectricd; fatd de cal prognozat in studiile aniior 80 pentru  anii
2000-2020, s-2 redus  subskantial {consumul & scazot-de |3 B0 TWh in 1989 pard la
59 TWh In 2008 =l 52 -TwWh In 2013, In-principal din cauza scaderli consumulul dif
sectorul mdustrial dupd anul 1989), ded nu mal existd o presiune a consumului care
s& determine Investitii 1n capacitdyl energetice nol;

- datorits dispantiel fondului de investitli centralizat_al statulul, bensficlaril lucrdrllor cu
folosinge complexe au incetat finantarea lucrdriior specifice din cadrul proiecteior
hidroenergetice, costurile acestor lucrdri rdimdndnd doar Tn ohtigatia Hidroelectrica SA
aducand prejudicil actlanarilor sal.

Dupd intrarea’in Insclventd a Hidroelecirica S0 In lenie 2012 st 0 perspecthva viltoarei |lstarl &
actiuniior companiel, Administratorul Judiciar 3 impus orientares societdtil cdtre profit si
Utiizarea judicicasa a fondurilor banesti. Prin ummare, -2 impus revizuirea prugramu!ul
nvestitional, in sensul oclentlril citre finallzarea acelor obigctive de investithi cu pumed in
furchiare Tnbr-un orizont de 2-3 anl, care s8 walordice o folesinth enecgeticl importantd, fBra a
s2 mal alinla la dezideratul amenajarhnr' hidrotehnice cu folosinge complexe, practic oblective
de iAvestitl care produc plerderl pentru Hidroelectrica in cazul in care vor fl continuate
{Intrucat venituriie obtinute in situatia continuani lor In variantele Initlale nu acopera costurlie
investitiei). Comisia numitd prn decizille nr. 668/06.05.2015 & 1767/02.11.2015 a2 procedat fa
intacrmirea Notelor de fundamentare privind obiective de investifii.

Pentrl toate protectele analirate si prezentate mal jos, pana la aprobarea da catre Adunarea
Generala a Actionarlior, precum si pana la emiterea oricaror reglementarl pentru punarea (n
aplicara a propuneritor dascrise, n scapul aliriinarcli/dirninoarnl opiniel cu rezerve, tinand cont si
de faptul ca aceasta rezerva a fost exprimata Inca din anul 2012 - anul sistaril finantarll prin
Planul de Rearganizare, s-a realizat o ajustare de depreciere contabila cu sumele aferente, prin
corectarea valerilor bilantiere din anii precedenti.

Prolecte analizate
I. DBIECTIVUL DE INVESTITII "Amenajaraa Hidrosnergeticd Pascani”

Acte de aprobare:

- Decretul Consiliuful de Stat nr. 403/26.12.1985 aproba obiectivul de investitii JAcumuiares
Pagcan| pe rdul Siret in judetele lagi i Suceava, beneficiarul investifiei fiind Consiliul
Mationat al Apelor;

Decretul Consitiulul de Stat nr. 24/1989 aprobd oblectvul de Investith “Centrala
hidrosiectricd Pagscanl pe rdul Siret", bensficlardl investittel fiind Ministerul Energlet
Electrice;

i3 )
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{ Toata sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

- MG nr. 554/30.05.2002 dispune transferul f3rd platd al abiectivulul de investitiic CHE
Pascani |3 Hidroslectrica SA, transpus in practica prin Protocolul de predare-primire Tnchelat
0807, 2002,

- HGR nr. 866/28.06.2006 dispune transmiterea cu titlu gratuit a eblectivulul de investiti
“Acumularea Pascani® din administrarea  Minlsterilul Mediuful 5| Gospoddririi Apelor,
Administratia Nationala Apele Romare in administrarea Ministeruiui  Economiel sl
Camertulul — SC Hicroelectrica SA si aprob¥ unificarea oblectivelnr de investitii (acumulare
+ centrald) sub denumirea "Amenajarea hidroenergeticd Pagcani™, transpus in.practicd prin
Protocolul nr. 1186/17.01.2007; _
Crdinul MECMA nr. 2910/ 9.11,.2011 de aprobare a ultimulul Devizulul general actuaiizat al
investitiei conform Documentatiel tehnico-economice privind fundamentarea coeficientului
de actuafizare al Devlzulul General rest de executat |a 91,01, 2011 in prefur -.reyl_at:-l'!e fa
31.12.2015;

Data incepers lucrari:
« 1985 - pentru scumulare
* 1985 — pentru centrals.

Patrivit parametrilor tehnicg-economicl aprobati prin Decratul - Constliulul de Stat nr. 24/1929
si Ordinul MECMA nr.2910/2011, pentru finalizarea AHE Pascani, devizul general cuprinde ¢
yalpare totaia rest de executat da 500,419 mii (e, din care 80,966 mil lei pantru CHE Pascani,
la care se adauga si cheltuielile necesare reailzarli Acumularii Pascani in valoare de £09.453
i el

Propunere:

In 21.11.2016 s-a depus fa AGEA nota de fundamentare nr. 126402 pentru avizarea initierll
demersurilor pentru sistarea si punerea in siguranta a lucraritor deja executate pentru AHE
Pascanl.

Se @fis In desfasurare procesul de evaluare & alternativelor de gestionare In continuars a
ablectivului de investiiifcontinuare/optimizare/abandan), o decizie urmad a fi luata |a
finalizarea acestai atape.

II. OBIECTIVUL DE INVESTITII .Amenajiril Hidroenergetice complaxa a raulul Oit pe
sectorul Fagaras - Hoghiz"

Acte de aprobare

- Decretyl Consiliului'de Stat nr, 24/1989 de aprobare a investitlel ;

- HGR nr. 121171996 privind transmiterea, cu titlu gratult, a lucrérilor executate fa unale
acumulsri de apd cu folosintd complexd, la Ministerul Apeior; Paduriior gi Protectiai
Mediului - Regla Autonomd “Apeie Romana® 5i midsurile de continuare gi terminare
obiectivelor de investitii, respectiv defaicarea oHectivului de investitie "Asmenalarea
hidroenergeticd a Rauluj Ot pe sectorul Fglras-Hoghiz* in Acumularea Venetia pe Raul
Oit 1 Centrala Hidroglectric Fig&ras- Hoghiz o transmiterea de {8 Regla Autonoma de
Electricitate "RENEL" de sub autoritatea Ministerului’ Industrillor la Regia Autonoma
*Apele Romane” de sub autoritatea Ministeruiul Apelor, PEdurilor i Protectiel Mediuldl, a
luctBrilor executate fa Acumularea Venehia;

- HGR nr. 424/2002 privind mésurile pentru continuarea lucrdriler la unele oblective de
Investitii  hidroenergetice. ¢t folosinte compiexe, care abroga prevederlle HGR
12511/1996;

- Crdinul MECHMA nr. 2910/2011 - de aprobare a valorii totale actualizate 8 aevizului
general al investitie: In preturt 31.12.2010 |3 data 01.01.2011,
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILTALELF
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

4, IMOBILIZARI CORPORALE (continuars)
Datd incepera lucrari: 1989

Conform schema de amenalare ino vadanta caprobata  conform Decret- 2401988  pentry
finalizarea

AHE compiexa & raului Olt pe sectorul Fagaras-Hoghiz, devizul general cuprinde. .o valoare
totala rest de executat de 2.361.750 mil lel.

Fropunere; _

S afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare &
oblectivulul de investitil continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a i luata-fa
finalizarea acestal etape.

III. OBIECTIVUL DE INVESTITLI ,Amenajarea hidroenergetica a riuluil Jiu pe sactorul
Valea Sadului-Vadeni”

Acte de aprobare:
Decret nr: 40/21.02.198%9 — aprobare e stithe;
Hotdrdre de Guvern pr. 121171996 privind transeiterea, cu bitld gratoit, a luceSrilor
executate la unele acumuldrl de apa cu folosinta complexa, la Minsterul Apelar, Padurilor si
F'mte-:l;ie! Mediulul - Regie Autonomé “Apelée Roméne" gi misurile de continuare i terminare
a ohiectivelor de investitil;

- Hotdrgrea de Guvern nr, 424/2003 privind masurile pentru continuarea luceirllor fa urelé
obiective de investitii hidroenergetics cu folosinge. complexe, prin care se abrogd Hotirérea
Guyernuiul e 1211/19596;

Ordinul | Ministerulul  Economlei, Comerfulul 5 Madialui de Afacer nr. 29100/899,11.2011
privind -aprobarea wvalorll totale-actualizate a Devirulci General al investitiel la dats de
31122010,

Data inceperil lucrarilor: 1989,

Pentru finalizarea “AHE a raulul Jlu. pe sectorul Valea Sadului-VMadeni®, devizul general cuprinde.
o'valoare rest de executat de 2.375.714 mii dei.

Fropunere :

Ir baza MNotel ge Fundamentara nr. 123149711 11 2016 512 Decizia nr.1924/2018 -emisa-de
Directorat, Consillul de Supraveghere prin Hotararea CS nr. 66/28.11.2016, amana [uarea unei
decizli pentru Amenajares Hidrognergetica a raciuf iy pe sectordl Valea Sadului = Vadeni sl
solicita reanaiizarea investitiel de catre. Directorat Hidroelactrlca,

Se afla in desfasurare procesul de evaliare a alternativelor de gestlonare in continuane a
obfecivului  de investitii{fcontinuare/optimizere/abandon), o declzle urmad a fi luata ia
finalizares acestel etape.

IV. OBIECTIVUL DE INVESTITII ,AHE a riului Siret pe sector Cosmesti — Movileni”

Acte de aprobara :
—  HAEE nr. 31144990 deaprobare: a Investitlad;
- H.G.R, nr. 1598/2009 - privind declararea de utilitate pubticd a investitiei de intares
national ,Amenajarea hidroanergeticd a rdului Siret pe sectorul Cosmest| - Maovilen!®;
— Ordinul MECMA nr, 291072011 de aprobare a ultimei actualizini a devizului general al
investifiel in pretur @ daty 01.01.2011;

Datd incepera fucrdird : 1990

-
44 - BV 7



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILTALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumela sunt exprimate in mii lal, daca nu este Indicat altfal)

4. IMOBILIZARI CORPORALE [continuara)

Peptru CHE Cosmesti, valoarea rest de executat determinatd pe baza Devizului general, din
cere au fost deduse realizarile anilor 2011 — 2015 este de 648.167 mii lei.

Propunare :

Elaborarea studitlul de sistare si punere In siguranta a lucrarilor de Investitii |13 treapta
Cosmest

s-a-contractat cu [SPH Project Davelapment SA,

e afla In desfasurare’ procesul de - evaluare a atternativelor de gestionare in - centinuare @
ohlectivuiul  de - investitiifcontinuarg/aptimizare/zbandon}, o deczie urmed a2 f luata la
firalizarea acestei etape.

V. DBIECTIVUL DE INVESTITII Amanajarea Hidroanergetich Runcu - Firiza®™

.lm de aprobare;
Decretul nr. 95/11.04.1989 - privind aprobarea indicatoriier tehnico: - econgmici, ai
obiectivului de investitie aflat in curs de executie Amenajarea hidroanargetica Runcd -
Firlza™;

- HGR 48%/21.06.1996, privind aprobarea indicatortlor tehnico-economict sctuallzatl al
abectivulul de Inuﬂstﬂ;le aflat in curs de executle ,Amenajarea hidroenergetica Runcu -
Firlza;

- HGR 190/30.04.1998 privind declararea lucrdriior de interes nafional de utilitate
publica;

- Ordinul MECMA nr. 2910/ 09.11.2011 de aprobare a wvalori tofale actualizate: a
obiectivului de investitit in preturi fa data de 31.12.2010.

Data incepera lucrir : 1989

Pentru  finallzarea - obiectivalul de  inwvestitll A&H. Ronca - Firlza®,. aprobat prin HGE:

nr489/1996, devizul general cuprinde o valoare totalz rest de executal de 360:109 mii lei.

Propunere :

Elzaborarea studitor de abandon =l punere in siguranta lecrariior dela executate la AHE Runcy
Firiza s-a contractat cu ISPH Project Development S48

&5a afla. in desfasurare procesul de- evaliarse a aiternativelior de-gestonare: in. centinuare a
ablectivuiui  de . Investitifcontinuarefoptimizarefabandon}, o decizie wmad a fi lusta la
finalizarea acestel stape.

VI. OBIECTIVUL DE INVESTITII ,UZINA HIDROELECTRICA DAMBOVITA - CLABUCET”

Acte de aprobare :
Decret nr, 10/18.01,1977 pentru aprobarea abiectivulyl de investiti .Uzina Hidroelectrics
Dambovita -Clabucet”, beneficiar Ministerul Energiei Elgctrice;
Dacret nr. 126/9.06. 1980 pentru amplasares unor lucrar de Investitiiin afara parimeteior
censtrdibile ala lacalititilor, construirea uner drumurt de expioatare; expropriersa unor
imobiie; scoaterea din praductia- agricgld, din fondul forestier sl defrisarea unor teranur,
precum: g demplarea unar constructll, beneficiar Ministerul Energled Electrice;
Cecrel nr, 139,.“].{-} 05.1982 privind exproprierea, scoatérea din productia agriceld ‘g din
fondul forestier a unpor terenurl, defrisarea unor suprafete Impddurite, precum g
construirea unor drumuri de &xﬂlnatare,

J:-il
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4, IMOBILIZARI CORPORALE (continuare}

Crdinul Ministerului Economiel, Comerjuldl sl Mediulut de Afaceri nr. 2050/17.11.2008 privind
aprabarea valorii totale actuzalizate a-Devizulul General al investitiel ja data de 01,04, 2000,

Data de incepere a lucrdrii; 1977

Pentru finalizarea UHE Dambovita Cidbucet, devizyl general cuprinde o valoare totald rest e
executat de 440.547 mii lef.

Propunere :
Elaborarea studid de abandon pertrd Hamura MNord, $-3 contractat oo ISPH Project
Development SA..

Sa afla in desfasurare procesul de evalusre a alternativelor de gestionare In continuare 3
oblectivulul de  investticontinuare/optimizarefabandon), o decizie urmad a fi luata la
finallzarea acestel etape.

VII. OBIECTIVUL DE INVESTITII Amenajirii Hidroenargeticea AHE Surduc = Siriu”™

Acta de aprobare, avizare 5i alte documente relevante:

- - Decret 351/1979 - aprobarea Notei de comandd pentru intocmirea. proiectulul de
Inglnerle tehnoiogicd s a proiectulul de construciii-instalatii  pentru obiecthul
"Amenaiarea Hidrosnergetica Surduc-Siriu®;

- Decret Z94/1981 si Raport expertiza IGSIC/19682- aprobarea documentatiifor tehnico-
economice sia masurilor de realizare & Investitiel *Amenajarea Hidroenergetich Surduc-
SiFin”;

- HG 1211/1996 privind transmiterea, cu titlu gratult, a8 lucrdrilor executate la unels
acumular] de apa cu folosintd complexd, la Ministerul Apelor, Padurilor gl Protécthal
Mediulul - Regia Autcnoma “Apele Romans" si masurile de continuare 3i terminare a
obiectvelor de investitl;

- HGR 108772002 - declararea investitiel ca. oblectiv de ctilitate publicé de interes
national;

— HG 42472003 privind masurile - peniru  continuarea . lucrarllor B unele obisctive. da
investiti hidroenergetice cu folosinte complexa;

- Ordin MECMA nr. 2%10/2011 pentru: aprobarea actualizaril ultimulul Deviz General -
valoare totald investitle, tnopreturt 31,12 2010 pe baza documentatiel intocmite de. 15PH
5.4, "AH.ECSURDUC - SIRIU. Documentatie tennico-economicd privind fundamentarea
coeficientulul de actualizare 'al devizulul general rest de executat la data de 01.01.2011
in pretur 31 decembrie 2010".

Datd incepera lucriri: 07.10.1981

Pentris finatizarea AHE Surduc - Sirlu, devizul genesal cuprinde o valcare totald rest de
executat de 2.235.832 mil ek

Propunears

AGEA Hidroelectrica 5A prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea proiectului de
investitii AHE Surduc — Siriu,

Prin-Avizul Ar;9/03.10,.2016 al CTE al Mintsterului Energlel se apraba optimizarsa proiectuluf de
inwestitii AHE Surduc - Siri.

Se afta in desfasurare procesdl de evaluare a aiternativelor de gestionare In continuare a
oblectivilui de. investitiil continuarefaptimizare abandon], o decizie urmad a fl luata ia

finalizares acestel etape;
3 - !
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5.P.E.E.-H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumealé sunt exprimate in mii lel, daca nu este Indicat alifel}

4, IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

VIII. OBIECTIVUL DE INVESTITII . Amenajarsa h]drnannrpat_h:a a I‘ﬁilil-ll_ ot pa
sectorul Izbiceni — Dundre. CHE Istaz”

Acta de aprobare: _

- H.G. nr. 9 din 9 januarie 2003 privind aprobarea indicatoriior tehnlco-economici al
obiectivului de investitii "Amenajarea hidraenargetic a réulul Oit pe sectorul Izbiceni
Dunare-CHE Islaz _

H.Z. nr, 1929 din 10 noiembrie 2004 pentru aprobarea indicatoriior tehnico-economic
actualizatl al oblectivulul de Investifll .Amenajarea Hidroenergeticd a rdului Dl pe
sectorul Izbiceni — Dundre. CHE Islaz.”, judetele Olt 51 Teleorman,

- Drcinul MECMA nr. 2910/ 09.11.2011 de aprobare a wvalori tobate actualizete a
oblecthrulul de investitii.

Pentru finalizarea  Amenajarea hidroenergetica arBulu| Ot pe sectorul Ebiceni - Dungre, CHE
Istaz®, devizul genaral cuprinde o vaioare totala rest de executat de 1.419.7040 mii |ei,

Propunare : _
Se afla in cure de realizare intema o analiza de rentabilitate a obiectivului de ifvestitii in cazul
realizarii de catre HE a centralei si barajului; considerand ca restul obiectelor amenajarll vor i

executate cu fandur de |aalbe entitati interesate de reallzarea functiuniior complexe ale.

zrastul profect:
IX. OBIECTIVUL DE INVESTITII . AHE a rBulul Bistrita pe sectorul Borca - Poiana
Teiului®

Acte de aprobare :
- ‘Decretul Consiliului de Stak fr. 95/11.04.198% de aprobare a Investitiel;
- HGR 4839/135%6 de aprobare a indicatorilor tehnico-economick actuahzati;
- Drdinul Ministerulul. Economiel, Comertulul 5l Mediviui de Afaceri nr, 28910/09.11.2011
de aprobare a valorll totale actualizate a Dewizulul General al investitier |a data de
31122010

Datl incepere lucrdri | 1989

Peniry finalizarea treptel de cadere Galu, valoarea rest de executat lg 01012016 este
65123 ik ek

Propunera !

Pe baza calculelor interne, aceste valari au condus [ analize financiare negative {chiar sl fara
luarea in considerare a sumelor deja cheltulte) in ce priveste rentabilltatea investitiel astfel
incat pentru orice investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitit sunt nefinantabile.

Mota de fundamentare (ntocmita de comisia de lucru, conform dispozitiilor Deciziilor 668/2015
g 1767/2015 a fost supuss avizarl Administratonului Judicdar si Administratorolui- Speciai.
Bodunarea Creditoriior a Hidroelectrica a wvotat pentru Planu! de Reorganizare Madiflcat al
Hidroglectrica asa cum relese din Procesal werbal al Sedintei Adunari Creditorllor Depltoarsl
Hidrogtectrica, pubiicat (in BRI nrd0781,D1.06: 2056, Planul de Recrganizare Maodificat al
Hidroelectrica a fost publicat in BRI nr. 10260/25.05. 2016
In baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata l& afiniatul precedent,
a Motei de Fumndamentare nr. 95067/2016 si a Deciziel nr.1608/2016 emise de Directorat,
Conslliul de Supraveghere prin Hotararea CS nr, 47/30.06.2016 ;
- _avizeara Initkerea demersurlior necesare pentre obfinerea unel Hatarcari de Guvern de
optimizare a oblectivului de investitii AHE a riulul Bistrita pe sectorul Borca - Polana
Teiulul si selicita initierea dernersurilor necesare pentru realizarea de studil de sistare
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

pentru fiecare oblectiv care va fi sistat; studll din-care sa rezulte cu exactitata valoarea
supartata de catre Hidroglectrice pentru sistare {abandon).

In 21.11.2016 s-3 depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126457 pentnu avizarea Inktierii
demersurilor necesare pentry obtinerea une! Hoterarl de Guvern de optimizare a gbiectivuiul
deinvastiti AHE a rdulul Bistrita pe sactorul Borca - Poiana Teluldl, prin renuntarea ia treapta
Galu. '

Eigborarea stisdiului de abandana trepie Galu s-a contractat cu ISPH Project Development SA,
Se afla In desfasurare procesul de evaluare a3 alternativelor de gestionare in cohtinuare 2
obigctivulul de investiti{continuarefoptimizare/abandon), © decizie urmad a f lustz la
finalizares acestal etape,

X. OBIECTIVUL DE INVESTITII “Amenajarea Hidroenergetici Bistra, Poiana Marulul,
Ruieni, Polana Rusca”

Acte de aprobara:
—  Decretul Consliiului de Stat nr. 294/1981 aprobarea principaliilor Indicateri tehnico-
ecanamicl al investitiei;
- Qrdinul MECMA nr, 2910/09.11.2011 de aprobare a Devizului General - rest de
executat 1z 01.01.2011 in pretisn valabiie ja 31.12.20140.

Data de incepere a lucrdrii: 1981
Pentru finalizarea “Amenajarea Hidroenergetich Bistra, Poiana Marulul, Rulenl, Poiana Rusca®,
valoarea rest de executat i3 01.01.2016 ecte 1.618.480 mii lei.

Propunare ;

Constliul de Supraveghere prin Hotararsa S nr. 46/30.00,2016 avizeaza initierea demearsurilor
necesare pentru cbtinerea unel Hotarari de Guvern de optimizare 2 obiectivulul de investiti
Amenajarea Hidroenergeticd Bistra-Poiana Marulul-Ruteni- Peizna Rusca,

se afia In desfasurare procssul de. evaluare a alternstivelor de gestionare In continuare a
obieckivilul de Imﬂ_estltéi[::nn';inuaremptlmlzafe..fabandnn}, o decizie wrmad a [ luata la
finalizarda acestel aiapa.

1. OBIECTIVUL DE INVESTITII "Amenajarea Hidroenergetica a rdului Strei pe
sectorul Subcetate - Simeria™

Acte de aprobare :

— Decret nr. 40/1989 - aprobarea investitisi;

_  HG nf. 39277007 - declararea investitiel de utilitate publicd st de interes national,
conform legii nr. 33,/1994;

~ -Drdin MECMA 2910/2011 - actualizarea uldmulul Deviz General al Investitiei” la
01.01.2011 in prefur la data 31.12.2010 pe baza documentatiel "Documentatie
tehnico-economicd privind fundamentarea coeficientulul de actualizare al Deviziiul
genaral rest de executat la data de 01.01.2011 in pretur 31.12.2010" einboratd de
ISPH, 2011 '

Datd incepere lucrdri: 1989

Finalizarez “Amenajarea Hidroenergetica a rdulul Strel pe sectoru! Subcetate - Simeria® pentru
gaijutiile din Decratul nr. $0/1989 si Ordinul MECMA 2910/2011 ar Insemng investirea sume| de

o8, 747 mii el _
4 / “N
48 . X /1_



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu aste indicat altfel)

4. IMOBILIZARI CORPORALE {[continuare)

Fropuners :

AGEA Hidroslectrica SA prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea projectulul de
Investiti AHE & rdului Strei pe sectorul Subcetate - Simerla.

Prin. Avizul nr.9/03,10.2016 al CTE al Miniskerulul Energhei se aproba optimyzarea profectulul de
investitii AHE & raului Strai pa sectarul Suboetate — Simerla.

Se afia in desfasurare procesul de evaluare a alfernativelor de gestionare in continuare 3
oblectivului de investitii{continuare/eptimizare/abandaon}, o decizie urmad & i luata 1a
finallzaren acestel etape.

Principalele investitii ce urmeaza a fi analizate
I. OBTECTIVUL DE INVESTITII ANE Cerna-Belareca”™

Acte de aprobare:
Decretul 351/1979 de gprobare & notel de comanda pentru intecmirea  prajectuldl de
inginerle tehnologica si projectelor de constructii-instalatii, precum sl masurite de rfeatizare
a investitiei: Amenajarea hidroenergetica Belareca-Cema;
Decret nr. 158/13.05.1980 de aprobare & prolectulul de executie;solutilie constructive si
colalalte elemente cu  principalll indicatori tehnico-economicl, precum =i masuriie  de
realizare @ investitiel Amenajarez hidroenergetica Belareca-Cerna, ca o amenajare cu doud
acumulér, Herculane si Cornereva, o singurd centrail, Herculane, comund pentru cele doud
caderi, echipata £u 3 turbirie,
Schema este In execufie, executéndu-se pand in prezent in Intregime caderea Herculane,
iriclugiv centrata Herculane si unele lucrér din ciderea Belaraca.
Ordinul Minigterulyl Economiel, Comertulul gi Mediului de Afsceri nr. 29310/09.11.2011
privind aprobarea valorl totale actualizate a Devizului General al investitiel ja data de
31122010

Data inceperii lucrarilor: 1930,

Finalizarea Amenajaril Hidraenergetice Cerna Belareca conform documentelor de aprobare ar
insemna investirea sumnel de 71.4%4 mil lel{rest DG) si o supiimentare de 271,056 mii lei,
confermn SF fundgamentare Indlcatar tehnico-economici aferenti finalizarii oblectivaiu din 201 2Z;

Se afla In desfasurare procesul de pvaliuare a E|‘|‘.‘E1'."I'IE_.U'|.|'E|E—F e g-E_Sti-:}q'La r& in continuase a
obiectivului de investitiijcontinuare/optimizareé/abandon), o decizle urmad a fi luata Ia
finalizares acesiel atape.

II. OBIECTIVUL DE INVESTITII .Amenajarea hidroenergeticd a raului Ot defileu pe
gectorul Cornetu -Avrig™

A:te de aprobare:;
Decretul Consiliulil de Stat nr. 24/03.02.198% aprobarea [nvestitie;
Ordin MECMA nr. 2910/09.11.2001 privind aprobares valori totale actualizate a
Devizulol General al Investilel; pe baza documentatiei de fundamentare 2 actuatizarii
Devizulul General Tn pretur: 31.12.2010 |3 data de 01.01.2011.

Data de incepere a lucrarii: 1989
5e afla jn desfasurare procesul de evaluare a atbernativelor de gestionare in continuare a
abiectivulul de investitiid continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad.a fi leata iz

finalizaraa acestai-atapa,
a9 w.od
I\ y\f
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
 (toate sumele sunt exprimate In mii lei, dacd nu se spacificd altfel)

5. STOCURI

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrle 2015, stoctrile inciud pigse de schimb, consumablie si
alte stocuri folosite in ‘operarea hidrocentralelor precum si in activitatea de reparatil sl

imtretinere a acestora.

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

Materizie Auxiliare 5B B.0e9
Figse de schimb 36082 36.528
Materiale Congumabils 13,733 9956
Alte-Skociri T2y friedn bl
Avansurl pentrg stocur 4.813 -
Ajustari de valoare pentry stocurd {4.386) £1.977)
Total 61.231 60.078
31 Decembrie 31 Decembrie

2016 2015

Ajustari-de valoare pantru material consumabile 1374 1.015
Ajustari de valpare pentro atbe stocur 3.012 9E2
Total 4.286 1.977

6. CLIENTI 5I CONTURI ASIMILATE

(& 31 decembrie 2016 s 31 decembrie 2015, clientii-5i conturile asimllate sunt dupa cum

urmesza:
31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
Chgrti 440.098" 349,472
Alte creante z =
Ajustari pentru-clientl incert 143,010 (27017
Total 397.088 322.855

Lo 31 decembrie 2016 sila-31 decembrie 2015, clentli (valoarea bruta) sunt dupa- cum

UEmeaza:
31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

Sisremul Energetic National ("SEN")
Electrica 51,803 33,750
Transelectrica S.A. 156,081 124.270
Erms| A5 246 21437
Eznada 19,853 -
15671 =

Erergy Distribution Services

=0



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{Toate sumele sunt exprimate in mll lei, daca nu este indicat altfel)

Gan-1 571
E-Chn G068 1Z.B04
Alro Slatina &.128 15707
Tinmar IMND 6.579 -
CET Brasov {In litigiu) 18,725 18,725
Transenergo (in nsclventia) 15.627 33482
At Clienti incarti sau in litigiu 12,631 7.563
Adci 770859 B.131
OPCOM - 2.003
440.098 349.872
Evolutia ajustarilor pentru clienti se prezinta dupa cum urmeaza:
31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
Sold la 1 lanuarie 27.017 26.924
Cheltulell cu ajustarite pentru deéprecierea cllentilor 16.331 170
Venituel din  reversarea  ajustariior pentru
deprecierea clhientilor 138 (77)
Sold la 31 decembrie 43.010 27.017

7. ALTE ACTIVE CIRCULANTE

La 21 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, alte active circulante sunt dupa cum URMeaza:

21 decambrie 21 decembrie

2016 2015

Avansuri catre furnirzorl 334 361

TVA de recupsrat 8,559 0,943

Creanta AMAF = fitlglu Incurs 214,385 =
Alte active 29.208 20,682,

Total 252.586 27.986

Valoarea de 214,385 mil lel reprezinta sume de Incasat dinexscutarea silita  ANAF  conform
Deciziel de impunere nr F-MCAS1/21.01.2014. (nota 26.6 Alte litigii).
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

8. MNUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

La 31 decembrie 2016 s 31 decemibrie 2015, numerarul 5i echivaientete de numerar sunt dupa
cum urmeazd:

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

Conturi l1a bancl 220808 1.047.082
Casa 138 160
Echivalente de-numarar 41 B8
Total numerar si echivalante de numerar 220.787 1.047.310
Depazlte bancare cu maturitate mat mare de 90 zile 1479163 -
Total numerar si echivalente de numerar 1.479.163 =

O parte din incasariie rezultate din activitatea curentd a Grupuiul sunt constituite garantii it
favoarea bancilor in contul imprumuturifor contractate (vezi Notele 10 s 11).

9. CAPITALURILE PROPRII

La 31 decembrie 2016, capltaiul social autorizat i varsat integral al Grupului este impartit in
448.165.063 actiun| ordinare cu o valoare neminala de 10 leifactiune. La 31 decembrie 2016
actionarll “Grupulul supt: Swatul roman  care, prin MECRMA  detine 358783 470 actiuni,
reprezentand 80,06%. din capltalul secial si Fondul Proprietatea éare detine B9.381.593 actluni
Cu-o ponders de 19,94% in capitaiulsocizl:

La 31 decembria: 2016, capitaiul social prezentat in.situatille financlare-consolidete In sumsa de:
5.510.523 mii el indude efectele retratarilor - [nregistrate in anit- precedenti, indusiv efectaie
aplicarii IAS 29 . Raportarea financiare in econemile hiperinflationiste”. Reconcilierea
capitaiulul =oclal s2 prezints astiel:

31 decembrie 31 decambria

2016 2015

Capital social statutar {valoare naminala) 4. 481,650 %.481:.482
Diferente aferente retratarii conform 1AS 29 1.028.872 1.02B.B72
Capital social 5.510.522 5.510.354

Acthonarll ‘aw drepuul la dividende si fiecare actiune confera drepl de vat incadril adunariior
actionarilor,

In cursul anulul 2016 capitalu! sacial al Grupului a fost majorat cu 168.390 lei conform declziel
Adunarii Generale Extrecrdinare a Adtionarilor nr20/15.11.2016, Inscrisa la  Registrul
Comertului f2 data de 22.11.2D016, in baza rezolutiel nr.179434/18.11.2016. 134810 |ei
reprezentand contravaloare terepurl pentru care s-z obtinut certificat de atestare a dreptului
de proprietate in august 2016, pentru SH Sebes si 33.580 lel reprezentand nurmearar ¢a Urmare
2 aportulul in natura al Statului Roman,




5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE COMSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt axprimate In mii lei; daca nu este indlcat altfel)

9. CAPITALURILE PROPRII {continuare)
Rezerva din reevaluans

in anul 2015 a fost aprobata de catre Conducersa Grupulut schimbarea paoliticii contabile In ceea
ce priveste transferul rezervel din resvaluare in rezultatul reporist reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare astfel castigul din reevaiiare va fi realizat pe masura ce
activul este folosit de catre Grup. Schimbarea politich contabile a presupus realirarea. unor
rezerve reprezentand surplusul reafizat din rezerve din reevaiuare de 4.8 millarde lel. '

Rezerva din reevaluare in suma de 6.266.653 mii el la 31 decembrie 2016 rezuita din
reevaluarea imobilizariter corporale la 21 decembrie 2015, 31 decembrie 2012, 31 decembria
200951 31 decembrie 2006, 21 decembrie 2003 5 31 decembrie 2000, (vezi Nota 3.
Reruitatul reportat

Rezultatul reportat include profitul sau plerderea cumulate, rezarvele statutars legale precum
si rezerva cu destinatie speclala pentris sectorul energetic asa cum sunt detallate mak jos:

. Rezerva legala l2 31 Decembrie 2016 in suma de 294.562 mi Iei (31 decembrie 2015:
302.816 mil lel}, reprezinta rezerva constituita in conformitate cu legile Fscale din

Romanis, 5% din profitul statutar inregistrat al exercitivlui treboie transferat catre

rezena legaia, ‘pana in momentul In care acestz va ajunge la & valoare de 20% din
capitalul social.

* Rezultatul reportat la 31 decembrie 2016 reprézinta 5.382.377 mii lei {la 31 decembria
2015; -346.772 mil fei ). Rezultatul reportat ecte distribuibil pe baza situatillor financlare
statutars,

In conformitate cu Codul Fiscal, 5% din profitul anului (din situatile financlare statutare) ar
trebui transferat in rezerva iegala, pana cand ajunge la 20% din capitalul social,

i0. IMPRUMUTURE PE TERMEN SCURT

La- 21 decembrie 2016 s la 31 decembrrie 2015 imprumuturie pe termen scurt stunt dupa. Cum
Lrrmears;

31 decembrie 31 decembria

2016 2015
Imprumuturl pe-termen scart - findl de credit
contractate de catrs filiale 12.776. 24.181
Total imprumuturi pe termen scurt 12.776 24.181

Imprumuturile pe termen scurt sunt detaliate dupa cum Urmeaza:

Grupul avea contractat un Imprumut pe termen scurt de la BRD GSG datat 29 septembrie
2009, pentru 100.000 mil lef — facilitatea Nind folosita ca linie de credit. Contractul a fost
incheiat pe o perioada de 1 an, cu posibilitate de reinnoire |3 scadenta pe terman de 12 luni,
Tarmenul de valabilitate stzbilit ia 30 septembrie 2016 a fost prelungit prin act aditional pana
la 30 septembriz 2017, De asemenea au fost negociate si.reduse costurlle de finantare, La 31
decembrie 2016 soldul Facilitatil este de 0 lel, Suma de 12.776 mil lel este linig de credit a
Subskdiarel Hidrosars, _F?

e —
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 21 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt axprimate in mil lei, daca nu este Indicat aftfel)

11. IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

La data de 31 decambrie 2016, suma de 199040 mii l2i, datorata institutiiior de credit intr<a

perioada mai mare de-un-an, reprezinta;

Descriera

Contract:  Banca [Infernstionals  pentru  Reconstrectle  si
Dezvoitare (BIROY), 13 jule 2005, &6 mii EUED - [mposmuk

contractat pentre reabilitarea hidroceptratel de pe Lotru s

pantri  dezvoltsre institutionsis. a Societatil  Contrectul de

migrurmiul & intrat ino vigoars: la data de 25 lanuaries 2006,

ulteror mtfcarll de catre Parlamesntul Romaniei 2 acordufui
da gerantare semnat Inbe BIRD i Statul Roman.

Rambursare: semestrial Inmand oy IS martle 2010 s
inchetnd cu oo withme rata in 15 septembria 2021

Garantil: Imprumutul este garantat de Guvernul Fomanied prin
Minlstenul Finzntelor Fubiice.

Contract: Bancs Comercsla Ramens - Suecursala Bucurest] -
09 decernbrie Z0I0, 50 mil EURED — Facllitatea wa §i utllizata
pentru-finantarea mvestitidor in dezvoltarea retele: de centrabe
higroelactrice (ol sifsau existenta),

Rambursare: 23 rate trimesiriale egale incepand ou dats
08,07.2012, dats finala de rambursare fiing DB.12,2017.

Garantil: Scrisgare de Confort {nr. 4103/2010) emisa de
Ministerul Econemiel, Comertului s Mediului de Afscerd i
garantie reals mobliase constfuita esupra buturor contirilor
deschize SCR.

Descriere

Contract %G Bank MV Dublin = 22 martle 2011, &0 de.

milicane de EUR. - imprumut contractel pentru finentarea
luerarilar de Investitilfreabllitare a retelel de hidrocentrake.

Rambursare: Incepand cu data de 07.06.2012, principatul fiind
amortizat in 17 Trate  Erimestrialg. esgale’ in perivada
0708 2012-07.06.2016. La deta de 29 august 2014 s5-a
aprobat rambursarea creditulul inperioada 7 marte 2016- ¥
decambrie 2028, totodatz cobbinandu-se 53 o reducers
considerabila de costuri.

Garantii: Cesluna de creante aferente contractelor de furnizare
de energie elachrica: nr 4TCEMDS.09.200% cu ALRD Slatina
5A, nr. 5/03.01.3011 c¢u Etectrica Fumnlzare “sl Arn
oi0E 05,2011 Inchatat ou Ensl Energle si prin garantie reala
mygbillara asupra conturlior bancare deschisa a bancs.

Contract: BRE Groupe Societe Ganerate — 10 usle 2011, 30 de
il e EUR - Ienpruraut contractat pertru finantzrea lucrarilor
de Imvestitll/reabilitare a retelel de hidrooentrale,

Rambursare: 16 rete . Emestrake  egake In perioada
05.16.2012-10.05. 2014,

Garantil: Scrizoare de Confort emisa de MECRMA & cesiunga
creanteior pe care  Socletates e are de incasat n baza
confractelor ge fumizare de Cenergle - elachhca s
865/17.02:2015 E.ON Energie Romania, 950/18.03.2015

Sd

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015
126,520 151313
49360 58.523
T6.932 127,751



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRL ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumela sunt axprimate in mii lei, daca nu este indicat altfal)

Descriere
Eiectrica ' Purnmizare, 85171803 01% Eleciriics  Fumizars,
B8520. 04, 2015 ﬁ.xpn Energy, 987/21.04.2015 Axpa Enargy,
133}'!25 OE201S GEM-T Slovenla; 103825052015 GEN-T
Slovenia, 1039,/25,.05.2015 GEN:I Slwenia 1085/15.07.2018
Transenerge COM, 1086/15.07.2015- Trﬂnsanargu T,
1087/15.07.2015  Trensenerga COM; 1GEE,"15.D?.21]15
Tramsenergo  COM, -1085/15.07.2015 Transenerdo @ COM,
1080/15.07.2015 Transenergo COM, ‘1115/03.08.2015 E.GN
Energiz Romania, 1116/04.08.2015 E.ON Enesgle Romania,
113177/04.08.2015 E.ON Energie Rormanla, 1120/05.08.2015
Impgrial Developrment, 1139/26.08.2015 Tranzelactrice SA,
1140/26.08.2015  Transelectrica S8,  1141/26.08.2015
Transelectrica,  SA,  I147/04.09:2015  Curent  Alcernativ,
1153/15.09.2015 RCSE RDS, 1156/16.09,2015 Electrica
Distribubie - Tranzlivanlis Sud, 1157/16.08.2015 RCS & RDS,
1158/56.08.2015 Electrica  Cistributle  Transilvanis:  Suad,
1159f16.09.2015. Eledrica Distributie Transivania  S0d,
1160/16.09:2015 RCS & RDS, 1164/17.00.2015 Enel
Disqibute . Muntenlz,. 1165/17.09.2015 Enel Distrbutie
Bobroges, 116&17.09.2015 Impanal Development,
1171/25.69:2045° Electrica  Distributie Transilvanis  Sud,
137225.09.2015 ‘General Com [nvest, 1173/25.09.201%
Menararm, 1174/25,09.2015 Electrica Distributle Transibvanla
Sud, 1175/25.69.2015 Electrice Distributie Transilvania Sud,
11726/25.059, 2015 Three Wings, 117425092015 Teeo Ensrg,
EFET 14,01 2015 EDS, ~EFET/2505.2015 Erel Energle,
EFET/25.05.2015 Enel Energle Muntenia; Dessarmensa pantru
garantarea obiigatifor franclare generate n bara aceshul
contract de finantare pe termen fung, compania a8 agreat 'si o
gerantie reala mobiliera asupra conturller domicliate Ja BRD,
constituita in fayoarss Bancll.
Descriera

Contract: NG Bank NV Amsterdam -16 nolembrie 20049, 50
mificane EURD - facilltatea wvwa f wlikrata pentru Rnantarea
invesiitilor in dezvoitarea retelel de centrale hidrosledtsics (Aol
slfsau existente). Facilitabtes de oredis A fost prefoata de cabng
ING Bank NV Dublin fa 3 decembrie 2009

Rambursare: 10 rate trimesiriale egale; It perioada 7 septembrie
2016 - F decembria 2018,

Garantif; cesiungs de creante pe care Societatea le are de Incasat
de la ALRC Slatina 'SA {conbrast  furnizans  de energie
47CE/0B.09.2005), Electrica Furnizare (contract de furnizare. de
energie nr, 5/03.01.2011) si Enal Energie {(contract de fumizare
de energie nf,; gfﬂa-ux,zcm} & garantie reals  mobiliara
constituita asupra wtirer conturfior deschiss |3 ING cu exceplie
cenfului prin care’ se deroleaza contractul cu BIRD In valoare de
b5 mifioans Euro,

Lontract; BRO-GEG - NG Bank — 07 aprilie 2015, 50 de milicena
da EUR - Empromut contrackat penbro  pevod generale de
finantars.

Rambursarme: 20 rate rimestmale egale, Incepand cu data de
plata & dobansl caee intervine imedisl dupa efectuanea wltimei
magerl.

Garmntli: Garantis reals: mebiliara asupra conturiior daschiss (@
BRD sl ING Bank-si cesienea creanfalor pe care Sockebates @ ane
dE: incasat’in baza contractelor de furnizare de anergle electrica:

1/03.04:20i1- E.ON Energie Romania, 770301, 2011~ Enel
':nerule Muntenia, 15/03.01.2011- LEZ Wanzare,
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBERIE 2016

[Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfal)

Dascriera _

529/05.08,2014-  Eclian Project, 534/06.08.2014-  Entrex
Services  SRL, . 709/17,10.2014-  Electrica . Furnizare,
714/33.10,2014- Three Wings, F27/03.11.2004- Getica 25,
72803112014~  Enex,  FI9/03.11.2014-  Getlca: 95,
721/04.11.2014-  OMY  Petrom, 3611012014 Enesgy
Distribution SRL, 737/11.11.2014- Getica. 95, 754/20.11.2014-
Energy Distribution SRL, 756/20.11.2014- Energy Distribution
SRL, 757/20.11.2014- Energy Distribution SAL, 7508/76.11.2044-
Arelco Power, 7B0/ZE.11.2004- Arelco Power, 781/256.11,2014-
Arglco Power, 762/26,11.2014- Arelco Power, 766/27.11.2014-
arelco Power, 765/28.11.2014- Flectrica Distributie Transilvania
Sud, TPOAA8. 11,2014~ EONC Energle Bamanka, FF203.12. 2014~
Enel Energle, 773/03.12.2014- Enel Energie, 774/03.12.2014-
Enel Energie, 775/03.12.2014-" Tinmar, 785%/15.12.2014-
Electrica Distributle Transilvanias Sud, 79216122014~
Trangeléctrica ~SA,  7O6/18.12.2014-  Electrficare: CFR,
FOT/18.12.2014- OMY Petrem, 738/18.12,2014- QMY Petrom,
392/30.05,2014- Enel Energie, B78/15.02.2015- Alro Siatina,
BE3/23.02.2015- Repower Furnizare, BE4/23.02,2015- Repower
Furnizars, 891/27.02.2015- Efectrica Furnizare,
GI1/10.03.2015- Ekectrica Fumizare, 955/19.03.2015- C-Gaz &
Enargy  Disthbutie,  857/19.03.2015-  Eolian  Prefect,
o64/31.03.2015- Eolan Project, 972/01.04.2015- Industrial
Energy, 985/20.04,2015- Axpo Energy, “387/21.04.2015- Axpo
Epergy, 997/05.05.2015- CEZ QDistribubie, 1026/14.05.2015-
Areico Power, 1027/14.05.2015. C-Gaz & Energy Distributee,
IDZ8/14.05.2015 Arelco Power, 1128/05.08,2015- Imperal
Developrient,, 1119/05.08.2015- Impertal —Developrment,
1121/06.08. 2015 Menarom,

Descrigre

Contract:- BRD Groupe Societe Genergbe —10 funle 2011, 340 de
miligang de EUR - Imprumut contrectat pentru finantares
licrartior de investitlifreabliitare a retolsi hidrocentrale, .

Rambursare: 16 rate trimestridle sgale In peridada 05.1072022.
10.06; 20186,

Garantil; Scrisoare de- Confort emiss de MECMA sl ceslunea
creanteior pe chre Soclezabea e are de- incasat in bare
contractetor  de  furnizare  de  enesgle  elecirlca nn
BE5/17.02,2015 E.ON Emergie  Romania, 950018032015
Elgckrica: Furnlzare, S851/18.03.2015  Electrica  Furnizare,
985/20:04. 2015 Axpo Energy, 387/21.04.2015 Aspo  Energy,
1037735.05. 2015  GEN-T Slovenls, 10385/25 052005 GEN-]
Siowenis, 1035/25.05.2015 GEN-1' Slovernia, 1085/15.07.2015
Transenerge ©OM, 1688/15.07,2015-  Transenergo - COM,
1087715072015 Transenargo CoM, LOEEFI5.07.2015
Transenergs  COM,  1089/15.07.2015 Transensrgs COM,
1090/15.07,2015 Transenargo: COM, 1115/03.08.2015 E.ON
Energie  Romania, 1116/04.08,2015 E£.ON Energie Romania,
11570082015 E.OMN Energle Romanla, I120/05.08.2015
Impenal  Development; 113926082015 Transelectrica - 54,
1140/ 26:08.2015 Transekscirlcs S, 1141/26.08.2015
Transelectrica: SA, 1147004032015  Curent  Altermativ,
Y153/15.09.2015 RCSER. RDT; 1156M&05.2015 Electreca
Distribukie Trensivanie Sud, 1157/16.09.2015 RCS & RDS,
1158/16.09.2015 Electrica  Déstribukie  Transileanis  Sad,
11558/16.09.2015 Electrica - Distributie  Transilvania  Sad,
1160/16.09.2015 RCS & RDS, 1164/17.09.2015 Enal Distributie
Munterla,  1165/17.09.2015  Enel Distdbutie Dobrogea,

5&
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 5T FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL TMCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mil lel, daca nu aste indicat altfel)

Descriers

1168/27.09.2015  Imperial Development, 1171725092015
Electrica Distributie Transilvania Sud, 1172/25.09.2015 General
Com Inwest, 3I1973/25.0%.2015 Mensaram, 1174025052015
Electrica Distributie Transivania Sud, 1175/25.09.2015 Electrica
Distributia  Transilvanid Sed, 1178/25.09.2015 Thras Wings,
1377/25.09,2015 Ioco  Enarg, EFET/14,01,2015 EDS,
EFET/25.05.2015 Enel Energls, EFET/25.05:2015 Enel Energie
Murteniz. Dessemenesd pentry garantarea obligatilor finapciare
generabe in baza poestul contract de Tinantare pe bermen lung,
compania @ agreat'si o gerante reala mobillara asupra conturlior
darmicilizte la BRD, constituita in favoares Bandi.

_Alte credite pe termen lung - -

Datorlile totale pe termen lung 333.521 491.050

Mai putin portivnea curanta (136.481) {156.756)

Total imprumut pe termen lung net de retele curents 139.040 334.294

Indicatorii financiari stipulat! in contractele de imprumut se prezints astfel:
peniru imprumotul incheiat cu BIRD datat 13 fulle 2005;
2. Indicatoru! lichiditatii curente {Active circulante/Datoril curente} = 1,2,
Vaiozrea indicatoruiul lichiditatii curente [a data de 31.12_-2h15 asta g, 21 |

« pentru imprurmutul incheiat cu ING Bank NV Amsterdam - Sucursala Bucuresti, 16
naiembria 2009:

&, [{Total Datorii pe bermen lung purtatoars de dobanzt + Total Datorii pe termen scurt
purtatoars de dobanzi + rate de plata In cursul anului curent din Datorile pe termen

lung purtatoare. de dobanzl}/EBITDA] =< 1,75;

Velparea indicatorula [Tetal Datonii-pe termen lung purtatoars de . dobanzi + Total Daterl pe
termen: scurt purtateare de dobanzi + rate de plata in cursul anoiui-curent din Datodile pe
termen lung purtdtoans de dobanzi}/ERITDA] este D, 16.

b. [Total Fluxur de lichiditatl operationate/{Datoril pe termen scurt purtatoare de
dobanzi+ rate de plata In cursul anulul curent din-daterille pe termen lung purtatoars
de dobanzi + Cheltulgla anuala cu dobanda)] = 1,2,
Valparea Indicatoruiui [Total Ruxor de lichiditati operationale/(Datorii pe termen Scurt
purtattare de debanzi + rate ce plata in cursul anulul curent din dateriile pe termen lung
purtatoare de dabanzi + Cheltuiala znuaia co dobandal] la 31,12 2016 ecke 6, 37.

€. Suma totala a livrarilor (cantitatea infmultita cu pretul) ce urmeaza a fi efectuata in
anul in curs.in cadrul contractelor o2 reprezinta garantie reala mobiliara vor acoper
soldul fachitati in proportie de minim 125%.

Indizatarul [Suma totala a lhvrarilor {cantitates inmultits cu pretul) ce urmeaza & fi efectuata in
anui in curs in cadrul contractelor ce reprezinta garantie reala mobiliara vor acoperi soldul
facilitatil] a-inregistrat o valoare de 170,33%.




5. P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FIMANCIEARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 21 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt axprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

11. IMPRUMUTURI PE TERMEMN LUNG (continuare)

« pentry imprumutul inchelat Banca Comerciala Romana - Sucursala Bucuresti - 0%
decembrie 2010:

a, [(Total Datorli pe termen lung purtatoare de dobanzl + Total Datordi pe termen Scurt
purtatoare de dobanz| + rate de plata in cursul anulul curent din Datoriile pe termen
lung purtatoare de dobanzi)/EBITRA] < 2,0;

Valoarea indicatorulul [{Total Datoril pe rermen lung purtatoare de dobanzi + Total Datarh pe
termen scurt purtatoars de dobanzi + rate de plata in cursul anului curent din Datorlile pe
termen lung purtatoare de dobanzi)/EBITDA]T Ia 31.12.2016 este 0,16,

b. EBITDA/(Cheltuiala cu dabanda In cursil anului curént + Partiunesa curenta a
imprumuturiior pe termen lung) = 2,0;

Valparea indicatoruiul [EBITDAS(Chetulala cu dobanda in cursul anuluf curent -+ Fortiinea
corenta a Imprumuturlior pe termren Iung‘-] la31.12.2016 este 15,37.

e pentru fmprumutul incheiat cu ING Bank NV Dublin si ING Bank NV Amsterdam -
Sucursala Bucuresti - 22 martie 20112

- [(Tatal Datorli pe termen lung purtatoare de dobanzi + Total Datorli pe termen scurt
purtdtoare de dobanzi + rate de piata In cursul anului curent din Datorlile pe termen
iung purtztoare de dobanzi)/EBITDA] < 2,50

Valoarea indicatorului [Total Datoril pe termen lung purtatoare de dobanzi + Total Datoril pe
termen scurt purtatoare de dobanzl + rate de plata in cursul anuiul curent din Datariile pe
termen lung purtatoare de dobanzi)/EBITDA] este O, 16.
b. [Tatal Fluxurt de lichiditati operationale/{ Datordi ps termien scurt purtatoare ce
dobanz| + rate de plata in cursul aruiul curent din datorilie pe termen lung purtatoars
de dobanzl + Cheltuiala anuata cu dobanda}] > 1.0;

Vaioares indicatorului [Total Fluxuri de lichiditati aperationale/(Datortl pe termen scurt
purtatoare de dobanzi + rate de plata in cursul anului curent din datorille pe termen lung
purtatoare de dobanzi + Cheftulala anuala cu dobanda)] 1a 31.22.2016 este 6,37.

‘©. Surra totala a fvrarilor I:EE'I!.TI‘.'&tEﬂ Inmulkita cu pretui} ce drmeazs a f efectuata in

anul in curs. in cadrul contractelor ce reprezinta garantie reala mebliiara vor acoperi soldut
faclitatl In proportie de minkm 125%,

Indicatorul [Suma totala a livrarilor (cantitatea mmultita cu pretul) ce urmeaza a fi efectuata in
anul fn curs in cadrul contractelor ce reprezinta garantie reala mobiliara vor acoper| soldul
facilitatii] @ inregistrat o valgare de 170,33%.
- pentry imprumutul inchelat cu IHG Bank N.V. Amsterdam si BRD Groupe Societs
Genaerale- 07.04.2015

2. Rata Anuala de Acoperire & serviciuiui datoriel = 1,20 ;
Valoarsa indicatorulul [Rata Anuwala de Acoperire & serviciului dateriei] la 31.12.2016 o5te
5,16,

b, Rata Indatorarii (Total Datorll Financiare/EBITDA) = 2,50
valoarea indicatorului [Total Datorll Financiare/EBITDA] la 31.12.2016 este 0,16.

La sfarsitul anuivi 2016 toti indicatorll financiari prevazuti in contrectele de credit in vigoare

sunt indepliniti

Indeplinirea tuturor indicatorlior financiari la data de 31.12,2016 reprezinta un real progres sf
e |

za , r # ..-_.-__. 'I .I




5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

11, IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG (continuara)

este o dovada 3 skatitulul financiar puternic al Grepulul. Costul pentrd datoria financiara pe
termen mediu silung a8l Grupwiul este indexat fa ratefe dobanzii din piata, refiectand in acelasi

timp sl ratingul de credit af Grupuldi,

17. FURNIZORI SI CONTURI ASIMILATE

La 31 decembrie 2016 st 1a 31 decembrie 2015, fumizoril sl copturile asimllate sunt dupa cun

urmaaza:

Furnizaride enengis
Furnizori de imaobllizar
Furnizorl de apa
Furnizor de reparzstil
Al furmizori

Total

Furnizoril de energie se compun din:

Sistemul Energetic Nationa!
CEN Turcenl

SN Muclearelectrica SA
Transelectrica SA

&1Ll

Total

13, VENITURI INREGISTRATE IN AVANS

3i deceambrie 31 decembria
2016 2015

10,959 B.858
43.777 34.025
G531 24,149

8.485 6.085

36.299 63,633
167.150 _136.750

31 decembrie 31 decembria
2016 2015

= 293

£.381 &.07E

4,578 2487

10.959 8.858

La 31 decembrie 2016 s 31 decembrie 2015, veniturile inregistrate In avans sunt reprezentate
in principal e subventll pentru investitiile primite de la MECRMA, pentru finantarea anumitor

projecte de investitil:

Sold la 1 lanuaria

Crasiar

Felsarea veniturilar inregistrake in avans

Sold la 31 decambrie

31 decembria 31 decambrie
2016 Z015
205.993 203.365
5,500 7.202
{6.798) {4.5743%
202.067 205.993

\



5,P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

[Toate sumale sunt exprimate in mil lel, daca nu este indicat altfel)

Portiune pe Portiune pe
Venituri in avans Decembrie 31 tarmen scurt terman lung
2016 Sub 1 an Pasta 1 an
Subwentii pantru Investitl 177183 5.525 171658
Certificate verz| amanaie 20,024 = 20024
Venituri in-avans aferente
vanzari de gnergle electrica 4.193 4,193 =
Alre veniturn 296 337 =29
wMenlturl In avans: aferante
activelor primite prin transfer
da |a clienti 271 55 216
Sold la sfarsitul anulul 202.067 10.110 191.957
Portiunaa pa Portivne pa
Vaniturl in avans Decembrie 31 tarmen scurt tarman lung
2015 Sub 1 an Pesta 1 an
Subwenti pentru investitll 180.907 5096 175811
Certificate verzi amanate 13,727 - 13.222
Venitiern in avans aferente
vanzaric de energie electrica 11.237 11.237 £
Alte venitur 413 413 -
Wenituri in avans aferente
activelor primite prin transfer
de la clienti 214 214 .
Sold la sfarsitul anuiui 205.993 16.960 189.033

14, IMPOZITUL PE PROFIT

Cheftuials ‘eu impozitul pe profit aferenta perioadei incheiate la 31 decembrie 2016 sl celel
incheiate fa 31 Decembrie 2015 este formatz din Impozitul pe profit curent s impozitul pe
profit amanat dupa cum Urmeaza;

31 decembria 31 decembria

2016 2015

Cheltulala cu impozitul pe proflt curant 310.415 210.973%
Cheltuiala / (Venital) dinimpozitul pe profit amanat 5435 {42.575)
Total 316.850 168.398

Iripazitul pe profit curent al Grupuiui pentru pericada incheiata la 31 decembrie 2016 s1 i3 il
decembrie 2015 este determinat pe baza profituriler statutare, ajustate cu chelteleliie
pedeductibile st venlturile neimpozabile, & o rata statutara de 16%.

Reconcilisres numerica intre cheltuiala cu impozitul pe profit si produsul dinkre rezultatul
eantabil 8i rata de impozit peprofit se prezinta astfel:

&0 fﬂ



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Teate sumala sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel)

31 decembrie 31 decambrie
2016 2015
Profit/(Pierdera) inainte de impozitul pa profit 1.684.686 1.001.480
Impozit pe priofit Iz rata statutara de 16% 269.550 160:237
Deducerea rezensal legale (76.904) {55.510)
Efectul cheitulellior nedeductitiie 122239 169356
Efectul veniturilar neimpoazabile (35.51%) (96.237)
Efectul pierderil flscale curente de recuperat in
urmatoril ani =
Efectul diferentelor permanante nerecunoscure la o
rata de 16% B7.164 {5.439)
Impozitul pe profit 366.530 168.398

Lz 31 decembris 2016 sl 31 decembrie 2015, impozitele amanate a!_‘erente diferentelor
temporare |a aceste date sunt dupa cum urmeaaza:

31 decembrie 20186 31 decembrie 2015

Impozitul Impozitul
Diferante amanat Diferante amanat
temporare [creanta) / temporare {creanta) /
climulate datoria cumulate Datorie
Impozit amanat rezultat
din-rezerva din
reevaluare 34259138 558.068 3.805.707 608.928
Impozit amanat aferent
difarentei vietii de
utitizare 463,359 £4.536 = -
Impazit armanat din
Instrumente financiare y x 187.972 £30.076)
Beneficlle angajatilor . - 10,389 {1.663)
Alte provizicane - a 2.353 {376)
Total Datorle privind
impozitul amanat 3.832.497 621.605 4,006,511 576.814

Lih |




5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Teate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

Recunoscut Recunoscut
31 in contul de in rezuftatul 31
decembria profit global al decembrie
2015 sl plerdere anului 2016
Impozit amanat
rezulat din:
Rezerva de reavaluars 608.528 [88.187) 37,325 55H.058
Diferants aferente durstel
de viata a activelor - B4, 537 - AL 536
Instrumente financiare (30.076) i0.078 - -
Bensficite angajatilor
Subsidiarel [1e83) - 1.663 "
&lte provizioansa ~ {376} = 376 -
Total Datorie privind
impozitul amanat 57¥6.B14 6.435 39.364 612.604

i4. IMPOZITUL PE PROFIT (continuare)

Incepand cu &L mal 2009 in conformitate cu schimbarile: Intervenite in tratamentul fiscal al
rezervelor din reevaliare potrivit Ordonantet de Urgenta a Guverndlui nr 34/2009, amendand
Codul Fiscal, reevaluarile efectuate de catre Grup dupa i ianuarle 2004 si inreglstrate in
situatiile financiare statutars, se (mpoziteaza concamitent cu deducerea amortizarll flscale,
respectiv la momentul scoateril din gestiume - a acestor mijlosce fixe, Actfel, Grupul a
recunoscus o datorle privind Impazitul amanat pentru aceasts rezerva din reevaluare direct in
capitaturile prosril.

15. OBLIGATII PRIVIND BEMEFICIILE AMGAJATILOR

La 31 Decembrie 2016, Gripul are inregistrata o obligatle privind beneficile acordate
angajatilor, dupa cum este descris in Nota 3 (t), In suma de 82.498 mii lel (la 31 Decembrie
2015; 75.950 mil -lei).

Chbligatiile privind beneficlile angajatilor au fost determinate de catre o firma Independenta de
actuariat, KPMG Advisory SREL (KPMG), si inregistrate de catre Grdp In sltuattle financiare l1a
data de 31 decernbrle 2016,

Estirnarea acestor obligatil s-a facut luara In considerare urmatoarele:

. Numarul de galariatl la 31 decembrie 2016 sl numarul de salarfati estimat anual de Grup
pe baza ratelor prolectate de plecare din cadrul Grupului si a datelor statistice referitoare
la morailtatea populatiel furnizate de Institutul Mational de Statlstlca (.INS), alie date
statistice fumizate de INS.

. Salariul de baza la 31 decembrie 2015 si satariile de baza estimate de Grup pentru
perisadele vikoare;

. Rata inflatiel pentru perioada ianuarie - decembrie 2016 (inclusiv datele din decambrie
2016) publicata de INS si rata inflatlel estimata de Grup pentru pericadele viitoare;

* Pretul energiei electrice la 31 decembrie 2016 si pretul estimat de Grup pentru pericadele
viltoara

Rata dobanii obtinute lWand. in considerare certificatele de trezorerie emisa 'de MIi‘liEtEl'fL_l_l_.?

o 2 A



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. SI FILIALELE
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
[(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu.este indicat altfel)

de Finante, estimares. rsculul de tara, evolutia cursoiul EUR emisa de Banca Centraia
Europsana.

In:gonfarmitate cu cerintele standardului de Contabilitate IAS 19 revizuit, prezentam mai
jos sensibilitatea valori provizionului la modificarea ipotezelor ce stau la baza calculului
acestula, Rezultatele analizei de sengibilitate sunt prezentate in valoare relativa, iar
testaie sunt aplicate separat pentru fiecare [poteza In pare.

Decembrie 31, Decambirla 31,

Tipul baneficiilor 2016 2015
Provizlon pentru prime jubliare 38056 41.773
Provizion pentru beneficil ia pensionare 18.363 L2570
Provizion pentriu-beneficii de elactricitate aferent

angajatilor active 23215 4,428
Prowizion penird beneficii de glecricitate alarant

angajatilor pensionati 24,864 14.0789
Total provizion la 31 Decembrie 2016 B1.498 75.950
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5,P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

16, ALTE DATORII

La 31 decembrle 2016 si 31 decembrie 2015, alte datorii sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016

31 decambrie 2015

Avansuri de la:clisnt
Datorll cabre stat
Dividende de plata
Garantii de buna executie
Altl creditor! diversi

Total

Pa termen Pe termen
Curente lung Curente lung
532 a 6.78%

126.076 # 60.954 =
24,949 26:452 23.754 26.735
17.492 £ 15.099 =

168.049 26.452 106.596 26.735

17. PROVIZIOANE

Provizioame pentra lithgil
Broyizioane pentru restructurare
Alre provizioans

TOTAL

Portlune pe termen lung
Portiune curenta

TOTAL

31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

61447 64.337

4215 B.045

14329 25.6568

77.516 g8.038
77516 98.038

77.516 88.038

Provizipanele in valoare de 77.516 mii lei, reprezinta valoarea provizioanelar pentru litigii,
beneficii vitoare datorate angajatior conform CCM, despagubirl salariale siplatl compensatori
s slte proviZicans dupa Cum ummadsas

- Hidroglectrica 5.A s-a afiat in procedura de insclventa incepand cu data de Z20.06. 2012,
procedura filnd finalizzta la data de 21 Iunie 2016, fapt pentru care s-au constituit
orovizicane pentru ligioii aferente creantelor Inscrise in tabelul prefiminar al creanteior

sau referitor la creantele respinse de administratorul judiclar din
creantelor, Aceste provizicane sunt In principat:

tabelul preliminar al

- pentru lithgiul privind penalitati si dobanzl solicitate de catre Termoelectrica st
neadmise in tabelul preliminar al creantelor in valoare da B.499 mil lei;



5.P.E.E.H. HIDRCELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL EINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

17. PROVIZIOCANE (continuare)

- provizien pentra |itigiu aflat In curs de solutionare privind creante salariale solcitate
de zalariatll Sucursalei Sebes, in valgare de 1.605 mii iei, admise. In tabelul
aeeliminar 2l creznteler sub condite.

- provizion pentru fltigile privind expreprierile de terenur aferente Investitie
*Amenajare. hidroenergetica a raulul Strel pe sectorul Subcetate - Sirmaria® [n
valoars de 14691 mil lei;

- provizion  ANDRITZ  HYDROD, executars garantle de buna EEBCUTIE
Ar.8813G1014112A001 pentru proieciul "Retehnologizare CHE OLT- Inferor” -in
valoare de 35.618 mil lai;

- provizion pentrd resteucturare in valoare de 1.656 mi lei = reprezentand salaciile
compensatorii brute si contributiile unitatll datorate, in baza contractulyui coleckiv de-
munca, salartatilor cisponitilizati.

Provizioane Provizicana
pentru pantru Alte
1itigil restructurare _ provizioane Total
Sold la 1 ianuarie 64.337 8.045 25.656 88.038

Provizigane adaugate

recunascitte prir contiul

de profit 5 plerders 58 B4 L0964 11106
Provizicane reversate prin

contul de profit si

pierdare (2.948) 16.389) {22: 291 ) {31.628)

Sold la 31 decernbrie 61.447 1.740 14.325 77.516

18. NUMARUL DE ANGAJATI

Mumarul de angajatl al Grupulul la 31 decembrie 2016 = 31 decembrie 2015 a fost de 4.672;
respectiv 5.022
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&£.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 5I FILIALELE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in mii lei, dacd nu se specifich altfel)

19, VANZARI DE ENERGIE ELECTRICA

Grupul a vandut aproximativ 18.387 mil MWh in cursul anuhii 2016 {17,118 mil MWh in 2015).
Pretul snergiel electrice pentru energia livrata pe plata reglementata este reglementat. de
ANRE.

Vanzarile pentru anil inchelatl | 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 sunt dupa cum
Urmeaza:

31 Decambrie 31 Decembrie

2016 2015
Venituri din energia livrata pe Plate Regiementats 323,812 4599 932
Venituri din energia livrata pe alte Plete
Competitive 2.664.423 2,268,705
Servicil de transport, sistem, administrarea pietel 325,585 395,713
Venlour| din aite surse 17.48% 10331
Total 3.331.309 3.175.681

20. ENERGIE ELECTRICA ACHIZITIONATA

Achizitiiie: pentru -anll inchelati la 31 decembrig 2058051 31 decembrie 2015 sunl dupa .cum
UEmeaza.
31 decambrie 31 decembrie

2016 2015
‘Sistemul Energstic National
Transelectrica SA {piata de echilibrare) 15.592 -
Al L2 ¥ Ve B1.024
QPLOM 29.263 .
Total 102.530 61.024
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in mii lei, dacd nu se specificd altfel)

21. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Alte venituri din expioatare sunt dupa cum urmesza;

Castiguri din vanzarea activelor

Beltarea veniturilor inregisirate in avans
Venitur din prestarea de servicii de reparatii
Alte vanlbur

Tatal
22, ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Alte cheltuisli de exploatare sunt dupa cum urmeaza:

Transport si gistributie de energle

Chettuleli cu apa uzinata

Materiabe st consumatiis

Fetvicli subcontractate pantru lucrari de reparatil s
intretinere

Cheituieti cu provizicanele alerante actvelor circulante

Cheltuleti cu provizicanele aferente activalor
Irmabilizate

Alte provizioane

Cheltulell cu penalizari

Cheltuieli cu paza

Cheliviell de transport

{(Venituri} din cedarea mijloacelor fike

Cheituiala cu impozitul pa constructii speciala

Cheituleli cu-alte taxe si impozite aferente cladiritar si
teranuriior

Frlnpani din reevaluarea Imobilizarilor corporale

Altale

Total

i1

31 decembrie 31 decambria
2018 2015

B, 798 4,574
2,701 £.072
B.73] 8405
16.290 17.051
31 decembrie 31 decembrie
2016 _ 2015
37.560 37.754
370,277 337.560
= 7.043

a3 B2 599
19,245 Q49
40,385 23,167
{4.013) 35.516
22117 7.259
11.740 1:.559
5911 F.006
{B.461) {7.763)
54.550 99,994
41,651 2.997

- {16.191)

5, 36% 14 980
B47.924 644.829
-~

Y



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toats sumele sunt exprimate in mii lei, dacl no se spacifica altfal)

23. REZULTATUL FINANCIAR
Bezuitatul financiar este dupa Curm drmesEa,

31 decembrie 31 decembrie

2015 20158
Veniturl din dobanzi 15.682 11.024
Alte venituri financiare f 1.838
Vaniturl din instrumente financiare derivate Incorporste 187,972 -
Venituri financiare 203.660 12.862
Chattiuiell cu dooanzile [4.719) (B.169)
Aite chaftulel financiare (951} (9.943)
cheltuieli cu instruments financiare derivate incorparate - [77.305)
Cheltuiall financiara {5.670) {95.423)
Piercerea neta din diferente de curs-aferente activitath
de finantare 17 f12.498%
Profit / (Pierdere) financiara 198.007 {85.059)

24. CADRUL LEGISLATIV FISCAL

Sistemiul de impozitare din Romania este intr-o fazd de consplidare sl armonizare cu legisiatia
europesna. In acest sens Tncd existd interpretini diferite ale legislatiel fiscale. in anumite
sitatii, autorititile fiscale pot trata Tn mod diferit anumite aspecte, procedand |3 calculares
unor impozite 5i taxe suplimentare gl a dabanzlior g penalititilor de intarzlere aferente.

Riscurlle inerente generate de impozite si alte obligatil fiscale provin din regimul maodificariior
fierale perpatue sl uneori contradicterii dar si din interpretarile la leglslatia fiscala date de
arganele de control cu stopul colectart mai muitor texe la bugetul de stat, 8l asigursrior
sociale sau la celeincale.

Incepand din januarle 2016, nivelul dobanzilor s-a redus de la 0,03% pe zi de Intarziers 1a
plata Iz 0,02%; Sl nivelul penalitatilor & fost micsorat, de a3 valoares antericars, de 0,02%,
pand la 0,01% pe fiscare 21 de Intdrziere. De asemenea, din anul 2016 a fost Introdusa sl
penalitatea de nedeclarare de 0.08% pe zi,

Managementul considera ¢a a inregistrat in mod adecvat toate obligatile fiscale din sttuatiie
financiare atasate; exists totusl riscul ca autoritatile fiscale g5 adopte pozitii diferite in fegatura
£u Interpretarea acestor probleme. Impactul acestara nu a putut fi determinat pana |a aceasta
data dar managementyl considera ca nu va afecta in mod semaificativ pozitia financiara sl
rerultatul Grupulul,

In corformitate cu prevederile stabilite de Ministerul Finantelor Publice: care. VIZeaZa
impozitarea. elementelar capitalulul social care nu fac subiectul calculari impozitului pe prafit 3
dats scadentei scestora datorita naturil lor, daca Societatea va schimba In viltor destinatia
rezervelor din reevaluare (prin acoperirea plerderilor sau distribuirea catre actionarl) aceasta
va conduce ia cheltuleli cu impozitul pe profit suplimentare, e

i



S P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A; ST FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENMTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

25, MEDIUL OPERATIOMNAL

Desi Remania este membru al Uniunii Europene Incepand cu 1 januarie 2007, economia din
Romanta are caracteristicile unei piate emergente avand un deficit de cont :uren'r. ridicat, o
plata financiara relativ subdervaltata si variatll ale cursuritor de schimb.,

Momentan pietele finansiare internatlonale simt efectele crizei financiare globale din 2008
Aceste efecte au fost resimtite de plata financiara romaneasca sub forma unel scaderi a
preturiior si a lichiditatil de pe pletele de capital 51 printr-o crestere 3 ratel medii a dobanzii
cauzate de criza glebala de lkchlditate. Pierderile semnificative resimtits de pietele financiare
giobale pot afecta abllitatea Grupulul de a obtine nol impromuturl la termenil si conditile
simiiere celor folosite in cadrul tranzactiilor anterloare,

Situatlle financiare nu includ ajustarile referitoare la recuperarea si clasificarss  activelor
contabile sau |3 clasificarea obligatilior care ar putea rezulta in cazul in care Grupul se afia in
imposibilitatea de a-s| continua activitatea, decarece se aplica princlpiul continuarii activitatii,

Canducerea considera ca presupunerile care stau la baza situatiilor financiare sunt indreptatite,
tinand cont . de Imporianta strategica detinuta de Societate in cadrul sistemulul energefic
natlional.

Statutul financiar al Grupului- dépinde de viltoarsie masuri care vor f-luate in cega e priveste
tariful sifsau de sustineérea din partea Guvernului Roman.

Tinand cont de faptul ca activitatea Grupulul este controlata partial de AMRE, ceie mal
Importente riscuri cu care s& confrunta sunt:

s Mediul de reglementare aste relativ nou sl predispus modificaritor, ceea ce poate avea un
impact asupra performantelor Secietatii;

« Decizille ANRE cu privire la modificarea preturtlor pot afecta activitatea Societatii; (pretul
energlel  pentru companiile de distributie nu este stabillt doar de Societate, cf aste
reglementat de ANRE};

Scoaterea. din funchiung & anumitor active poate’ genera o reducere 3 bazei acktive
reglementate, care poate duce |8 scaderes preturilor de vanzare aprobate de ANRE, avand un
impact negatly direch-asupra profltilii Grupui.

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI

1) Contracte pentru retehnologizarea si modernizarea
hidroceniralelor/ hidroagregatelor

Retehnologizare CHE Stefaru

L& finalsl anuiui 2014 s-a relansat procedura de achizitie publica pentru atribuirea. contractulul
de Retehnglogizare CHE Stefary.

In urma. licikstiel deschise, I conformitata cu dispozitllie QUG nr.34/2006, a Tost zemnat
Contractul nr. LO0S/08,.059.2015, pentru retehnologlizarea CHE Stejary, Intre Hidroslactrica SA si
asocieraa formata din 5C Romelectrs 5A - Litostroj Power D.0O.0. cu lider de azaclere 5C
Romelectro SA; '

In anul 2015 & fost efectuata plats avansulul pentry Romelectro si”pantru Litostro] Power,
(20% din valoares contractulut) in acest fel filnd indepfinita principala conditie de Irztrare.e'rﬁ'__,f
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILTALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHETAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat aftfel)

26, ANGAJAMENTE ST CONDITIONALITATI {continuare)

vigeare g Contractuldi,
La data de B.02.2016 au fost cumulate de catre Contractar toate conditiile contractuale
necesare declararli ,datei de intrare in vigeare a contractului®,

Valparea contractulul este de 74.996 mil eurs, fara TVA, la care se adauga cheltuleli diverse s|
napgrevarute 3,750 mill eure 5%}, fara TVA.

Contractul se afla in derulare
AHE SIRIU-SURDUC

in vederea u:!-pr.lrnizér':i invesiitiel pe criterii strict énergetice, incepdnd cu anul 2003 s-au Beut
studii de optimizare dupd cum urmeazi: )

in anul 2003 =-3 efectuar un studii grivind soiutille constructive la AHE Surduc-Siriu, treapta
Ciregl — Surduc & treapta Surduc - Nehoiasu, avand ©a scop principal reduceres costurilor
investitiel prin optimizares din punct de vedere tehnic a uvrajelor camponenta ale amenajdril,
a debituiul instalat gl a puterii instalate Tn CHE Nehgiasu 11, In conditiile mentinerii productiel
anuale de energle electric aprobaté prin Diecretul 204/1581 .

Schema optimizatd 3 amenajirii Surduc - Nehalasu are jn componentd aceleasl elemente ca
cele din prolectul inigial, dar, datoritd modificirl conditiilar energetice, s-a pus problema
reducerii debitului instalat in cele 2 centrale de la 2x20 me/s Iz 2 x 13 mc/e &l a volumulul uth
al laculul de acumulare Ciregu de la 160 mil.mc 13 90 mil.mc., corespunzator unui NNR de
965, 75mdM. Diametrul aductiunilor celor doua centrale 3 rémas acelagi de 4 m, iar diametrul
galerisi farfate Surduc - Nehoiasu s-3 redus de fa 3,5.m la 3;1 m pe tronsonul 3 (orizontal si
Inclinat). Puterea instalata in CHE Nehoiasu — CHderea Surduc 5-8 redus.de la 2x83 MW {a
Lx55 MW,

Barajul stavller Surduc, amplasat pe rdul Basca Mare, va avea rolul de captare si de
regulanizare 3 raulul pertru 3 permite funciionarea treptel Surduc - Meholagu, Independent de
exgcitarea barajulul Ciresu si a centralel Strduc. Acumularea Surduc va avea un volum util de
282000 me, intre cotele 868,50 — 873,00 mdM.

AHE RASTOLITA

Acte de aprobare: Decretul nr, 9571989
HGR 488199 - aprobd optimizarea Indicatorilor tehnico-economici ai obiectivulul

Mecesitate si oportunitate

A.H.E. Rastolita are drept scop valorificarea potentislulul hidrofogic 31 Raului Rastolita st a
afluentilor de dreapta ai raulul Mires de pe sectorul Lunca Bradulul — Bictra Muresufui. Ih
sectiuniie de captare aceste paraie Insumeaza un debit medul multiannual Qm = 5,92 mc/s, lar
prin reslizarea barajului Rastolita la cota finala N.NLR. 760,00 m.d.M, se dispune de o caders
bruta de 267,50 m.Urmare a Acordulul de mediu si cerintelor Sistemului Energetic’ National,
schema de ameanajare a fost optimizata sl aprobata prin HGRAr. 485/1596.

Schems de amenajare optimizata avand paramelrli energeticic- P = 352 MW sl
Em=116,5GWh/an la Qi=i7mcis a fost avizata de catre CA al CONEL prin Hotararea nr.
17/31.05. 1995 sl aprobata de catre Comisia Interministeriala & Guvernului Romaniel din data
de21.03, 1956,

Pentru continuareas lucradilor sunt necesare activni de expropriere, aprobate prin HG, filnd
facute demersuri in acest sens 7

; ..-"': o
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S.9.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mil lei; daca nu este Indicat altfel}

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI {continuare)

AHE STRED

Acte de aprobare Decrstul dé aprobare a investifiel : niA 019588

Necesitate si oportunitate (cf. act de aprobare)

Chiectivul de investitll asigura valorificarss sotentialulul hidroenergetic &l cursulul inferior al
raulul Strei, prin realizarea de Ridrocentrate ol o putere instaiata totala de 84 MW gioa
productis de energie glactrics In anul hidrologic mediu, de L0, 100 MWh,

Investitia este amplasaté intre locaiitates Subcetate gl corfluenta rdulul Strel cy raul Mures.
Amendiarea va avea un caracter complex ce folosinta, cu urmatsarele functiunl: producerea e
energie elactrics;dezvoltares sistemului de Irigatii in zona.protejarea localititilor si a terenurilor
fmpetriva inundatiflor g atimentare cu aph, '

Principalele oblecte ale schemei da amenajars

Amenaiares hidroenergeticd a rdulul Strel, conform schema aprobata, constd in realizares a
clnci baraje s sapte hidrocentrale care vor asigura regularizares debitulul rauful Strei pa o
lungime de 32,5 km, cu o chdere de 105 m s un debit de 100 mefs, corelat cu centralale

existente de pe Raul Mare.Lucrdrile au inceplt inanul 1983

try anul 2003 s-a- sfectuat un studlu de optimizare care a fost avizat de CTE Hidroslestrica cu
avizul nr.203/2003. S5-a aprobat varlanta cea mai avantaioasa din punct de vedere energo-
eCOnNOMic; CU Sapte trepte aproximativ egaie i cu trei lacuri: Subcetate de 5,75 milloang mo;
Strei de 1,8 milisans mc3i Simerla -de 1,8 miligang me,

In anul 2008 s-a efectuat "Studiul de optimizare a salutllior constructive gl & indicatorilor
energetici pentry obiectivele CHE strel CHE Chlan,CHE Bicia §i-CHE Simeria®.

AHE LIVEZENI-BUMBESTI

Prin realizarea investitisi , AHE & rdulul Ju pe gegtarul {ivezeni-Bumbeaghi™ e reatlze-az_ﬁ
yrmatearele functiuni prndpala:
. Productia de energie electrich” din aportul natural de apa; 259 GwWhian
+ Reducerss importulul de piclra pentrl energia achivatentd in
termacentrala; &2.000 tfan '
» Reducersa emistior de bioxid de carban din atmasfera prin
inlaculras energlel echivaiente in termocentrale; 150.000 tfan

Prin impiementarea praiectulul , AHE @ réuiui Jiv pe sectorul Liveranl-Bumbesti™ se va realiza:

s productie de energie hidroglectrich din sursa regenerabild, fard emisii poluante 5 enmnisil
de gaze cu =fect de sers, in CHE Bumbest si CHE Dumitra (259 GWH/amn)

« crearsa de ngi locurl de muncd , atat pe pericads de construcktle, cat 5i pe cea de
exploatars;

Tmbunatatirea ciilor de transpaort in zona;
dervoitares economicy a localitdtior din zona pan includerea obigctivului in sistemul de
taxe 5 impozite.

« procuctia anuald de energie oe 258 GWh/an in centralele hidrosiectrice: Dumitra 5i
Bumbest!, reprézintd circa 50 % din productia actuald a UHE Targu — Jw. Punerea in
funcriune a acestor obiective energelice va contribui semnificativ la cregterea slgurantel

-enargetice nationale, Ca o consecintd a-echipar| acestor centrale. cu sisteme moderne
de reglaj se va obtine o Tmbundtitire sensiblla a calitiiil energiel electrice fivrate n

algtam.
AN
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$.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumale sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI {continuare)

Principalele obiective ale schemei de amenajare

Prolectul prevede reglizarea unul scheme de amenajarea hidroenergeticd , pe sectorul de Jiu
defiles, pe o lungime de cca.20 km gl o cAdere ge 263 m, prin- realizarea a 2 centrale
hidrosnergetice pe derivatie i anume: CHE Dumitra 51 CHE Bumbegti,

Amenajarea hidroenergeticd & raulyl Jio pe sectorul Livezeni-Bumbest conform  schema
aprobata, constd in realizaréa unul baral ctavilar, 19,5 km aductiunl subterare 5l 2
hidrocentrale care yor asigura falosires debitulul rdului Mu , valorificand o caders de 263 m Si
un debit de 36 mcfs.

In decembrie 015 s-a incheiat Actul aditional nr.15 [a contractul nr.2l DLA2004 pentru
executia la chele a obiectivulul de Investtii, valoarea contractata fiind de 302.746 mil lel. In
ariul 2016 au fost decontate lucrarl In valoare totala de 73.831 mii-kai -

Impedimente in realizarea investitiel

Indicatarii tehnlco-ecanamicl ai investitlel Livezeni- Bumbesti au fost- aprobatl prin Hotararea
de Guvern nr. 10 din 0% lanuarie 2003, In conformitate cu legislatia si cu strategia energetica
guvernamentals de 13 acea data. De asemanea, prin Hotararea de Guvern nr. 1297 din 20
septembrie 2006 investita a fost declarata de utilitate pubiica, fiind considerata lucrarea da

interes national, Cele doue Hotararile de guvern au fost emise dupa realizarea unor studli

efectugte in perjoada 1982 - 2002, cand ps amplasamentul lucrarilar nu éra declarata nicio
arie protefata iar legislatia comunitara nu ap2rape teritoriul Romaniei.

Parcyu! National Defileul Jului a fost constituit prin HG 1561/8,12.2005, la aproape 2 anl dupd
ermibarea ordinulul de incepere & |ucrariior |a acest obiectiv de investitll lar includerea acestuia
in programul de mediy Natura 2000 s-a Intamplatin 2007, odata cu aderarea Romaniel ka UE.

Momentan exista pe rolul Instantelsr judecatorestl urmatoarale litlgii initiste datorita existentel
Parculul National Defileul Jiuiui; parte din Natura 2000:

. Jitigiul ce face obiectul dosarulul nr.30624/3/2016 aflat pe rolul Tribunslulul Bucurest
Sectia 5 II-a Contencioe Administrativ si Fiscal sl care are ca obiect suspendarea
autorizatilor de construire a hidrocentralelor de pe rauf Jiu pana la roalizarea unei noi
gvaluari de mediu.

- iitigiul ‘ce face obiectul dosarulul nr. 10058/3/2017 aflat pe rolul Tribunaluls Bucurest
Sectia a [I-a Contencios Administrativ si Fiscal sl care are Ca pbiect anularea
autgrizatillor de canstruire @ hidrecentralelor de pe raul Hu pana |a realizarea unei’ ok
evaluari de meadiu.

Litigiile au fost initiate de trelorganizatil non - guvernamentale, flind posibila aparitia altor
litigli generate atat de Hidroslectrica, cat si de aite parti interesate care actioneaza in tameiul
Legll 86,2000 privind ratificarea Conventiel privind accesul & informatie, participarea publlculul
la [uares decizlel si-accesul |3 justitie In probleme de medil, semnata la Aarhus la 25 funie
19085,

2) Alte angajamenta:
In anyl 2018 au fost atribuits contracte pertry urmatngrele investitll;

1) ,CHE Beresti. Modernizare HA2"
Pantru modemizarea HAZ de la CHE Berssti la data de 06.04. 2016 3 fost atribuit contractul de
lucrari ofertantulul S5H Hidrosarvy SA,

Valoarea contractulul de lucrari este de 18.231 mii |=i, fara TVA, _ 7 -
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel}

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIOMALITATI (continuare)

3} Garantii acordate si garantii primite
3.1Garantii acordate

La 31 decembrie 2016, Socigtate are in sold garantil de buna executls emise in mal multe
valute sl anume:
- Scrigorl da garantie bancars pentru parteneri externl de pe piata OTC in valoare de
1.500 mii EUR;
- Serisorl de garatie bancara pentru tranzactiife de vanzare-cumparare energia. pe piata
urgara in valeare de 1.000 mi HUF;
- Serisori de garantie bancars emise In iel In- valoare totala de 25.041 mii lgi din care:
- garantii de buna exsecutie emise In favoarea a wvari parteneri in vederea
garaptarii obligatiei- de furnizare: de. energie ealectrica in conformitate <o
termeneie da livrare prevazure in contractele semnate o valoare de 15428 mii
led;
garantll acorcate pentru asigurarea obligatiler de plata ce revin Grupului in
Erma tranzacthior de cimparare de energie desfasurate pe piete administrate de
cperatorul OPCOM in vaicare de-7.868 mil lei;
= dlte garantii in valoare.de 1. 745-mil-lel,

3.2 Garantii primite

Saldulda 31.12,2016 al garantiilor primite in valoare de 488.666 mii iel este format in principal
din; garantii pentru investitile |n curs, dopa cem Lomeazas

- arantii pentrd vari ghiective in curs de executie emise de catre Hidroconstructlz SA in
valoare de 162,814 mii bei;

- Garantil pentru retehnologizare CHE Stejaru. primite de |la Romelectra SA si Litostred
Power in valoare de 111813 mil lei; _

— Deschidere acreditiv copform contract nr.22/2016 RAIFFEISEN BANK In vaioare de
&4.318 mii tei;

- Garantie pentru servicii de audit financiar emisa de catre Deloitte Audit SRL in valoare
de 7.669 mii ief; '

- Garantil pentru oblectivul Bumbesti-Livezeni emise de catre Romelectrs 5a in valoare

de. 849, 329 mii ek

- ‘Garantii pentru retehnologizare PF1 s PF IT emise de catre Andritz Hydro in valoare de
33233 i lef;

— ‘Garantii lucrari retehnologizare Ot Inferior emisé de catre Waith Hydro in valbare de
33.973 mil lei;

= Garantil pentru varii obiective ‘in curs de executie emise de catre Energomontaj SA in
valoare de 10,429 mii lei;
= Alte garantii amise in favoarea Grupuiui invaloare de 15.187 mil led;

4) Conditionalitati legate de mediu

La finalul anuiul 2016 toate obiectivele mdroenergetice defin autorizatie de mediu in termen de
valabiiitate, Toate aceste autorizati de medit sunt emise fard programe de conformans,

Conditile de functionare impuse prin autorizatille de mediv sunt tratate la acelasi nivel de
Fmpaﬂan%ﬁ ta si cerintele legzle, deruldndu-se actiuni de monitorizare 51 mdsurare a
indicatarilor fizico-chimici de calitate a apelor din lacuri, a apeior uzinate s a apel potablle,
Raportarea stadiufui de realizars a acestor actiunl a fost efectuatd la termenele cerute,

In anul 2016 au avut loc 100 de controaie ale autorititior de mediu s au fost trasate 136 de
masurl; s-a aplicat un avertisment si o amendd. Avertismentul, amenda si o parte din misurile

e
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S.P.E.E.H. HIDR!}EI_.I.'.E‘[‘HICA S5.A. 51 FILTALELE
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
FENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate ln mii lei, daca nu este indicat altfel)

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI {continuare)

stabilite de girzile de mediu au fost contestate de citre Hidroelectrica atét prin pidnger
prealabile c8t g prin actiuniin instanta, care sunt i curs de solutianare.

Cele mal impertante categoril de achiuni/lucrart cu caracter de protectia mediulul realizate n
anul 2016 au fost: '
— Lucrir de prevenire a3 poludni apel g pentru epurare ap3 executate SH Bistrita, SH
Clug, $H Curtea de Arges, SH Sebes, 5H Hateg §i SH Rm. Vélces, reprezentind 55,94 %
din valparea total¥ a lucririlor

- Lucrdd de prevenire a inundatiilor, de protectie Tmpotriva Inundatiilor si de indeparatara
a efectelor inundatifor in SH Bistriga, SH Cluj, SH Curtea de Arges, SH Sebes §i 5H R,
Vilcea, reprezentiind 24,39 % din valoared totald a lucrdrilor;

— Actiuri de gestionares degeurtior, atdt a celor generate din activitatea proprie cét 5i a
deseurilor cokectate din fronturile de retentie i de la prizele de ap¥, s-au derufat in
baate sucursalele sacietitl, reprezentand 18,68 9% din vaioarea totald a |ucrantor;

—  Lucrér de amelisrarea pelsajului s-au realizat Tn SH Curtea de Arges;

~  MEsuri de control §f anafize de |laborator au sfectuat SH Curtea de Arges, SH Clu, 3H
Hateq, SH Rémnicu Valcea, SH Portlie de Fier i SH Sebes;

- Actiuni de prevenire paluare sol lz 5H Porfile de Fler.

Cheltulellle efectiate in anul 2016 pentry lucrlirl avlind caracter de protectia mechulul s-au
ridicat 1a valoarea de 9.030 mii lei, Incluzdnd alcl sl taxels. achitate pentru obtinerea actélor de
reglementare, Anul 2016 s-g incheiat frd evenimente de e,

Lz 31 decembrie 2016, Grupul nu a Inregistrat nicio datorte referitoare la costur anticipate,
incluzind taxe legale si de consultantd, studii, prolectare i implementare a planuriior de
remediere a problemelor de medid.

5} Litigii arbitrale

La 31.12.2016 Societates mama este implicata in mai multe litgii arbitrale dupa cum
urmeaza:

I. Dosar arbitral ICC 19414 /MHM

Litiglu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.2001 intre  Hidroglectrica 5 socletafile
Andritz — Retehnologizarea 51 modernizarea hidrocentralel Pottlle de Fier 11 gl a hidrocentrale

EogosU.

Reclamanti: Andritz Hydro GmiH Germiania $i Ancritz Hydro GmbH Austria
Parat: Socistatea de Producere.a Energiel Electrice in Hidrocentrale Hidroglectrica” SA

Obiect litlalu arbitral este reprezentat de urmatoarele pretentli ale Societdtiior Andritz:

{i} 5% declare ci Hidroelectrica nu este indrepttith i sclicite Societdtllor Andritz
restifyirea sumel de 13.625.000 Eurg, reprezentdnd plata In avans éfectuats de aceasta
i mai si lunie 2003 pentru Faza 1T a proiectulul PF II,. potrivit Contractulul
21/50675/09.11.2001, asa cum acesta a fost modificat prin acteie aditionale 4 si 6
semnate de parti 1a 5.12.2002 5i 26.03.2003

(i S4 deciare ci asa zisa Notificare de terminare a Conbractulul 21/50675,/09.11:2004, prin
adresa Hidrostectrica din D6.06.2013 este netemeinicl, precum gi 3 acest contract
Z1/50675/09.11,2001 asa cum acests a fost modificat si suplimentat este In continuare
valid, subzictd gl 1si produce efectele pentru parfl.

L ‘ﬁ L



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSCQLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016 _
{ Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altiei)

26. ANGAJAMENTE S1 CONDITIONALITATI (continuara)

(il 53 oblige Hidroelectrica s8 achite Societdfllor Andritz suma de §.362.905 Eura plus o
dobdnda de 5%/an Tncepdnd cu data de 26.06.2013.

[ivy S8 declare ¢ Hidroelectrica nu poate prefinde recuperarea prejudiciilor pretins a fi
cauzate de Socetatile Andritz .onin mepredarea pleseior de fa vitimul grup din cadru!
centralei Portile de Fiar I, pentru reducersa costurllor sl recuperarsa avansulul platic
pentru Gogosy, =i pentru anumite probleme telinice care ver rdmdane eventual deschize
dupd executarea lucrlirifor care se efectueard in prezent la unul dintre grupuri in cadrul
prodectuiui de retehnologlzare a centralei Portile de Fler IT7.

() 54 ordone Hidroelectrica s3 emitd Cartificatul de Receptie Finald pentru hidro agregatels
GgiB
Alternativ, Tribunalul Arbitral va emite Certificatul de Recepiie Finald pentrichidro
agregatele 6'si 8 in numele Hidroelectrica.

i) 55 obllge Hidrosiectrica la piata cheitulellor arbitrabe.

valgares litigiylyi  -19.988 mii Euro fird a se lua in considerars vaioarea capetelor de
cerere 4 51 5 de mai sus care nu au fost evaluate pand la scest mament.

Tribunalyl Arbitral Migus! Virgds Sorlano (Presedinte), Gearg von Segesser sl Paolo Michele
Patocchi., '

Stadul Itlgiviui arbitral: )

in conformitate cu Ordinul Procedural Nr. 15, avand in vedere amanarea testaior suplimentare
aferente expertizel tehnice, Tribunalyl Arbitral & aprobat solicitarea Partilor ca audierle pe
fondul cauzel sa fie afectuate in peroada 25-27 septembrie 2017, cu privire exciusiv la
capetels de cerere 1-4 (I} si (I}, urmand ca Tribunalul sa se pronunte separal AsUprs
capetelor de cerere 4{111) st 5, dupa finalizarea raportului de expertiza tehnica.

II. Dosar Arbitral ICC 20861 /MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.20401 intre Hidroelectrica §i Societdtiie
Andritz - Retehnologizarea 31 modemizaraa hidrocentralei Partile de Fier 11 sl 2 hidrocentraled
Bogoasil,

Reclamant: Societatea de Producere a Energlei Electrice Tn Hidrocentrale ,Hidroalectrica™ SA
Pardti: Andritz Hydro GinbH Germanis si Andritz Hydro GmbH Ausiria

Oplect [itigiv acbitral este reprezentat de urmitoarele pretentii ale Hidroelectnica:

{4} 55 aordone Socletdtlor Andritz s8 predea Hidroelectrica pe baza' de inventar
echipamentele gi utilajele aferente hidmo agregatuelul nr. 1 ce nu au fost incorporate in
lucrar

(i S5 ordone Societitllor Andritz 53 pliteascd Hidroelectrica despigubirl ca urmare a
orejudiciuiui  cauzat acestela de nepredarea de citre Socletdple Andrtz a
echipamentelor st utilaielor,

fiily  S&oblige Societitile Andritz la plata cheltuleliior arbitrale.

Waloarea HEgiuil estimat 8.957 mil Euro fiind compusd din '6.834 miE Euro (valoares
estimatd a capitulul de cerere nr. 1} sl 2.124 mii Euro ia care s adaugd
lunar 129 mil Euro 5i o dob&nds legald de 6% pe an (valoarea estimatsd 2
capatuiui de cerere nr.. 2J.

tyl Arbitral  Eduardo Silva Romero {Presedinte), Michelangeio Cicogna, Inka Hanefeld

Stadiul litiaiulul arbitral:

Prin Hotararea Arbitrals Partizla din 14 junie 2017, Tribunalul aroital a respins exceptls lipsel
de jurlsdictie invocata de Andritz si si-a retinut jurisdictla de a solutiona pe fond pretentiile A
7o)
AL

Fi)

N

N
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. ST FILIALFLE
MOTE LA STTUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

aaaaaaaa

26. ANGAJAMENTE ST CONDITIONALITATI {continuare)

Hidroeiactrica.

frin Ordinul Procedursl nr 3 din 20 junie 2017, Tribunalul Arbitral a suspendat procedura
aroitrala pana la solubionarea dosaruiul arbltral 10C 194 14/MHM 51 a respins selicitares Andritz
privind comunicarea ddosaretor Tribunalul din dosarul ICC 19414/ MHM,

III. Dosarul arbitral ICC 20540/ MHM

Litigiv arbitral privind Contractul nr. 23.534/h.700.116004 avénd ca oblect retehnologizarea
hidrocentratelar situate pe Oftul Inferior; Ipotesti, Dr3gdnest, Frunzary, Busanesti sl 1zblceni

Reclamant: Socletatea de Producere a Erergiel Electrice Tn Hidrocentrale "Hidroelectrica™ S.A.
Parat 1t Volth Hydro Holding GmbH & CO KG [Voith)
Parat 2: Andritz Hydro GmbH (Andritz)

i

Reclamantul 8 soficitat tribunalulul arbitral s& prenunte o hotdrére prin care s& (petitul a fost

precizat din punciul de vedera al valorll prin’ Memorandumul pe fond ca urmare a finalizar

expertizel pe cuanturn, depuss imprewnd cu Memorsndumeli pe fond iz data de 24.09:2015);

i oblige Pachgil la Tnlocuirea lucrdrilor cu deficiente cu altele conforme Cantractului astfel
incdt 53 Indeplineascd obiectul Contractului sau, altemativ, s& pliteascd suma de
35.540 mii Euro prfEaEﬂt.i‘md vaisarea contractuala 2 lucrdrilor cu deficlente, plus.
[pentri ambeale

tpoteze) dobdndi calculatd de |z data pl3sil efectuatd de Reclamant pind la data rambursérli

integrale ge catre PAratl Tn sumd de 10.254 mii Eura (i3 nivelul anulul 2015);

[y oblige Pardfii la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare & neindeplinidi
abiectulul Contractulul, sub formia:

] retinesl de cdtre Reclamant in deplind proprietate a lucriirilor cu deficlente, atst
in cazul infoculrll de chitre P&citi sad de catre o tertd parte cu |ucrdrt care <38
permitd Tnchelersa procesulul verbal de receptie definitiva conform: fegill sau al
piatii valorii lucrarilor cu deficlente, cét sl

{iii plata de daune pentru orice prejudiciu suferit ca urmare a neindeplinidi
aectului Contractului fa termenul stabilit prin Contract sl anume i cuantum de
{I} 2.22% mi Euro sl 17.734 mii USD dacd Reclamantll vor fi obligati s&
intocutascd lucrérile cu deficiente sau alternativ (i) 137.500 mii USD sl suma
de 2,229 mii Euro din care suma de 35.540 mii Euro va fi dedusd dacd Paratil
vor fi (@ compensarea Reclamantului prin plata valorii lucrarilor cu deficiente.

{lEy  obiige Pardtii la suportarsa costurilor n legdturd cu arbitrajul;
(y dispund alte masurl pe care le considers adecvate in favoarea RBeclamantuiul.

Valoares lKigiulul  rezultd din Obiectul dosarului (aprox. 150.000 mii Eufo).

Tribunalui Achitral  Yves Derains {Presedinte), Patrick Thieffry, Siegried H. Eising

stadiul procedurli  In pericada septembrie 2017 - @nuare 2018 se va depune rapartol
expertilor de raspuns la raportul de cuantum depus de Raciamant In data
de Z8.04. 2017 sl vor avea oo audierte pledoariiior finale ale Partilor.

IV. Desararbitral ICC 20528/ MHM

Litigia arbitral privind Contractul nre 23.534/h.700.116004 avdnd ca obiect retehnologizarea
hidrocentralelar situate pe Oltul Triferior: Ipotesti, Draganestl, Frunzard, F‘.u*.:aneﬁh §i Tzbicen|

Recdamant 1: Voith Hydro Holding GmbH & Ca, KG {,Voith") e /_)
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S,P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumaie sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI (continuare)

Reclamant 2: Andritz Hydro GmibH {Andritz"™)

Parat: Socletates de Producere a Energlel Electrice in Hidrocentrale " Hidrocelectrica® 5.4,

Qhlect

Reclamantii au eplicitat Tribunalului Arbloral si pronunte o hotdrire prin eare sg;

() declare c& nicivnul dintre Reciamanti nu rEspunde pentru pretinsele defecte invocate de
pErat in Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014;

{ii) declare ci pretinsele defecte mentlonate in Notificaraa nr, HER-VHAH-D57/19.05.2014

_ nu reprezintd deficlente in sensul Contractului;

(i) declare c§ pretinsele defecte mentionate in Motificarea nr. HBR-VHAH-D57/15.05.2014
ne reprezintd temel pentru execiutares scrisorilor de garantie bancard emise la
solicitarea Rectamantikor;

fivl declare cd executares scrisorilor de garantle bancars - a fost neintemeiata s
Inadmisibits; '

L] dblige Paratul la revocarea executlinl scrigoriior de garantie hancard si laa se abtine de
la executarea acestora in baza temeturilor mentionate in Notficarea or, HBR-VHAR-
057/19:.05.2014;

{vil ~oblige Paratul la suportarea sosturilor Tn legaturd cu arbitrajul, incluslv a costuriior
acazianate de demersurile Reciamantilor in fata instanielor din Austria pentru abfinerea
suspendirii provizarii a gxacUtari;

Valgarea litiglului 15.673 mil Euro {valoarea totald a garantiilor bancare)
Tribunalul Arbitral Plotr Mowaczyk (Presedinte], Patrick. Thieffry, Claudia Kalin-Nauer
Stadiul procadurdi Reclamantii si-au retras cercrea

V. Dosarul arbitral 20901 /MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 1%636/31.10.1957 avand ca phisct rerehnologizares 5
marirea puterii celor 6 hidroagregate ale CHE porfile de Fier |

Raclamant: Saclétatea de Producerea Energiel Electrice in Hidracentrale "HIDROELECTRICA®
ParEr: ANDRITZ HYDRO AG

Oblectut dosarulil

Reclamantul a selicitat tribunalulul arbliral 54 pronunte o hotérdre prin care i
£} obiige Paratul ia plata sumei de 53.378 mil EURD, rambursares wvalorli lucrarilor
necarespunzatoars plus dabanda;
(i)  oblige Pardtul fa piata de daune ventru prefudiciul suferit ca dUrmare a peincleplinir|
' obiactulul Contractului, sub forma:

- retinerii de citre Rectamant in deplind progrietate a lucrarilor deficienke,

- plata sumel de 43.270 mii EURD, reprezentand daune pentru orlcs prefudiciu suferlt din
orice alt motiv Sau cauzd in legEturd cu neindeplinirea obiectuiul Contractulul plus
dobSndd. Suma reprezintd ¢ valoare provizorie urménd 52 fle determinatd prin
Bxpartiza.

{1y  oblige Pariti la supartarea costurilor in legiturs cu arblzrajul;

Valoare [Klgiy 95,648 mil Euro (valoare provizerie, Inainte de expertiza pe cuantum)
Tribunglul Arbitrgl: Alan Redfern (Presedinte}, Anne Marle whitesell, Gearglos Petrachlios
Rectamantul pregateste memarandumul o2 fond pentru a fi depus in data de 14 geptembrie
2017 .
___.-'"'::1 F - |"\]
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt axprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI (continuare)
VI. Arbitrajul UNCITRAL Ad Hoc [EFT]

Litiglu arbitral care priveste Contractul RO 22 E avand ca obiect furnizarea de ensrgie electrica
de citre Hidroelectrica citre EFT Energy Financing Team AG..

geclamant: EFT Energy Financing Team (In cele ce urmeazd EFT)

Parat: Soristatea de Producere a Energiei Electrice Tn Hidrocentrale , Hidroelectrica” SA
Oblect liticiu arbitral este reprezentst de urmatoarale pretentii ale EFT.

(i} S& oblige Hidroeiectrica la plata de daune peqltru repararea prejudiciulul rezultat din
nesxecutarea Contractului RO 22 E, in cuantum de 42,6 milicane Euro (iniflal aprox. g0
milicans Eura) )

(i) 54 scords dobindd de 5% asupra sumel de la pct: (i) de la data de & decembrie 2013
(datd mediansd)

(jii} 58 obiige Hidrosiectrica ia plata cheltulelilor arbitrale, [pclusiv costurlle In-housd

Valoares litkgiului 42,6 milipane Eurg, la care se vor adauga dondnzi sl alte daung, suma
este mentionatd provizoriu
Tribunatul Arbitrgl Lsca Radicat] di Brozolo {Presedinte), Alexis Mourre si David P. Roney.

Stadiul litiiyiul aroitral: Conform intelegertl partilor din 3 decambrie 2016, de care Tribunalul
Arbitral & luat act, ambele parti vor depune Post Hearing Briefs simultan, la 28 februarie 2017,
tar Reclamanta a formulat comentaril exclusly asupra elementelor de noutate Invocate de
Hidroslectrica. Tribunaiul Arbitral urmeszz sa declare inchidersa procedurddi sl sa pronunte
decizlz arbitraia.

VII. Dosar Arbitral ICC 22047 /MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 23.534/H.700.116004 avind ca obisct retehnologizarea
hidrocentraielor situate pe Oltul Inferior: Ipotest, Drig&nest, Frunzary, Rusinesti i lzbiceni.

Reclamant: Andritz Hydro GmbH Germania {in cele ce urmeaza Andrte’)
PEraL: Sacietates de Producers a Energlel Electrice Tn Hidrocentrale Hidroelectrica® SA

Oblect litigiy arbitral este reprezentat de drmatoarale pretengii ale Andritz: _

ii| 5% declars nelegald § inoperantd compensaia {operat¥ ce Administratorul Judiclar al
Hidroelectrica intre suma de 7.262 mil Eurg, reprezenting parte din creantele Andritz
inregistrate neconditionat in tabeful de creante al Hidroelectrica, s suma de 13.625 mil
Euro, reprezentand plata in avans efectuatd de Hidroglectrica in mai gl lunie 2003 pentru
Fazs III & projectului BF I1; potrivit Contractului 21/50675/09.11.2001, aga cum acests 3
fost mogificat prin actele adificnale 4 sl & semnate de parti la 5.12.2002 5i 26.03:2003 1

] S& declare exigibild creants Andritz Tmpotriva Hicroelectrica n suma ‘de 7.262 mii Euro
plus dobanda de 6% calculata de la 30 iunie 2013

tiii) 54 oblige Hidroelectrics 52 achlte citre Andritz suma de 7.262 mii Euro plus dobanda de
&% calculati dela 30 junke 2013;

w53 oblige Hidroslectrica la plata cheltuiellior arbitrale;

v S3 digpund orice alte mésurifremedi| pe care Tribunakul Artiitral le considerd adecvate;

Valoarea litkgiylui; 7.262 mii Euro {evaluarea andritz conform Request for Arhitration)
Trinunalyl Arbitral: Stavros Brekoulakis - Pregedinte Mag. Martin Platte - ca-arbitru

nominallzat de Reclamantd: Dr. Beata Gessel-Kalinpwska vel Kalisz - co-arbitry nominatizat de
Hidroglacrica o~
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26, ANGAJAMENTE 5I CONDITIONALITATI {continuare)

Stadiul litfgiului arbifral:

Prin Ordinul Procedural nr 2 din 30 januarie 2017, Tribunalul Arbitral & dispus sUspendarsa
iudecatil, potrivit acorduiui Partilor, pana la soluticnarea dasaruiul ICC 194_14;HHM 5 a
recLrsuUiul Andritz impotriva sentintet de Inchidere a proceduril insolventei Hidrdelectrica,

In ceea ce priveste sansels de castig ale Hidroelectrica In cauzele in derulara mal sus descrise,
avand in veders stadiul procedurlicr arbitrale, scestea nu pot fi estimate in acest momant de
catre avacatl|l Grupuhi.

6) Alte litigii
1. Contestatii la Tabelul preliminar
v Dosar nr. 36861 /3/2012%

In rejudecare |a fond dupa casarea cu trimitere, Tribungiul Bucurest, Sactia 2 VIIl-a Civlla a
respins ca neintemeiatd contestatla formulats de creditoarea 5.C ELSID 5.A impotriva tabetului
praliminar de creante al debitoarei 5.C DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE 1IN
HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S, A,

RECURS: Hotargre 24/19.01.2017. Respinge recursul ca nefondat, Obligd recurenta 1a plata
cBtre Intlimata debitoars prin administrator spacial @ sumsei de 29 mil lei cheltuiel de judecatd
n recurs. Irevecabild.

+ Dosarnr. 36549/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea tu trimitere, Tribunalul Bucutestl, Sectia a Vil-a Civlla a
resping ca neintemeiatd contestatia formulatd de creditoarea 5.C ALPIQ ROMINDUSTRIES
S R.L impotriva tabelului prefiminar al creantetor debitoarei S.C DE PRODUCERE A ENERGIE]
ELECTRICE I[N HIDROCENTRALE HKIDROELECTRICA S.A prin  adminjstrator speclal gl
administrator judiciar EURG INSOL SPRL.

RECURS: Hotardre 78/23.02.2017, Resplnge cererga de repuners a cauiel ps rol formulats
citre recurentd, Respinge recursul ©a nefondat. Obligé recurenta la plata cdtre intimata
dehitoare prin administrator special a sumel de 25 mil lei cu titlu oe cheltuisli’ de judecstd:in
rocurs. lrevocabiia,

“ Dosarnr. 3678173 /2012%

In rejudecare fa fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucurests, Sectla a VII-a Civila a
respins ca nelntemeiatd contestatia formulatd de creditoarea 5.C ALRO S.A impotriva tabelulul
preliminar de creante al debitearei S.C DE PRODUCERE A ENERGIEl ELECTRICE in
HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S5.A prin administrator special si administrator judiclar
EURD INSOL SPRL.

RECURS: Hotardre 450/10.11.2016. Respinge recursul ca nefondat, Obligd recurenta fa plata
citre Intimata debitoare prin administrator special a sumel de 29 mil fel chettuieli da judecath
in recurs. Irevocahild,

¢ Dosarnr. 37379/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucurestl, Sectia a Vil-a Civils 8
respins contestatia formulatd de contestatoarea EFT AG Tmpotriva tabelulul preliminar al

creantelor debitoarel 5.C DE PRODUCERE A ENERGIEL ELECTRICE IN HIDROCENTRALE

: > .
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
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26. ANGAJAMENTE ST CONDITIONALITATI {continuara)
HIDRCELECTRICA S.A prin administrater speclal ol ad ministrater judictar ELRG INSOL SPRL,

RECURS: Hotardre 492/10.11.2016. Respinge recursul ca nefondat. Cbligd recurenta la plata
cétre intimate debitoare prin administrator speclal 3 sumel de 29 mil tel cheltuieli de judecata
in recurs, Irevocahild.

¥ Dosarnr. 37358372012

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimiters, Tribunalul Bucuresti, Sectia 2 Vil-a Civila a
admis in parte contestatia formulath de crecitoarea ANDRITZ HYDRO GmibH RAVENSBURG in
cantradictoriu cu debitoarea 5,C DE PRODUCERE A ENERGIE] ELECTRICE IN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA 5.A prin administrator special gi administrator judiciar EURG TNSOL SPRL.A
dispus Inscrieres creditoarel contestatoare in tabelul definitiv de creanta al debitoarel cu suma
de 11 mil EUR creants ::hirqgraﬁu‘& gia respinns contastatia in rest,

RECURS: Hotardre 401/10,11.20%6. Respinge recursul ca nefondat. Obllga recurenta la plata
gatre. intimata debitoare prin administrator spectal a sumeil de 29 mil el cheltuieli de judecatd
in recurs. Trevacabil.

+ Dosar nr. 36545/3/72012%

In rejudecare ia fond dupa casarea cu trimiters; Tribunalul Bucurestl, Sectla a VII-a Civila a
respins ca nefntemeiatd contestatia formulatd de contestatoarsa 5.C ENERGY HOLDING S.R.L
impotriva tabelulul preliminar al -creantelor detitoaret 5.C DE PRODUCERE A ENERGIE]
ELECTRICE IN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S.A prin administrator  special sl
administrator |udiclar EURD INSOL SPRL. In baza art. 274 Cod procedurd clvild obligh
contestatoarea la plata catre debitoare prin administrator judiciar & sume| de 100723 RON siia
plata citre debitoare prin administrator speclal- a sumel de 29.841,05 RON, reprezentdnd
cheltuigli de judecatd

RECURS: Hotarfire 541/13.12.2016. Respinge racursul ca nefondat. Obiigs racurenta la plata
citre intimata debitoare prin administrator special 2 sumei de 29 mii let cheltuieli de judecats
In recurs. Irevocabila,

" Dosarnr. 36857 /37 2012%- Tribunalul Bucuresti, Sectia a VIl-a Civila

Hotardre 4128/07.06.2016. Respinge ca naintemaiztd contestatiz formuiatd de creditoarea SC
ELECTROCARBOMN SA Tmpotriva tebelulul preliminar de creanfe al debitoarsi 5C DE
PRODUCERE A EMERGIE] ELECTRICE IN HIDROCENTHRALE HTDH.GELEETF..ICA SA&  prin
administrator special s administrator judiciar EURD. INSOL SPRL. In baza art. 274 Cod
procedurd civiid obligd creditoares 1z plata cdtre debitoare a sumei de 29.737,25 RON cheltuiell
de judecatd, la plata cétre axpert judiciar fon Ion a sumei de 8.000 RON n&prezent&nd oTorariv
expertizd masini unelte si la plata clitre expert judiclar Corina Cretu a sumei de 20.000 RON
reprezentand cnorariu expertizh energeticd,

RECURS: Mctarfre 559/20,12.2016. Respinge recursul ca naefondat. Obligd recurenta la plata
cétre intimata debitoare prin administrator special a sumel de 29 mil el cheltulell de judecatd
in recurs. Jrevocabila.

+  Dosar nr. 3654673/ 2012*- Tribunalul Bucurestl, Sectia a Vil-a Civila
In rejudecare |8 fond dupa casarea. cu trimiters, Tribunalul Bucuresti, Sectiz a Vil-a Civila a

regping ca neintemelatd contestatia formulatd de contestatparea SC ALPIG ROMENERGIE SRL
impatriva tabelului praliminar al creantelor debitoarei SPEEH HIDROELECTRICA SA prin
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26, ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI {continuars)

administrator special §i administrator judiciar. In baza art. 274 Cod procedurd clvild obligd
contestatoarea la plata citre debltoare prin administrator judiciar 2 sumei de 10,723 RON sl la
plata catre debitoare prin administrator special a sumel de 29.841,05 RON, reprezentand
chelbuledi de judecat

RECURS: Hcotardre 77/23.02.2017. Respinge cererea de repunere a cauzel pe rol formulatd
citre recursntd. Respinge recursul ca nefondat. Obligé recurenta fa plata cdtre intimata
deblteare prin administrator special a sumel de 28 mil kel cu titlu de cheltuiell de judecatd Tn
recurs, Irevocahild.

II. Alte litigil pendinte In prezent pe rolul instantelor de judecata din Romania si
care deriva din procedurs insolventeai:

i) Litigii avand ca obiect pretentii/despagubiri.
v Dosarnr. 220682/3/2013 - Tribunalul Bucuresti,-Secdz a VIl-a Civila

La termienul din data de :2.10.2016, instanta a respinsg ca neintemeiaty cerersa formuiatd de
reclamanta Energy Holding impotriva pardtei S.P.E.ELH HWIDROELECTRICA S.A- prin
administrator judiciar i administrator spacial avand ca oblect actiune Tn despdgubin prevazutd
de art. B& alin, 2.din Legea B8%/2006, pentru prejudiclul rectamat in valoare de 1.003.2595 lei
sifarit ca urmare a deduntarii contractelul ne 33 CER2004 si 44014 lei, dobanda legala
calculata aferenta sumel datorate cu titty de prejudiciu. In baze art, 274 Cod procedurd civild
obligd reclamanta SC ENERGY HOLDING SRL ia plata citre parata SPEEH HIDROELECTRICA SA
a sumel de 164.952,24 ROM reprezentdnd cheltuieli de judecatd si ja plata chtre expertul
judiciar PAVEL VIOLETA a sumei de 4,000 RON reprezentdnd onorariu expert.

Impaotriva hotararii primel instante, ‘contestatoares a formulat recurs care.a fost respins. ca
nafondat prin Hotararea 28/2017. Hotararea este [revocabila.

v Dosar nr. 223717372013

La teérmenul din data de 20.04.201&, fa fond, Tribunatul Bucurestl, Sectia @ VI-z Civila a
respins ca neinterneiatd cererea formulatd de reclamanta 5.C ALPIQ ROMINDUSTRIES S.R.L
impotriva parftel S.P.E.E.H HIDROELECTRICA 5.A prin administrator judiciar si administrator
special gl a pératel EURC INSOL SPRL avand ca obiect actiune in despldgubiri prevBzuts de art.
B6 ailn. 2 5 art. 22 alin. 4 din Legeg 85/2006, pentru prefudiciul reclamat in valoare de
IUH.E15 lel suferit ca urmare a denuntarii contractylal nres 39 CE2008, In baza art. 274 Cod
procedura civila obliga reclamanta SC ALPIQ ROMINDUSTRIES SRL la plata catre parata SPEEH
HIDRGELECTRICA SA prin administrator special a sumel de 82.502,16 -RON, i3 plata. catre
paratda SPEEH HIDROELECTRICA SA prin administrator judiciar 3 sumei de 1.500 RON,
reprezentand cheltuleli de judecata si la plata citre expertul judicar Dobreci Alina Tonela a
sumei de 7.050 RON reprezentand cnorariu expert,

RECURS: Impotrlva hotararil primei instante, contestatoarea & formulat recurs care a fost
respins ca nefondat prin Decizia civila nr 533/29.11.2016. Hotararea este lrevocabila.

¥ Dosarnr. 22367/3/2013

La termenul din data de 23.03.2016, fa fond, Tribunaly! Blcuresti, Séctia a Vil-a Civlla a
respins ca neintemelatd cererea formulatd e reclamanta 5.C ALPIQ ROMENERGIE S.R.L

impotriva piratei S.P.E.E.H HIDROELECTRICA S.A prin administrator judiciar sl administrator
gpecial 5i @ pirdtel EURD INSOL SPRL avénd ca ohiect actiune In despdgublri previzutd de art,
Boaling 2 5
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26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI (continuare)

art. 22 alin. 4 din Legea 85/2006, pentru prejudiciul reclamat in valoare de 218 mii l&i suferit
£3 upmare a denuntarii contractului nr. 89 CE/2008. In baza art. 274 Cod procedur® civils
obligh reclamanta SC ALPIQ ROMENERGEIE SRL fa plata citre pardta SPEEH HIDROELECTRICA
SA prin administrator special 2 sumel de 164,952 24 RON sl |a plate cétre parats SPEEH
HIDROELECTRICA SA prin administrater judiciar a sumed de 1,500 RON, reprezentdnd cheffuieli
de judecats

RECURS: Impotriva hotararil primel Instante, contestatoarea a fermulat recurs care a fost
resping ca nefondat prin Decizia civila nr 531,259,111, 20160 Hotararea aste irevacablla,

ii) Litigii avand ca obiect contestatii la aplicarea clauzai de forta majora pe
perioada insolventei.

v Dosar nr. 31569/3/2012%, Tribunalul Bucuresti, Sectia a VIi-a Civila
Obiect: Contestatie Impotriva masuril de aplicare 3 clauzei de forta majora
Reclamant: 5.C ALRD S A SLATINA
Intimat: Hidrostectrica 5.A.

Stadiu procesual actual:

ka termanul din data de 27.04.2016, In rejudecare la foncd dupa casarea cu -frimiters,
Tribunaiul Bucurestl, Sectia & VII-a Civils a respins ca neinternelatd contestatia formuiatd de
citre contestatoarea 5.C ALRO S_A Tmpotriva mésurii administratordlul judiclar EURO INSOL al
debitoarel S.P.E.E.H HIDROELECTRICA S.A privind aplicares clauzel de forfd majord. In baza
art, 274 Cod procedura civiia obliga contestatoarea la plata catre debitosre prin administrator
judiciar 3 sumai de 27.200 RON si la plata citre debitoare prin administrator special 2 sumel
de 29.556,05 RON, reprezentand cheftulell de judecata.

Impotriva hotaranl pronuntata la fond de Tribunalyl Bucuresti-Sectiz a VIl-a  Civila,
contestatoarea @ fost formulat, potrivit Legii nr, 8572006, aplicabiia In speta in conformitate ci
dispozitfiie art, 343 din Legea nr.B5/2014, recurs solutionat de Curtea de Apel Bucurestl
Obliga recurenta la piata catre debitoares intimats prin administrator spacial a sumei de
29.293 lai cheltuiell de judecata n recurs

Recurs: Hotardrea 543/13:12.2016: Respinge recursul ca nefondat. Irevocabild.
i) Inspectia fiscala ganerala

in perivada 09.08.2012 - §5.12.2013, SPEEH Hidroelectrica S.A s-a aflat in Inspectie fiscald
ganeraid, perloada supusd controluiui fiind cuprinsd intre 01.01.2006 sl 30.06.2012. In data de
23.01.2014, Agentlz Nationala pentru Administrare Fiscala a camunicat Raportul de Inspectie
Fiscala =i decizla de Impunere privind obligatiile fiscate supliméntare de piata, In valoare de
233 mil iel.

Intrucal Societatea considera ca declzia de Impunere fiscala este injusta, 2 depus Iz data de
19,002, 2014 1a Directia Generala de Solutionare a Contestatiilor din  cadrul AMAF o conbestatie
impotriva decizlel ge impunere nr. F-MC 851/21.01,.2014.

ANAF DGS5C a emls decizia nr 406/18.12. 2014 prin care:
» A admis In parte contestatia depusa de Hidroelectrica, a anulat in parte decizia de
impunere pentry suma da 14222 mil lel;
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26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONMALITATI {continuare)

= A desfiintat in parie décizia de impunere privind obtigatile fiscale suplimentare e plata,
respectiv pentru suma de 3.963 mil |=i;
» A respins ¢a neintemeiata si nemotivata contestatia formuiata de Hidroelectrica privind
shligatiile fiscale suplimentare de plata, respectly pentru suma de 214,385 el care reprezinta;
. 45,727 mii lel impozit pe profit,
. 64780 mil lei doblnzl/majordn de intarziere aferente Impaozituiul pe profit,
. 15.550 mii lei penalititi de intérziere aferente impozituiui pe profit,
- 35,492 mil lei taxa pe valparea adaugats,
- 12.466 mii lei dobdnzifmajorar de intdrziere aferente TVA,
5.067 i Jel penaiitdy de intarziere aferente TVA,
G534 mii lei fandul de asiourdn de somaj retinut de la asigurati,
1230 mii lel dobinzi/majorar de intdrziere aferente contributiel individuale |a
bugetul asigurdriior, pentru somaj retinutd de la asiguratl,
140 mil te penaiitirl de ‘intarziers aferente contribufiei indlviduale la buagetul
zsiguririlor pentru somaj retinuta de la asigurali.

impotrive Deciziei nr, 406/18.12.2014, SPEEH Hidroelectrica S.A & formulat pigngeré |a
Clurtea de Anel Bucuresti-Sectia de contencios administrativ, competenta material, in termenul
legal de & luni de la dats deciziel, formandu-se pe roful acestei instante Dosarul nr
3288/2/2015. Dosarul nr, 3788/2/2015 a fost suspendat pana la selitienares contestatier 12
cererza de piata formulata de ANAF pentru iptreaga suma de 232.520-mli fei, pentry care a
emis: Declzia de Impunere nr. F-MC B51/21.01.2014, 5i respinsa de Adrninistratorul judiciar al
€ P.E.E.H Hidroelectrica 5.4, sl Inregistrata pe rolul Tribuhaiubsl Bucuresti, Sectis a Vil-a
Civila, In Dosanal nr. 22456/3/2012%/41.

La termendl din data de 17.07.2015, |= fond, Tribunalul Buctresti, Sectla a VII-a Clvila a3
resping exceptia rardivitdsi formuldri contestatiel formuiata de 5.P.E.E.H Hidroetectrica 5.A sl
3 resgins ca nefntemeiatd contestatia farmiiaty de creditcarea Agentia Nationald de
Agministrare Fiscali impotriva masunl administratorulll judiciar al debitoarel Societatea
Comercials de Producere @ Epergiel Electrice n Hidrocentrale . HIDROELECTRICA S.A Qe
respingere a cererii de platd a creante: curente prin.-raportul de activitate publicat in BPL ar.
1310/22.01.2015,

ia termenul din data de 10.03.2016, Curtes de Apel| Bucuresti a raspins recursul ANAF ca
nefondat, astfel incat litigiul privitor [a obligatile fiscale din Raportul de Inspectie Fiscala
intocmit de ANAF ta data de 23.01.2014 sl pentru care s-a gMmis Decizia de impunere nr. F-MC
£51/21.01.2014, & fost soilutionat dafinitiy si lrevocabil in favoarea 5.P.E.E.H Hidroelectrica
.4,

in anul 2016 Societarea @ semnat cu ING Bank contractul de credit nr 16271/09.02.2016 cara
ce refera la emiterea de catre ING Bank, In favoares ANAF, @ unei serisori de garantie bancara
{SGB) in valoare de 214.385 mii lei. In data de 18.02.2016, ING Bank a emis In favoarea ANAF
Scrisodrea de garantie bancara or GI-16/0826 in valoare de 214.385 mii lei cu walabilitate
pana |a 18.08.2015. Prin Hotararea nr 21 din 18.08.2016, Consiliul de Sypraveghere a aprobat
neprelungirea Scrisorii de- garantie bancara nr GI-16/0826 =i, dacs va f cazul, exercitarea
contestatiei la executare Impotriva oricaror acte de executare sllita ce ar fi initiate de catre
ANAF in baza deciziei de jmpunere nr F-MC 851/21.01.2014 |n lipsa unel scrisort de garante
hancara valabil prelungite conform Codulil de Procedura Fiscala.

In data de 18.08.2016 ING Bank a informat Societatea ca ANAF a trimis bandl ¢ adresa de
executare a Scrisorii de garantie bancars nr G[-16/0826, ING BANK Urmand sa ahaillzeze
conformitatea acesteia si 53 decida asupra executarii SGB in vermen de 5 zite lucratoare. In
data
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26, ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI (continuare)

de 25.08.2016 ING Bank a inaintat catre ANAF acresa de refuz de plata la cererea de plata
emisa de ANAF in legatura cu SGB In'valosre de 214.385 mil lel.

In daty de D6.09.2016, ANAF a Inceput executarsa silita Impotriva ING Bank ca urmare a
refuzului acesteiz de a3 da curs cererll de plata a ANAF cu privire la Scrisocarea de Garantie
Bancara.

Prin adresa nr 100178/14,09,2016, Societatea a fost informata ca, In urma somatie: de
executare silita emisa de catre ANAF in data de 06.09.2016, ING Bank a efectuat catre ANAF
plata sumei de 214,385 mii lai.

Atat 1NG Bank cat si Hidroelectrica au formulat contestatie ia executare impotriva executarl
sliite Initiste de ANAF. Copform opiniel avocatilor Societatii se anticipe ¢a exista sanse
maximaie ca solutia Instantel sa fie favorablla Hidroelectrica. Urmatorul termen de judecata
este stabilit pentry data de 5 Septembrie 2017 in litigivl avand ca oblect contestatia 1a
exaqutare in dosarul 38194,/299/2016% aflat pe rolul Judecatoriel Sectoruluic1 Bucuresti sl
pentru data de 18 Septembrie 2017 in litighul avand ca obiect anulare act gdm|nistrativ. in
dosarul nr, 3288/2/2015 afiat pe rolul Curtii-da Lol Bucuresk

Avand in vedere apinia avocatiior, managementul considera a nu 8ste Necesara o ajustarea a
creanteior recunoscute in urma executarii ANAF.

iv) Litigii de munca cu salariatil concediati, in nume propriu sau reprezentati de
Filisla Hidroelectrica Hidrosind, Sindicatul Hidroelectrica Hidrosind si
Sindicatul Portile de Fier.

La 31.12.2016 se aflau pe rolul instantelor judecatoresti un numar de 195 dosare grupe
MUNCa.

Dintre salariatii concediati de societate inanii 2013 si 2014, cand nu era obligatorie aplicarea
proceduri] de concediere colectiva In timpul insolventel, un numar de 122 de angajati care
s contestat-in instants decizia de concediers sunt sub influenta decizlel Curtli Constitutionale,
In anul 2016, sociatatea a pus In executare decizii civile de reintegrare pentru un numar de
121 de salanatl. In anul 2016 surma totala aferenta despagubirilor 1a reintegrarea salariatilor
esta de 7.712 mil lei.Ca urmare a concedierilor din anii 2013-2015 s-au incheiat cu-salariaki
concediatl un numar de 374 de conventil de plata in transe & salariilor compensatoril, Suma
totala achitata de Hidroglectrica in anul 2016, cu titiu de salaril compensaterii este de 2,631
mii fei.

Pe rolul Tribunalulul Bucurestl se mai afla si Dosarul nr 3032/3/2017, 3036/3/2017 sl
19566/3/2017 disiuns din dosarul 3036/3/2017, in care Sindicatul Hidroelectrica Hidrosing a
formulat zctiune in numele unor salariati si fosti salariati cu prlvire §a obligarea societatii la
plata unor drepturl salariale rezultate din actuslizarea valorll prevazute la Clasa 1 de selarizare
din CCM & nivelul salariului minim pe economie, fara sa specifice valoarea drepturilor
solicitate, La data raportulul aceste Dosare sunt suspendate pana la solutionare apelurilor
formulate de Hidreelectrica si Fondul Proprietatea.

W) Litlgil privind imobilele prefuate pentru cauza de utilitate publica

Societatea este implicata intr-un numar de dispute legale privind imobliele (in principal
terenur) folosite in activitates curenta.

In ceea ce priveste imobilele care intra sub incidenta Legii nro 18/2001 (preluate In mod abuziv
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(Toate sumale sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

26. ANGAJAMENTE ST CONDITIONALITATI (continuare)

in perioada © miartie 1045 - 22 decembrie 198%), entitalea care este ablipata sa acorde
compensatil este Autoritatea Mationala de Restltuire a Proprietatilor, care s-a constituit pentru
aslgurarea resurselor financiare necesars despagubirii persoanelor expropriate abuziv.

Pentru litigilie care nu intra sub incidenta Legii nr. 1072001, conducerea Grupului anallzeaza
pericdic situatiz Titlglilor In curs, lar in urma consulkaril cu reprezentatii sai legall decide
necesitates crearii unor provizioane pentru sumele implicate sau a prezentarii acestora In
situstiile financlare neconsolidate. Pe baza informatiiior aflate la dispozitia Grupulul,
conduceres estimeaza ca aceste litigh nu au un impact nagatiy semnificativ asupra situatiior
financiare neconsolidate 1a 31.12,2016.

vi)  Alte litigii

Grupul este si ar puted devenl parte si in aite dispute legale sau alte actiuni ale institutiiior
publice |n fata diferitelor instante, rezultate din desfasuraréa normala a activitatil sale si care
implica diverse probleme contractuasle, cat s referitozre |3 taxa pe valparea adaugata,
impozitul pe profit si aite conditionalitat, Aceste procese si actiunl ar putea avea un impact
negativ sermnificativ asupra pozitiel financiare 2 Grupilul 5au asupra rezuitatelsr activitalii sale,
care insa ny poate fi evaluat de catre conducerea Grupului la gata bitantulul necensoiidat.

7} Contracte oneroase

Un contract eneros este un contract i cadrul caruia costurile. obligator| pentru Indeplinires
obligatillor contractuale depasesc beneficille sconomice Care LNMAaaze a fi phtinute ca urmara 8
acestuia. Aceste costurl obligatorii reflecta cal putin costul net aferent iesirli din contract, care
reprezinta minimum dintre costul Indeplinidi econtractului €1 orice compenszatie sau penailtati
rezultate din neindeplinirea acestuta. Conduceres Grupulul nuare cunoastinta de existenta unor
contracte onersase | data bilantului si nu a inregistrat provizicane in acest sens in aceste
situatll financiare neconsolidate.

8) Insolventa Fillalei $5H Hidroserv 5.A.

Hidroelectrica este principalul ciient al Hidroserv, veniturile obUinute in urma colgborarli cu
Hidroelectrica reprezentand peste 90 % din cifra de afacerl 3 Hidrosery, Newvoia da servicil de
reparatll sl mentenanta a Hidroelectrica a scazut in Litiml| ani ca urmare a retehinologizarii sl
modernizarii hidreagregatelor de 1a 5.H. Portile de Fiar, 5.H Slatina si. 5.H Ramnicu Valcea. In
plus, prin Planul de Recrganizare al Hidroelectrica , Administratorul Judiciar a identificat una
din cauzeie insolventei = programul de mentenanta supradimensionat inclusiv din punct de
veders valoric, existand la acea vreme multe exemple de servicii prestate de Hidrosery fa
preturi supraevalute. De aceea, volumul fizic s valoric: de lucrari de mentenanta cerute de
Hidroslectrica 5-a redus in ultimil ani, fata de nivelele inregistrate inainte de anul 2012, In
areste conditii, managementul Hidroserv nu a fost capabll sa se adapteze |a noile realitat, fa
cerintele unel piete concurentlale, nereusind, pe de o parte, nicl sa creasca nivelul fizic al
serviclilor prestate in afara grupuiui Higroelectrica, lar pe gde alta parte, ni¢l nu a reusit sa
redimensicneze  structura  organizatoncs si de persopal conform  cu nplvetul fucrariior
contractate. Lucrarile contractate intre Societatea Mama sl afiliatul - sau Hidrosery sunt
identificare pormindu-se de la necesitatea oe mentenanta a -S.P.E.E.H. Hidroelectrica 5.4,
stahilitz In programele anuale sl actuatizata prin programeie junare convenite intre sucursaiele

s p.E.E.H. Hidroelectrica S.A. sl sectiile SSH Hidrosery SA. Hidrosiectrica este obiigata =3
menting costurile generate de serviciiie sl lucrariie prestate de 550 Hidrosery SA in conditil de
Utlizare =i administrare a resurselor financiare ale socistatii In conformitate cu principiile
econamicltati, eficientel si eficacltatli®, luand, In acelasi timp, toate masurile ¢e suRt in
comipetanta sa de.a sprijini procesul de reorganizare al filiaiel sabe. -
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSCOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel)

26. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI (continuare)

Avand in veders evolutia negativa a Indicatorifor -ecanomico-financiar, Consiliul de
Administratie al Hidrosery ' a cerut intrarea In Insglventa 2 companiel, lar Judecatorul sindic,
prin inchelerea de sedintd, pronuntatd in data de 10.10.2016, In cadrul dosarului or.
36365/3/2016, aflat pe rolul  Tribunalului Bucurestl — Sectia 3 VII-a Civila, a dispus
deschideres procaduri insolventel conform prevederilor att. 71, alin.l din Legea nr. 8572014
privind procedurile de prevenire a insolventel sl de Insolveptas cu pdstrarea dreptului de
administrare a societdfi st in baza art. 45 lt d din Legea nr85/2014 a3 desemnat
administrator judiciar C.LLT.R. FILTALA BUCURESTI S.P.R.L, peniru Indeplinirea atributiilor
prevazute de art: 85, raportat iz art, 87 afin.1, lit. 2-din Legea nr. 83,/2014.

Conform  Raportulul pe Cauze emls de Administratorul Jugiclar mentionat mal sus,
reprezentats de avocat Adrian Lotrean, principaleie cauze ale intraril In Insolventa a Hidrasary
SA sunt: _ ' ' '

-Datoriile istorice dobéndite la moementul fuziunii prin contopire

Lontractul calectiv de munca;

Stocurtsl creanfe neperformante;

-Deficieate da management;

-Structusa ineficianta de personal;

-Pierder| generate ca. urmara a executari obligatiior de remedlere.a jucririlor atiate Tn

pericada de garantle;

-Modul de prestare a contractelor ge mentenanta,
Hidroelectrica S.A. [s] exercita controful asupra FAlialel sale prin desemnares organelor de
conduecers ale 55H Hidrosery SA in limitele. stabilite prin Legea nr. 31/1990 a2 societatiior
cemerciale, & actulul constitutiv al 55H Hidrosery 5.A. 5l tinand cont de prevederile Grdananta
de Urgenta nr. 109 din 30 noiembrie 2011 privind guvernanta coérporativa a intreprinderiior
publice sl nu in ultimul rand respectand conditile actuale din procedura de recrganizare
judiciara desfasurata |n baza Legil nr 85/2014 privind procedurile de prevenire & Insolventel si
de insalventa.

In cadril sedintel Adunarll Generale a Actionarilor 5.5.H. Hidrosery S.A. din data de
18.10.2016 & fost desemnat in calitate de Administrator Special al 5.5.H. Hidroserv S.A:.
domnui Sandu Martan Corneliu, care urmeaza a Indeplini atributiile cu respéctarea prevederiior
g1 atributiilor ctabllite’ prin Legea societatilor pr.31/1990 si Legea nr.85/2014 privind
procedurile de prevenire.a insolvantel si de Insolventa.

In Buletinul Proceduriter de Insolventa nr. 1091 din data de 15.01.2017 3 fost publicat Tabalul
prefiminar al Creantelor In care au fost inscrise creante admise si admise sub condifle
suspensivd in valoare toials de 123.482 mil lel. Creantele sub conditie suspensiva Tn valoare de
15,648 mii el var i inscrise in categoria creantelor certe cu drept de vot pe masurs ce atestea
var indeplini conditiile suspensive, conform actelor din carg rezultz. La date aprobarii acastor
situatl financiare atat debltoarea cat si o parte din creditorli Societatii au depus contestanl
impotriva tebelului praliminar de creante. Tabelul definitlv al creantefor urmeaza a fi inwocrmit
dupa solutionarea acester contestatd, insa administratorul judiciar si Conducerea filialel sunt de
parere ca finallzarea acestuia nu va avea un impact negathy semnificativ asupra acestor situatli
financiane;

27. PARTI AFILIATE - TRANZACTII CU ALTE COMPANII AFLATE IN PROPRIETATEA
STATULUI

Grupul este o entitate cu capital majoritar de stat; Ministesul Energiel {,ME") detine BD,0561%
din activnile Grupulul. Valoarea tranzactiilor Grupdlul cu Ministerul Energiai &l cu enttta’,:i!-e:;
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mli lei, daca nu este indicat aftfel)

contralate de Stat, sau asupra carora Statul exerzita o influenta semnificativi reprezinta o
parte semnificativa & vanzariier si cumpa rariler inregistrate in anul financiar 2016;

28, SALARIZAREA CONDUCERII GRUPULUI

Grupul nu are obligatil contractuale cu privire la plata pensillor catre fostil directari &l
administratori & ou A acordat nic un fel de credite directorilor sl administratoritor in timpul
sxareltivlui, Cheltulelile satariale ‘acordate directorilor si administratoritor Grupuiui in cursul
anului 2016 sunt in suma de 1,268 mii lei {la 31 decembrie 20157 1.813 mil lei}.

29, INSTRUMENTE FINANCIARE SI MANAGEMENTUL RISCULUI

Sehimbarile legisiative si de reglementare au determinat socletatea sa -abordeze problema
gestionarii riscuriior intr-o manlers proactiva, care continua 5a fia dezvoltata,

In conformitate cu Ordinul Ministeruiul Finanteior Publice nr.946/2005 pentru aprobarea
Codului controlulul intern cuprinzand standarde de management/control intern la entitatile
plablice sl pentru dezvoltarea sistemului de caontrol managerial, completat si actualizat, atat in
cadrul sucursalelor cat si In exscutiv Grupuiui s-au emis deczii ge numire a comisilior n
vederea monitorizarll, coprdonaril s Indrumarii retodologice a procesului de implementare a
standardelor de management/control intern.

Abat sucursalele cat si-exscutivul grupuiul au elaborat programe de masur| pentru dezvoliarea
sistemului de control intern/managerial.

pu fost identificate rlscurile strateglce de impartante majora s maniera de gesticnare si
atenuare a-acestara, dupa cum urmeaza:

Bise-aferent mediviul econamic

Procesul de zjustare a wvalorilor in functie de risc care a awvit loc pe pietele financiare
internationale in ultimit anl 8 afectat performanta acestora, inciusly plata financiar — bancara
din Romania, conducand fa o incertitudine in crestere cu privire la evolutia economica in vitor.

Parteneri comerciali 2 Grupulul pet fi afectat de situatii de oriza de lichiditate care le-ar putea
afecta capacitates de a-sl ongra datorlite curente, Deteriorarea conditiilor de operare..a
credivorilor ar putes afecta s gestionarea previziunilor de flux de numerar & analiza: de
depreciere a activelor fnanciare si nefinanciare, In.masura in care informatiile sunt disponibile;
conducerga 8 reflectat estimari revizuite ake fuxurllor viltoare de numerar in politica sa de
deprocisra..

Idenitificarea sl evaluares investitiilor influentate de o piata de creditare mai putin lichida,
analiza recpectarii contractelor de creditare s a altor obligatii ‘contractuale ridica la Fandul lor
alte provocarl.

Conducerea Grupului nu poste estima evenimentele care ar pulea avea un efect asupra

sackaryiul bancar din Romania =l ulterior ce efsct ar putea @ves asupra inclinatiei agentilor
ACanomich spre Congum,
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5.P.E.E.H, HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in mii lel, dacd nu se specifica altfel)

259, INSTRUMENTE FINANCIARE S5I MANAGEMENTUL RESCULUI (continuare)

321 decambrie 31 decembrie
2016 2015
Active flnanciare
Wurnerar si echivalents de nurmerar 220.787 1.047.310
Envestitl pe termen SCurt 14791583
Insorumente derivate 1 valoarea justa prin contul de =
prfit sl pierders
Creante comerciale sialte creante 649.674 350841
Datoril financiare
Instrumente derivate la valoarea justs prin contul de = 77305
profit si pigrdere
Datorii financiare la cost amartizat 797,241 BA3.350
Rizcul de pret

In prezent pretul energlel elecirice fivrata pe piata reglementata nu este Influentat exciusiv de
deciziile Grupulul, ci este convenit si revizuit pericdlc de catre Autoritatea Nationala de
Reglementare in domeniul Energlel cu aprobarea Oficiulul Concurentei, lar pretul =
cansurmatordl finall de energie electrica este manitorizat de catre Guvern st Banca Mondials.

Cadrul fegislativ actual parmite producatorilor sa vanda eiectricitate consumatorilor etglbltl pe
plata libera, arin Inchelerea unor contracte bllaterale, Rigcul unor posibile fiuctuatil de pret nu
este acoperit prin Instruments financiare derivate.

Rizeul de contrapartioa

Rigcul de contrapartida este riscul ¢a Grupul sa suporte o pierdere financiara ¢a urmare a
nelndeplinirii obligatillor contractuale de catre un client sau o contrapartida la un instrument
financiar, iar acest risc rezula in princpal din creantele comerciale i numerarul s
echivalentele de numerar.

Tratamentul riscului de contrapartida se bazeaza pe factorii de succes internt si exterri ai
Grupulul, Factorii externi de succes - care au efect asupra reduceri risculul In mog sistematic
sunt: restructurarea pietel de energie, privatizare Gnor filiale apartinand SC Electrica 34,
iberalizarea pietei de energie si perfectionarea activitatil operatorulul de piata. Factorli interni
de succes in tratamentul risculul de contrapartida includ diversificarea portéfoliuiul de clienti.

Activele financiare, care pot supune Grupul riscului de Incasare, sunt in principal creantalie
comerciaie, Grupul & pus in practica o serie de politicl prin care se asigura ca vanzarea de
servicii se realizeazs catré clienti cu o incasaré corespunzatoare. Valoares creantelor, neta de
provizion, reprezinta suma maxima sxpusa riscdlui de Incasare.

Riscul de incasare aferent acestor creante este limitat, intrucat aceste sume sunt, In principal,
datorate de compantl detinute de stat,
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

26, INSTRUMENTE FINANCIARE SI MANAGEMENTUL RISCULUI (continuara)

Expunersa maxima la riscul de neincasare i3 data raportaril-a fost:

31 deceambria 31 decembria

2016 2015

Chienti 357.088 322.855
Afte active circulante 252 586 27.986

Sitiatia veclimil creantelorla dats raportan 2 fost:

31 decembria 2016

31 decembrie 2015

Valoarea Ajustari Valoaraa Ajustari de

bruta_ _de valoare bruta valoara

hWeajunsa la scadenia 634.03% (2723 273,835 -
Scadents [ntre 30 - 90 zile 2725 {11.864) A47.087 3
Scadente Intre 90 - 180 zile: 2.823 {64} = -
Scadente intre 180 - 365 zile 1.668 {1,618} 2,354 (578)
Mai mult de un an 34,774 {33.085} 26,577 (26.439)
Total 701.028 {51.354) 248.872 {27.017)

Riscul da lichiditate

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate sa Intaineasta
dificultati in procurares fondurilor necesare pentru cindeplinirea angajamentelor aferente
instrumentelor financiare. Riscul de lichiditate poate rezuita din incapacitalesa de @ winde
repede un activ financiar la o valpare apropiata de valoarea sa justa,

Active

31 decembrie

31 decembrie

Active monetare in el
Active manetare In moneda stralna

Datorii
Datorii monatare Inlai
Datarii monetare (n moneda stralna

Pozritia monetara neta In lei

Pozitia monetara neta in moneda straina

2018 2015
2.270.290 1.347.784
79.335 50.367
2,349.625 1,398.151
(167:150) {146.952)
(348.297} {505.029)
(515.447) (651.981)
2.105.827 1.200.832
(271.650) (454.662)
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE

MOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in mil lei, dacd nu se spacificd altfel)

29, INSTRUMENTE FINANCIARE SI MANAGEMENTUL RISCULUI (continuara)

Riscul de lichiditate {continuare)

Riscul deé lichiditate poste apares; In plus, si din dificultatea vanzarii activelor la o valpare
aproplata de valoarea lor justa.

Managementul prudent al riscuiui de lichiditate implica mentinerea de numerar suficlent sl a
unor finil ge credit dispomibile, prin cantinua monitorizare a fluxulul de tresorerie astimat i real
si prin corelarea scadentsior activelor si paslveior financiare.

Tabelul urmator prezinta scadenta contractuata a datoriiler financiare:

Valoarea

31 decembrie 2016 nata = 12 funi i-5anl = 5 ani
Datorit financiare
Furnizori 5 conturi

asimilate [167.150) {167,150} = #
Alte datoril {195.502) (169.049) (26.452) i
Imprumutusi pe termean

fung (335.521) [136.481) (1es.040) =
Imprumaturi pe termen

scurt {12.776) (12.776) = x
Total {710.943) (485.4586) (225.492) -

Valoarea

31 decembrie 2015 neta < 12 luni 1-5ani > 5 ani
Datori financlare
Furnizor] sl conturi

asimiiate £136.750) (136,750 =
Alte dakoril $133.3313 {106.55986) [26.735) -
Imprumuturl pe termen _

Jling {401,050 [156.755) {308 259) (25.036)
Imnprumuturi pe terrmen

oimdlan ) (24.181) (24.181) = =
Total [(785.312) (424.282) (335.994) {25.036)
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE

MNOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in mii lei, dacd nu se specifict altfel)

29. INSTRUMENTE FINANCIARE SI MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)
Risg .l"Jilb'mJﬂg.'L'

Situatia hidrologica - Nivelul productisi este limitat atat de capacltabea instaiata cat si ce
situatla hidrologica: predominanta. Vremesa nefavarabila din punct de vedere al preciprtatiiion
seazute afecteaza capacitatea de a produce si de & indeplinl obligatiile contractuale, in timp.ce
yremea umeda ofera pcazia pentru a incarca o crestere maxima a veniturilor, din. productia
suplimentara. Daca Grupul nu poate schimba situstia hidrologica e poate atenua riscurlle
prin:

- monltarizarea conditilor sl a tendintelor atestora, pentru a cbtine cele mal bune date,
cara vor Tl utlizate in previziuni si-estimari;
. o abordare prudenta a obligatiilor contractuale;

» monitorizarea pietelor pentru venitun maxime din vanzarile din afara contracteior, in
cazul unui surphis;

. luarea in conslderare a sirategliior de diversificare; prin sursele de productle alternative,
inclusiv sursele neconventionale,
Riscul ratel dobanzii

Fluxurile de numerar operationate ale Grupulul sunt afectate de wvarlatile ratel dobanzilor, in
principal datorita imprumoturilor in valuta contractate cu banel finantatoare extemne.

Schimbarile care pot interveni in cursurile. de schimb si:in nivelul ratelor si’ dobanzilor; in
sensul cresterii acestara, pot afecta Grupul.

Daca ratele de dobanda ar fl mal mari/mal mic cu 1% (100 puncte de baza) s| toate celelate
variabile ar fi mentinute constante, rezultatul net al Grispului ar scadea/creste U 6.216 mil lel.

Riscul de numerar determinat de rata dobanzii este riscul ca dobanda s, prin urmare cheltuizla
cy aceasta, sa fluctueze in mp. Gruput-are imprumuturi cu rate de dobanda variabila, care pot
expune Grupul atat la riscul de pret, cat =i |a cel de nubmerar.

31
dacambrie 31 decembrie
2016 2015
Imprumutur] pe termen lung si fermen scurt 348,207 515.231
Investitii pe termen scurt: {1.473.163) -
Numerar siechivalente de numerar (220,787 (1.047 2109
Datorie Neta {1.351.653) (532.079)
Capitaluri Propri 17.248.57¢ 16.595.971
Datoria Neta faportata la capitalurile groprii m/a rifa

A
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S.P.EEH. HIDROELECTRICA E_.A. 51 FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in mii lei, dacd nu se specifica altfal)

79, INSTRUMENTE FINANCIARE SI MANAGEMENTUL RISCULUI (continuare)

Riscwl walutar

Maneda utilizats pe piata interns este leul romanesc, iar
costurile de finantare sunt exprimate in diferite monede externe, £a urm
valuta sunt ulterier exprimate in lei.
plerdere si nu afecteaza fluxul de numerar pana in momen

Diferentele rezuitate sunt Incluse
tul lichidarii datoriei.

pentry imprumutunie  externs
are, imprumuturlle in

in contul de profit si

La data prezentelor situatil financiare consolidate Grupul nu a intrat in tranzactl si nu a
achlzitlonat instrumente financiare de Bcoperire a rscului valutar,

31 decembrie 2016

Activa monetare

Cliwntl si contud asimilate
Alte ackive crculante
Investith pe bermen scurt

Mumersr sl echivalente
i numerEs

Datarii mongtare

Catorii comearciale &h Blte
dabori

Ieprumuburi pe termen
scurt-gi lung

Expunerea Mata

31 decembric 2015

Active monetara

Clienti &1 comburi asimilate

Atte active circulante

Murmerar s echivalgnte de
NCmerar

Datoril monetars

Datonl comerciale sl alta
datomi

Impeumuiun pe (ermen
sourt si lumig

Expunares Neta

CH HU

EUR USD ROMN F E TOTAL
- 397.088 . = 357,088
32478 - E_Eu.u-ﬁ-# a4 = 253,586
36,565 1447 594 - - 1:479.163
16105 45 210.543 29 15 220.787
{15.202) (172} {151.686) - 2 (167.150)
(335521, - (12.776] - {348.2597]
_(217.661) (77} 2.105.827 73 15 _1.834.177
EUR usD Ron CHF TOTAL
1450 - 321.405 - 322855
a2 - 27404 27566
48738 =] go5.475 g 1.047.310
{13,979 (122771} - {136.750)
_[491.050) - [24.181}) - {515,231}
555,297 90 1.494.736 g 2.050.132
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 51 FILIALELE

MOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2616

{toate sumele sunt exprimate in mil lei, dacd nu se spacificd altfal)

29. INSTRUMENTE FINANCIARE SI MANAGEMENTUL RISCULUI {continuare)

Riscul valutar (continuara)
Urmatoarele rate de schimb au fost aplicate In Ompul-anuluf:

31 decembrie 2016

31 decembria 2015

Lel f EUR 4,5411
Lét / USD 4,3033
Lel / CHF 4,2245
el f X000 HUF 14627

Analiza de senzitivitate:

4,5245
4,1477
4, 1797
143456

O apreciara cu 10% a leulul fata de urmatoarele monede straife la 31 decembrie 2016 sl 31
decembrie 2015 ar fl crescut profitul cu sumele indicate mal jos. Aceasta anallza presupune ca

toate celelalte varabile raman constanta,

Crastera Profit

Crastere Profit

31 decembria 31 decembria

2016 2015
EUR [27:166) (55.530)
Uso 483 ()
CHF F (L)
103 HUF 1 -

& depreciere ci 10% a feului fata de urmatoareie monede stralne la 31 decembrie 2016 s 31
decembrie 2015 ar fi avut un efect simliar dar de sens contrar asupra sumneler de mal sus,

presupunand.ca toate celelalte variablle’au ramas constante.

Scadera Profit
3i decambria 2016

Scadere Profit
21 decembrie 2015

EUR 27.168
UsD 8
CHF (7
100 HUF (1)

Rigouri legisiative

25.230
9
1

Controalele fiscake sunt frecvente in Romania, constand o verificarl amanuntite ale registreior
contablie ale-contribuabililor. -Astfal de controale au-loc uneorl dups lunl sau chiar ani de zile de
{a stabilirea. abligatiilor de plata. Regimul penalltatilor are caracter poziiv. In consecinta, in
functie de rezultatele acestor controale, socletatile pot dators impozite si amenzi aditionale. In
plus; legislatia fizcala este supusas unor modifican frecvents, iar autoritatile manifesta de multa
arl inconsecventa In interpretarea legisiatiel. Cu toate acestea, administratori| Grupulul sunt de
parere ca au fost constituite rezerve adecvate pentru toate ﬂﬂilﬂatllle flzcale semnificative,
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S5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.4. 51 FILIALELE

MOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumale sunt exprimate In mii lei, dacd nu sa spacifica altfal)

29, INSTRUMEMNTE FINANCIARE 5I MANAGEMENTUL RISCULUT {continuare)
Analiza de senzitivitate (continuara)
Rizcur legislative feonkinuars)

in conformitate cu prevederile emise de catre Minlstrul Finantelor Publlce, care reglementeaza
regimul fiscal al elementeior de capital propriu ce nu au fast subiect al calculatisl impozitului pe
profit la-data inregistrari lor in contabilitate, datortka natosii lor, in cazul in tare Grupdl va
schimba in viitor destinatia rezervelor din reevaiusre {prin acoperire de plerderi sau distribuire
caire actionari), aceasta va conduce la datori suplimantare cu |n1|:|-jz!tut pe profity

Valaares reala 5 mstrumentelor financlars

Instrumentele financiare detinute pana la maniritate sunt incluse in bilant 2 cost de achizitie
58U rescumparsre; dups €3, Valoarea reala este valdarea ia care instromentul financiar s
paate schimba in tranzactiiie obisnuite, altele decat cele determinate de lichidare sau vanzare
sitita. Valorile reaie se obtin din preturile de pista cotate sau modele de Auxuri de numarar,
dupa caz.

La 31 decembrie’ 2016, numerarul si alte dispontblfitat!, creantele si datoriile comerciale si
celelalte datoril pe termen scurt (inclusiv sume datorate institutiilor de credit} se apropie de
veioarea lor reals datorita maturitatii scurte @ acestora,

30. INSTRUMENTE FIMANCIARE DERIVATE INCORPORATE

In 2010 Grupul a inchelat un contract pe termen lung de fumizare @ energiel electrice cu
valabliitate pana in lanuarte 2018. Pretul convenit Include o ajustare a acestuiz in raport-cu
cotafia pentru pretul afuminiu de pe LME, care nu este in mod. clar si strans legata da
contractul gazda =i, prin crmare, reprazinta un instooment Branciar derivat incorparat,
Intrumentul financiar derlvat incorporat a fost separat de contractul gazda sl contabliizat |a
vaiparea justa.

Derlvatul incorporat 2ste Inreglstrat la valoarea justa orin contul de profit-si plerdere.

in Eﬂlg, Grupul a rensgociat contractul pentru furnizarss de anergie: astiel-incat mecanismu
destabilire & pretulul a fost modificat.

Fepiru anul 2012, achil aditionsl la contractul da fomizare de ensrgle prevede preturs de
cumparare fixe, astfel incat nu exlsta Instruments financigre derlvate Incorporate. care sa
necesite Inregistrare separaka.

[ncepand cu anui 2013 pana in 2018 pretul convenit contine o ajustare a pretului-coralat cu
pretul aluminiului {diferita de cea initiata}, un nivel mitim, un nivel maxicn si un element care
anuleaza nivelal minim in cazul in care anumite conditi de plata sunt indeplinite cumulat (in
ceea ce priveste atat piata aluminiulul cat 51 a snergial). Prn urmare, instrumentele. financiar
derivatele incorporate care sunt separate de contractul principal, constau In urmatoareie patru
parti:
~ o serie de 61 contracte lunare forward pentru’ vanzare de aluminil, sl caror valor
Ezoretice sont determinate pe barza cantitabilkir de aluminih specificate  |Int conkract;
valorile teoretice ale contractetor forward sunt determinate pe barza cantitatilor de
energle specificate In contract, care reprezinta cea mal funa estimare 8 managemantulul
Societatii, |a data de inceput, si prin brmare fa data renegociert, In legatura cu cantitatile
i mm‘gle ce urmeaza a il vandute;

= o serie ge 61 contracte lunare de cumparare optiuni call pe aluminiu, core unzatnars
pretului maxim al energiel stabilit in contract; r‘? o
F ." _:'__-I‘-...
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-

b
& Y



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 51 FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lel, daca nu este indicat altfel)

30, INSTRUMENTE FINAMNCIARE DERIVATE INCORPORATE {CONTINUARE)

T o serie de 61 contracte lunare de vanzare optiuni put pe alumminiy, coReSpUnZ@toarg
pretulul minim al energie stabilit In cantract;

- o sere de B1 contracte lunare de cumparare optluni put lunare in care baza este un Index
al pretulul i energie.

In anul 2016, cumparstorul si-8 exercitat optiunaa 0e '3 nu:meal achizitiona energie electrica de
l& Grup pentru anul 2017, pe baza acestui contradt,

In tabelul de mai jos este prezentata o repartizare a instrumenteior financiare derivate fa 31
decambrie 2016 =i 31 decemibrie 20152

31 deceambrie 2016 Active _ Datoril

Instrumente financiare derivate Incorporate — terman, scurt - =
Inetrurmente financiare derlvate incorporate — termen lung 5 =

Total - =
31 decembrie 2015 Active Datorii
Instrumente financiare derivate incorporate - termen scurt g 170.618
Instrumente financiare derivate Incorparate - termen lung - 17.354

Incepand cu 1 lanuarie 2010, Grupu! a adoptat un amendament la IFRS 7 pentru prézentars pe

nivel a iararhlei masurarii valoril corecte. Valoarea justa 2@ activelor financiare 3l a datoriilor

financiare sunt determinate dupa CUm UrMasss.

= Valoarea fusta & activelor financiare si a datonilor: financiare. cu termeni st conditii
standard &l comerciaie pe pietele de disponibll active. este detarminats.cu referire 13
preturile de piata cotate {indlude notele rambursabile listate, carmbdl, dtluri de creanke si
note parmanente].

. valoarea justa a altor active finandare si a datorlilor financiare (excluzand Instrumentele
derlvate) este determinata n conformitate cu modeiele de pret general scceptate pe
haza analizelor fuxulul de numerar folosind preturt din trenzachile observate pe plata
curenta s cotatii ale deaierilor pentru instrumente similare,

- Valoarea justa a instrumentelor dervativelar este calculata folosindu-se preturile cotate.
Unde astfel de pretur| nu sunt disponibile, valoarea Corecta a instrumentelor financars
este deterrinata folosindu-se tehnicile de evaluare. Societatea foloseste o varistate de
metede =i face estimari care 5 bazeaia pe conditille da piata existente k& data Fiacaryl
bilant, Valoarea corecta @ derivativelor LME forward swap aver-the-counter este
determinata folosindu-se cotatiile pentru aluminiu LME pentru fiecare din datele scadentei
furmnizate de catre deaderl.

Tabelele urmatoare furnizeaza anallza instrumentelor financlare care Sunt masurate ultarior

pertru

recunoasterea intiala a valorli juste, grupate pe Nivele 'l |s 3 pe Daza graculul Iz car este

nhsarvabila valoarea Justa.

" Masurarea valorii juste pe nivelut lerarhic 1 este derivala ain preturile cotate (neajustate)
pe pietele achive pentru Instru mente financiare [dentica.

. Masurarea valoril juste pe nivelul lerarhic 2 rezulta din date altale decat pretinle cotate
inciuse in nivelul 1, care pot fi observate pentry active sau obligaril, fie direct (cum ar fi

]



5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL IMCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este indicat altfel}

30. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE INCORPORATE (CONTINUARE)

preturile), fie indirect (de exemplu dertvate din pretur).

¥ Masurares valori juste pe nivelul |erarhic 3 este derivata din tehnlcl de evaluare care
includ datepentru instrumentele financlare respective care nu se bazeaza pe informatii de
pista cbservablie (date furnizate neobservabile).

Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere

31 decembrie 2016

Nivell MNivel 2 Mivel3 Total_
Instrumants financiare derfuativie
Incorporate = . - =
Total = = = -
31 decembria 2015
Mival Mivel
i Mivel 2 3 Total
Instrumente financiara derivative
incarporate - 187572 . 187.972
Total - 187.972 - 187.972

MU -au existat transferuri: intre Nivelul 1 sl 2 pentru anul incheiat |a 31 decembrie 2016 s|
respectiv- 31 decembrie 2015.

- r r I| 1]
: ‘h’:ﬂ- ;
106 _ (A : |



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE

MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE COMSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate In mii lei, daca nu aste indicat altfel)

31. COMPARATIVE

In cursul anulul 2016, Grupul a corectat clasificarea uncr elemente inregistrate in anul 2012,

Situatia consolidata retratata a pozitiei financiare la 31 Decembrie 2015 este prezentata mal

jos:

Active

Active imobilizate

Imobifizar carporala

Imobliizan necorporale
Instrumentes financlare derlvate
Creante dinimpozit amanat
Alte ipmobilizari

Total Active Imobilizate

Active curente

Stacur

Clianti &l contur assimiate

Alte active circulante
Instrumente financlare. derivate
Mumerar siechivatente de
numerar

Total activa curénte

Total active

Capitaluri proprii si datorii
Capitalur proprii

Capital social

Ajustari rezultate din adoptarea
IAS 2%

Parrimonicl Public

Rererva din resvaluare
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datori

Datordi pe termean lung
Tmprurautr

Venmitur inregistrate In avans
Datorii privind impoziteie
amanate

Instrumente financiare derivate
Dbligatii privind beneficiiie
angajatitor

Provizioane

Alte dateril pe termen lung
Totai datorii pe terman lung

31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decambria
2015 2015 2015
Raportat Corectil si
anterfar reclasifcar! Repratat
17.736.479 (GBE.776) 17.044.703
1473 : 1.473
21.645 - 21.645
17.753.597 (685.776) 17.067.821
50.058 - &60.058
322.855 322855
275988 - 27.986
1.047.310 - 1.047.310
1.458.229 - 1.458.229
19.211.826 19.111._&-15
(4,481.482) - (4.481.482)
{1.028.872) - {1.028.872)
(39.347) - {39.347)
(11.393.042) - (11.393.042)
(3390084 &85.77V6 346,772
(17.281.747) 685.776 (16.595.971)
(334.294) {334.294)
(189.033) - {1E9.033]
(576.814} {576.814)
(Iv0.G18) - (1706183
(75.950) - (75.930)
[26.735) {26.735]
{1.373.444) - [1.373.444)
o R
s
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTELU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate in mil lel, daca nu este indicat altfel)

31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie
2015 2015 2015
Raportat Corectii sf
anterior reclasificar! Retratat
Datorii curante
Imprumutun pe termen scurt {24.181) - (24.181)
Portiunea curgnta a ,
imprumuturilor pe termen lung {156.756) - {156, 756)
Venltur inregistrate in avans (156500 = {16.960)
Instrumente financiare derivate {17.354) {17.354)
Furnizeri st canturl asimilate [136.750) - f136.750)
Proviziodme VoE03E) - [S8.038)
Alre datorii curenta {106,596) - {106.5956)
Total datorii curante ({556.635) - [556.635)
Total datoril {1.930.079) - {1.930.079)
Total capitaluri proprii si
datorii {19.211.826) 585.776 (18.526.050)

Situatia consolidata retratata a pezitier financlare i3 31 Decembrie 2014 este prezentata mal

jas

31 Decambrie 31 Decembria 31 Decembria
2014 2014 2014
Raportat Corectii sf
antarior reclasificart Retratat
Assets '
Active imobilizate
Irnoblilzarl corporale 17.366.908 (685.776) 16.681.131
Imaobilizari necarporale 443 . 443
Instrumente financlare derivate : 3 =
Creante din impozit amanat = . .
Alte imobllizar 15.629 - 15,629
Total Active Imobilizate 17.382.980 [685.776) 16.697.203
Active curente
Stocurd (60059 - &0.059
Clienti si conturi assimliate 338.579 - 338.579
Alte actlve circulante 43 890 40,890
Instrumente financiare derivate - = .
Mumergr si echivalenta de
MUmErar _5B0.384 - 580.384
Total active curente 1.019.912 2 1.019.912
Total active 1i8.401.892 18.402.892
Capitaluri proprii si datorii
Capitaiuri proprii - - -
Capital social {4.481.4886) = (4.481.486)
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. 5I FILIALELE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

31 Decambria 31 Dacembrie 31 Decembrie
2014 2014 2014
Rapartat Corectil si
anberior reciasificar! Hetratat
Ajustari rezultate din adoptarea
1a5 29 (1.028.573) = (:.02B.B72)
Patrimoniul Public (39,347 - (39347
Rezerva din reevaluars {10.495.210) 3 (16.495.210)
Rezultatyl reportat {109,831} G85. 776 E7L.941
Total capitalur proprii (16.154.746) BB5.776 (15.468.970)
Datori
Datorii pe termen lung
Emprurmegri {407.282) (407 2820
Venituri inregistrate in avans (183:477) = (EB3 AT
Datorii privind impozitels
amanate (442.011) {442.011)
Instrumente financiare derivata (106563 = CLI0G.583)
Ohbligatii privind beneficiile
angajatilor B1-200)0 {B1.200)
Provizicans - - -
Alte datorll petermen lung (o053 T {64.05%)
Total datorii pe terman lung {1.284.592) - {1.284.592)
Datorii curenta
Ipnprumutur pe termen scurt {106.104) - £106.104)
Partiunea curenta a
imprumuturiier pe termen lung (1OB.233) a {108.239)
WVeniturl Inregistrate’ In avans (15.838) . (15.888)
Instrumente financlare derivate (4.104} - (4. 104)
Furnizor si conturi asimiiate (#47.564) = (447.564)
Provizioane 1e6.658) (B66.658)
Alte dataril curente {210.996). o (210.996)
Total datoril curente (963.554) - [963.553)
Total datorii {2.248.1486) - (2.248.145)
Total capitaluri proprii si
datorkl {18.402.892) 685.776 (17.717.115)

Situatifle financlare consoldate au fost retratate din urmatorul mothe:

In tmpul exercitivlul financlar Incheiat la 31 Decembrig 2016, Grupul a reanabizat situatia
anumitor: investitii o curs de executis, carg anterior au fost orapuse pentris anakize, sl a
evaluat ca nu vor fi- effectuate lucrari supliméntare pentru prolecte In valoare tofala de 708.098
mii lei. Din zcest total, valoaresx de BES. 776 mil lei reprezinta soldul investitllor In curs o
31.12.2012, afectand rézdltatul reportat si generand aceasta retratare, |ar valoares de 22,322

mii lei reprezentand wvaloarea lucrarlior din anul curent, ale caror sjustar de depreciers.

afecteaza anul curent. Aceste prolecte au fost puse In conservare pénd kB decizia Adundrii
Generale a Actionarilor cu privice |a transferul acestora citre alte orpanisme guvernamaentale
saU contnuares sau finalizanea aoastara. _
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
MOTE LA SITUATIILE FINAMCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate In mii lei, daca nu este indicat altfel)

31. COMPARATIVE

Investitile care au fost reanalizate s pentru care: -2 Inregistral provizienul de mal sus sunt
grmatoareia;

PR P Cost la 21 Ajustare
Denumire investitie in curs Decembrie 2016 depreciere
AHE CERNA-BELARECA 317.319 316.137
AHE Cornietu Avrig- treptele Caineni 81 Lotricara 105254 105.254

Comalex nidrosnergetic Cerma Motru Tismana
etapa 11 83364 B3.364

LAC REDRESOR SEBES ETAPALL

F1.465 31465
Gerivatia CHE Qiestl RO 28,900
Lac redresor Sebes 23,566 23.566

Siguranta dig reu Ol prin refacerea capactati
de tranzit 22.972 22.972

AHE Poneasch

22410 22.410
Crestere grad siguranta Ol Inferion 21 764 1. 764
At inwvestitil EE.2T76 53 767
Total 723.390 708.098

32. EVENIMENTE ULTERIDARE
Insolvanta

Prin decizia civiia nr 125 din data de 30 martie 2017, Curtea a respins cerered de suspendare
a judecarii recursuritor inmpotriva sentintel civile nr 4437/21.06.2016, ca neintemsaiata, a
respins recursurile ca mefondate, astfel procedura |nsclventel fata de Hidroelecirica a fost
inchisa definithv.

Socletatea mami a lesit definitlv din insolventa fara plata despagubirilor cerute de traderi in
litigllle mentionate la nota 26.

Insoiventa traderilor de energie electrica

La data de 01.02.2017 o fost aprobata procedura deschidert] Insolvanted asupra societatil
Transenerge COM S.A. La data de 20,02,2017 & fost aprobata procedura deschiderii insclventel
asupra societatii Arelco Power SREL. La data de 28.03.2017 a fost aprobata procedura
deschiderii insolventel asupra societatil KOF Energy SRL )

La data pronuntarii progadurilor de deschiders a insolventeior pentru toate cele trei societatl au
fost inregistrate provizicana pentry creante neincasate la valoares totala a acesiorsa,
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. SI FILIALELE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(Teate sumele sunt exprimate in mii jei, daca nu este indicat altfel)

32. EVENIMENTE ULTERIOARE (continuare)
Insalventa Filialel 5SH Hidrosarv 5.4,

In cadrul Adunaril Generale a Actioharilor Societati| de Servicll Hidrognergetice Hicrogery 5.4,
din data de 16.03.2017, ca urmare a renuntarii de catre P-| Marian Sandu a mandatulul
acordat, a fost desemnat domnul Adrian lon Moldoveanu in calitate de Administrator Special
{fost membru In Consiliul de Administratie 2l Hidrosery) care sa sl inceplineasca atributiile cu
respectarea prevederilor siatributiilor stabilite prin Legea socletatilor nr, 3141920 5| Legea nr.
85/2014 privind procedurile de prevenire a Insclventei si de insolventa, Contractul de mandat a
inclus, pe lenga mandatul reprezentarii Hidreserv in relatia cu terti sbindeplinirea: unor
oblective concreta in procesul insolvente| cerute expres prin notificare scrisa de Adminigtratorul
Judiciar C.I.T.R. FILIALA BUCURESTI 5.P.R.L. Rezultatele neconcludente ale primetor 2 lunl de
mandat cat sl lipsa perspectivel Indepliniri sarcinilor cerute prin Contractuf de mandat;
nemultumirtle exprimate de Administratorul Judlcar, a deteeminat mandantul Hidroelecrica sa
actioneze Imediat si revoce mandatul D-lul Adrian Ton Moldoveanu. In data de 26.05.2017
adunarea Generale a Acticnarilor Societati de Servicli Hidroenergetice Hidrosery S.A a numit
Ui nou Administratar Judiciar, fost angajat al Hidrosery, fost Director Adjunct de Productie al
Sucursatel Hates al SPEEH Hidroslectrica SA, D-| Valeriu Babau, avand in Contractul de: Mandat
aceleas! obligatil de indeplinit cerute expres de Adminsiraton| Judiciar dupa cum am arata
mal sus.

La data de 07.08.2017, Adminstratorul Judiciar, @ cerut in Instanta, cu termen oe judecata
07.10.2017, ridicarea In totalitate a dreptulul de sdministrare a SPEEH Hideoelactrica SA; si
atribuirea acestisi drept m maod exclusly  Administratorulul  Judiciar, invocand pierderile
inregistrate de Hidrosary in pericada scursa de la intrarea In insclventa [desi acestea sunt Cu
mult mai mici decat in pericada similara @ anului 2016}, cresterea datorliior fata de creditorl,
fipsa unui pian de actiune viabll peniru redrasarea socletatii, cresterea vaniturilor & crestbarea
profitabilicatli. De asemenea, Administratorul Judiciar mentioneaza In cererea de chemare in
judecata @ dificuitatilor intampinate In colaborarea cu Adminstratorul Special Adrian Ion
Moidovean cace: nud 3 transmis  Planul de activitate solicitat, jn vedersa desfasurarii unei
activitat] profitabile st evitarea pierderilor din activitatea curenta..,

Situstile financlare au fost aprobate de catre conducerea Grupulul, la data de 31 auglst 2017, si

semnate i nuplgle-acesteia de catre.

Wi d
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