ANEXA e/

Hidroelectrica S.A.
Societate administratd in sistem dualist
J40/7426/2000

RO 13267213

Capital social: 4.475.643.070 lei
Certificat ISO 9001/14001/QHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

HOTARAREA nr.3
din 07.02.2014

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR Societatii de Producere a Energiei
Electrice in Hidrocentrale-HIDROELECTRICA S.A, cu sediul social in Municipiul Bucuresti, B-dul lon
Mihalache nr. 15-17, et. 11-14, sector 1, CUI 13267213, inmatriculata la Oficiul Registrului
Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/7426/2000, legal si statutar intrunita in
sedinta din data de 07.02.2014, la sediul societatii, cu o participare la vot reprezentand 100 % din
capitalul social, respectiv:

1. STATUL ROMAN prin MINISTERUL ECONOMIEI-Departamentul pentru Energie, actionar care
detine 80,05699911 % din capitalul social;

2. FONDUL PROPRIETATEA S.A, actionar care detine 19,943900089 % din capitalul social;

In temeiul prevederilor art. 113 si art. 121 din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, cu raportare la art. 14 si art. 16, lit. A, alin. 7 si urmatoarele
din Actul constitutiv al societatii, actualizat la data de 18.06.2013, valabil cu incepere din data de
26.06.2013, data inchiderii procedurii generale a insolventei;

Avand in vedere Procesul-verbal al sedintei Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din
data de 07.02.2014,

HOTARASTE:

Art.1. Aproba incheierea, in forma si continutul avizat de Comisia pentru coordonarea procesului
de privatizare a S.P.E.E.H. Hidroelectrica SA, a Scrisorii de anagajament intre Sindicatul de
intermediere format din Morgan Stanely & Co. International impreuna cu Reiffeisen Capital &
Investment SA. Si S.P.E.E.H. Hidroelectrica SA. in vederea implementarii strategiei de privatizare
prevazuta de Hotararea Guvernului Romaniei nr.1066/2013 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a S.P.E.E.H Hidroelectrica SA;

Art.2. Aproba imputernicirea Directoratului pentru semnarea Scrisorii de angajament incheiata cu
Sindicatul de intermediere, in numele S.P.E.E.H Hidroelectrica SA. in vederea implementarii
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strategiei de privatizare prevazuta de Hotararea Guvernului Romaniei nr. 1066/2013 pentru
aprobarea strategiei de privatizare a S.P.E.E.H Hidroelectrica SA.

Prezenta hotarare s-a redactat in 4 (patru) exemplare originale, din care doua exemplare pentru
societate si cate un exemplar pentru actionari.

Reprezentanti Statului Roman : dl Eduard Gabriel Matei

dl. Dan Matei Agaton
dl. Nucu Marin

Reprezentant Fondul Proprietatea : dl Dan Gheorghe


BeatriceLambrinoc
Ştampilă

BeatriceLambrinoc
Ştampilă

BeatriceLambrinoc
Ştampilă

BeatriceLambrinoc
Ştampilă


ANEY 4 MO D

DEPARTAMENTUI PINTRU ENERGIE
Profesionalism, integritate. Transparentd

Cabinet Ministru Delegat pentru Energie

privind suspendarea activitatii Comisiei pentru coordonarea procesului de

privatizare a Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale

Hidroelectrica S.A. Bucuresti si a Comisiei de pregatire si monitorizare a

procesului de privatizare a Societatii de Producere a Energiei Electrice in

Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti, constituite in conformitate
cu prevederile Hotirarii Guvernului nr. 1066/2013 pentru aprobarea
strategiei de privatizare a Societatii de Producere a Energiei Electrice
in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti

Ministrul delegat pentru energie,

Avand in vedere Nota Comisiei pentru coordonarea procesului de
privatizare a Societafii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale
Hidroelectrica S.A. Bucuresti din data de 14 mai 2014, inregistratdi cu nr.
37/15.05.2014,

Luénd in considerare prevederile Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.
88/1997 privind privatizarea societdtilor comerciale, cu modificarile si
completdrile ulterioare, ale Legii nr. 137/2002 privind unele misuri pentru
accelerarea privatizirii, cu modificarile §i completérile ulterioare, si ale
Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 75/2013 privind unele masuri pentru
reorganizarea prin divizare partiala a Oficiului Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie, pentru modificarea unor acte normative, precum si pentru
reglementarea unor masuri privind activitatea Departamentului pentru Energie,

In baza prevederilor Normelor metodologice de aplicare a Ordonantei de
Urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societatilor comerciale, cu
modificdrile §i completarile ulterioare, si a Legii nr. 137/2002 privind unele
masuri pentru accelerarea privatizarii, aprobate pin Hotdrdrea Guvernului nr.
577/2002, cu modificarile si completérile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 6, alin. (7) lit. a) din Hotéararea
Guvernului nr. 1066/2013 pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societatii
de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti,

Tindnd seama de Hotardrea nr. 16 din 30.05.2014 a Adunarii Generale a
Actionarilor Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale
Hidroelectrica, conform céareia a fost aprobatd incheierea Actului aditional la
Scrisoarea de angajament semnatd in data de 07.02.2014 de Sindicatul de
intermediere format din Morgan Stanley & Co. International impreuna cu
Raiffeisen Capital & Investment S.A. si SPEEH Hidroelectrica S.A., !



in temeiul art. 9 alin, (7) din Hotérarea Guvernului nr. 429/2013 privind
organizarea §i functionarea Departamentului pentru Energie, cu modificarile si
completarile ulterioare si al art. 4 alin. (4°3) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 96/2012 privind stabilirea unor masuri de reorganizare in cadrul
administratiei publice centrale si pentru modificarea unor acte normative,
aprobatd cu modificarile si completarile ulterioare prin Legea nr. 71/2013,

Emite urmétorul:

ORDIN

Art. 1. - incepind cu data prezentului ordin, se suspendi activitatea
Comisiei pentru coordonarea procesului de privatizare a Societatii de Producere a
Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti si a Comisiei de
pregatire si monitorizare a procesului de privatizare a Societdtii de Producere a
Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti.

Art. 2. - Prezentul ordin se emite in trei exemplare originale si se comunica
persoanelor nominalizate de citre Directia Generali Privatizare s1 Administrare a
Participatiilor Statului in Energie in vederea ducerii la indeplinire.

MINISTRU DELEGAT PENTRU ENERGIE
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Hidroelectrica S.A.
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HOTARAREA nr. 16
din 30.05.2014

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR Societatii de Producere a Energiei
Electrice in Hidrocentrale-HIDROELECTRICA S.A. (denumitd in continuare «Hidroelectrica S.A»
sau «Societatea»), cu sediul social in Municipiul Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 15-17, et. 11-14,
sector 1, CUI 13267213, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul
Bucuresti sub nr. J40/7426/2000, legal si statutar intrunitid in sedinta din data de 30.05.2014, la
sediul societdtii, cu o participare la vot reprezentand 100 % din capitalul social, respectiv:

1. STATUL ROMAN prin MINISTERUL ECONOMIEI-Departamentul pentru Energle, actionar care
detine 80,056099897% din capitalul social,

2. FONDUL PROPRIETATEA S.A, actionar care detine 19,943900103% din capitalul social,

Tn temeiul prevederilor art. 113 si 121 din Legea societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificirile
si completdrile ulterioare, cu raportare la art. 14, alin. 2 si art. 16, lit. A, alin. 7 din Actul constitutiv al
societatii 5/ Legea nr.85/2006 privind insolventa, cu modificirile si completarile ulterioare,

Avand in vedere Procesul-verbal al sedintei Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data
de 30.05.2014, cu voturi reprezentand 100% din capitalul social,

HOTARASTE:

Art.1. Aprobd incheierea, in forma si in continutul avizat de Comisia pentru coordonarea procesului
de privatizare a S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. in data de 14.05.2014, a Actului aditional la Scrisoarea
de angajament semnata in data de 7.02.2014 de Sindicatul de intermediere format din Morgan
Stanley & Co. International impreuna cu Raiffeisen Capital & Investement SA si S.P.E.E.H.
Hidroelectrica S.A.

Art. 2. Aprobd imputernicirea Administratorului judiciar si Administratorulu special de la S.P,E.E.H.
Hidroelectrica S.A. pentru semnarea Actului aditional la Scrisoarea de angajament incheiata cu
Sindicatul de intermediere, in numele S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A.
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Prezenta hotarare s-a redactat in 6 (sase) exemplare originale, din care doua exemplare pentru
socletate, doua exemplare pentru administratorul judiciar <i rata yn exemplar pentru actionari.

Statul Roman prin Ministerul Economiei-DpE:

DI. Dan MateilAgathon

Dl. Sergiu lonescu

———e g
Dl. Victor Grigorescu

S.C Fondul Proprietatea S.A _

;l/ S
Administrator judiciar ; NETF » F

Euro Insol SPRL prin Practician Coordonator
Av. Dr. Remus Adrian Borza

Hotararea AGA nr 16/30.05.2014 | ' . 202
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; Hidroelectrica S.A.
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HOTARAREA nr. 2
din 3.02.2015

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR Societatii de Producere a Energiei Electrice in
Hidrocentrale-HIDROELECTRICA S.A (denumitd in continuare «Hidroelectrica S.A» sau «Societatea»), cu sediul
social in Municipiul Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 15-17, et. 11-14, sector 1, CUI 13267213, inmatriculatd
la Oficiul Registrului Comertuiui de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/7426/2000, legal si statutar
intrunitd in sedinta din data de 3.02.2015, |a sediul Societdti, cu o participare la vot reprezentand 100 % din
capitalul social, respectiv:

1. STATUL ROMAN prin Ministerul Energiei, Intreprinderilor Mici si Mijlocil si Mediului de Afaceri, actionar
care detine 80,056099698% din capitalul social,

2. FONDUL PROPRIETATEA S.A, actionar care detine 19,943900302% din capitalul social,

Tn temeiul prevederilor art. 113 si 121 din Legea societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificirile si
completdrile ulterioare, cu raportare la art. 14 alin 2 si art. 16, lit. A, alin. 7 din Actul constitutiv al societatii si
art. 20, alin. 1, lit. g) din Legea nr. 85/2006 privind insolventa, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avdnd in vedere Procesul-verbal al sedintei Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de
3.02.2015, cu unanimitate de voturi,

HOTARASTE:

Art.1. Aproba Tncheierea Actulul Aditional nr. 2 la Scrisoarea de Angajament semnatd in data de 07.02.2014
de Sindicatul de Intermediere format din Morgan Stanley & Co. International plc si Raiffeisen Capital &
Investment S.A. si S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A., in forma §i continutul prezentate si avizate de Administratorul
Judiciar si Administratorul Special.

Art. 2. Aproba imputernicirea Administratorului Judiciar si @ Administratorului Special ai Hidroelectrica S.A.
pentru semnarea Actului Aditional nr. 2 la Scrisoarea de Angajament Incheiatd cu Sindicatul de Intermediere,
in numele Hidroelectrica S.A.

Prezenta hotarare s-a redactat in 6 (sase) exemplare originale, din care doua exemplare pentru societate,
doua exemplare pentru administratorul judiciar si cate un exem piar pentru actionari.

Statul Roman prin Ministerul Energiei,
Tntreprinderilor Mici si Mijlocii si Mediului de Afaceri:

DI. Dan MateilAcathon

DI. Sergiu lonescu

FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Dpe” Bafa Truta

Administrator judiciar .
Euro Insol SPRL prin Practiciga
DI. AdriarLazar Munteany
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HOTARAREA nr. 1
din 29.01.2016

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR Societatii de Producere a Energiei
Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A, cu sediul in Bucuresti, B-du! lon Mihalache nr. 15-17,
et. 11-14, sector 1, CUI RO13267213, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti sub nr. 140/7426/2000, legal si statutar intrunita in sedinta din data de

29.01.2016, la sediul societatii, cu o participare la vot reprezentand 100% din capitalul social,
respectiv:

1. STATUL ROMAN prin MINISTERUL ENERGIEI (ME), actionar care detine 80,056099698 % din
capitatul social,

2. FONDUL PROPRIETATEA S.A, actionar care detine 13,943900302 % din capitalul social,

in temeiul prevederilor art. 113 si art. 121 din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ultericare, cu raportare la art. 14, alin. 2 din Actul constitutiv al
societitii si art. 20, alin. 1, lit. g) din Legea nr. 85/2006 privind insolventa, cu modificarile si
completarile uiterioare,

Avind in vedere Procesul-verbal al sedintei Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din
dats de 29.01.2016,

HOTARASTE:

Art.1. Cu unanimitate de voturi reprezentand 100 % din capitalul social, aproba incheierea Actului
Aditional-nr. 3 la Scrisoarea de Angajament semnata in data de 07.02.2014 cu Sindicatul de
intermediere format din Morgan Stanley & Co. International oic si Raiffeisen Capital & Investment

S A si SPEEH Hidroelectrica 5A, in forma si continutul prezentate si avizate de Administratorul
Jjudiciar si Administratorul Special.

Art.2. Cu unanimitate de voturi reprezentand 100 % din capitalul social, imputerniceste
Administratorul Judiciar si Administratorul Special de Ia S.P.EEH Hidroelectrica S.A pentru
semnarea Actului Aditional nr. 3 la Scrisoarea de Angajament incheiata cu Sindicatul de
intermediere, in numele S.P.E.E.H Hidroelectrica S.A.

Art.3. Cu unanimitate de veturi reprezentand 100 % din capitalul social, imputerniceste
Directorului General al S.P E.F.H Hidroelectrica S.A pentru a indeplini toate si oricare dintre

formalitatile cerute de lege pentru inregistrarea si asigurarea opozabilitatil catre terte persoane a

| .
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hotararilor adoptate de Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor, precum si pentru
implementarea acestora. Persoana imputernicita va putea delega altor persoane mandatul sau cu
privire la indeplinirea fomalitatilor mentionate mai sus.

Prezenta hotarare s-a redactat in 6 (sase} exemplare originale, din care doua exemplare pentru
societate, doua exemplare pentru administratorul judiciar si cate un exemplar pentru actionari.

STATUL ROMAN prin ME: DI Sorin Teodoru

FONDUL PROPRIFTATEA S.A: D-na Oana Valentins Truta

ADMINISTRATOR JUDICIAR _ IR
EURO INSOL SPRL prin  Practiciag in insolventa Wit Sy
Dl Adrian Lazar Munteanu |

\.
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HOTARAREA nr. 7/04.05.2016

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR Societatii de Producere a
Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A, cu sediul in Bucuresti, B-dul lon
Mihalache nr. 15-17, et. 11-14, sector 1, CUI RO 13267213, inmatriculatd la Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/7426/2000, legal si
statutar intrunitd in sedinta din data de 04.05.2016, la sediul societatii, cu o participare la
vot reprezentand 100 % din capitalul social, respectiv:

1. STATUL ROMAN prin MINISTERUL ENERGIEI {ME), actionar care detine 80,056099698 %
din capitalul social,

2. FONDUL PROPRIETATEA S.A (FP), actionar care detine 19,943900302 % din capitalul
social,

Tn temeiul prevederilor art. 113, cu raportare la art. 121 din Legea societatilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, cu raportare la art. 14, alin. 2 din
Actul constitutiv actualizat al societdtii si art. 20, alin. 1, lit. g) din Legea nr. 85/2006
privind insolventa, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand n vedere Procesul-verbal al sedintei Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
din data de 04.05.2016,
HOTARASTE:

Art. 1. Aproba, cu unanimitate de voturi, Actul aditional nr. 4 la Scrisoarea de Angajament
semnata in data de 07.02.2014 intre SPEEH Hidroelectrica S.A si Sindicatul de Intermediere
format din Morgan Stanley & Co. International si Raiffeisen Bank S.A, in forma si continutul
prevazute in anexa la prezenta hotarare si avizate de Administratorul Judiciar si de
Administratorul Special.

Art. 2. Imputerniceste Administratorul Judiciar si Administratorul Special de la SPEEH
Hidroelectrica S.A sa semneze, in numele si pentru societate, Actul aditional nr. 4 la
Scrisoarea de Angajament semnata in data de 07.02.2014 intre SPEEH Hidroelectrica S.A si
Sindicatul de Intermediere format din Morgan Stanley & Co. International si Raiffeisen
Bank S.A.

Art. 3. Imputerniceste Directorul General al SPEEH Hidroelectrica S.A pentru a indeplini
toate si oricare dintre formalitatile cerute pentru inregistrarea si asigurarea opozabilitatii
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catre terte persoane a hotararilor adoptate de Adunarea Generala Extraordinara a
Actionarilor, precum si pentru implementarea acestora. De asemenea, persoana
imputernicita va putea delega altor persoane mandatul sau cu privire la indeplinirea
formalitatilor prevazute anterior.

Prezenta hotarare s-a redactat in 5 (cinci) exemplare aoriginale, din care 2 (doua) exemplare

pentru societate, un exemplar pentru administratorul judiciar si cate un exemplar pentru
actionari.

STATUL ROMAN prin ME: DI. Sorin Teodoru

FONDUL PROPRIETATEA S.A; Dna.Oadga Truta,

ADMINISTRATOR JUDICIAR
EURO INSOL SPRL prin Practician Coordonator
Av. Dr. Remus Adrian Borza

Hotararea AGEA nr 7/04.05.2016 S A 2/2
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. februarie 2014 intre Sindicatu] de intermediere. format | between the intermediation Syndicate, formed by

. Stimati Dommi. ' Dear Sirs. |

ANEK A AR, F

Raiffeisen

Morgan Stanley “*BaNK

B e,

Catre/To: S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
Bucuresti, Bd. lon Mihalache ur.15-17, Sector 1
N0 SO C2 20/
In atentia/Attn: Ovidiu Aglicert — Director General, Hidroelectrica A7 bf,;_é/c,/ OZ- 2018,

Petronel Chirisc — Director Directia Financiara, Hidroelecirica

Karoly Borbely — Director Depariament Strategie InvestationalalPQ, Hidroeleetrica

Nr./No.: iB7
Data/Date: 1 Februarie 2017 / February 1. 2017

Ref: Act Aditional nr. 5 la Scriscarea de Angajament ' Addendum no.5 1o the Engagement Letter

e e e e i

Va rugam sa gasiti atasat actul aditional nr. 5 la . Please find attached the additional deed no. 5 to the
Scrisoarea de Angajament semnata in data de 7 | Engagement Letter signed on February 7, 2014

din Morgan Stanley & Co. International plc si 0 Morgan Stanley & Co. International plc and Raiffeisen
Raiffeisen Bank. si S.P.E.E.H. Hidroelectrica. . Bank, and 5.P.E.E.H. Hidroelectrica.

Cu deosebit respect, / Kind regards. R
i i

e
L

e

In numele sindicatului de intermedi&r€  on behalf of the syndicate

Dana Mirela lonescu



Act Aditional nr. 5 la Scrisoarea de Angajament din data de 7 februarie 2014

Acest al cincilea act aditional (" Al Cincilea Act Aditional") se incheie intre:

(1)

Hidroelectrica S.A.. o societate pe actiuni, incorporatd in Roménia, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti cu numérul
J40/7426/2000, avand codul unic de inregistrare RO 13267213, Capital social:
4.481.482.240 lei, Certiticat ISO 9001/14001/OHSAS 18001, SRAC Nr. 325/4; 95/3;
250/2 — 2012 (denumité in continuare "Societatea"),

si

Sindicatul de intermediere format din Morgan Stanley & Co. International plc avand
sediul la adresa Cabot Square. nr. 25, Londra E14 4QA, Regatul Unit ("Morgan
Stanley") si Raiffeisen 3ank S.A. avand sediul la adresa Calea Floreasca nr. 246 C,
cladirea Sky Tower, sector 1, Bucuresti, Roménia, inregistratd la  Registrul
Comertului  sub numarul J40/44/1991 ("Raiffeisen") (denumit in continuare
"Sindicatul"),

tfiecare o "Parte" si impreund "Partile".

AVAND IN VEDERE CA:

(A)

(B)

(C)

(B)

Strategia de privatizare a Societdtii a tost aprobatd prin Hotdrarea de Guvern nr.
1066/2013 si, in baza aruntului publicat in data de 20 decembrie 2013, a fost derulat
procesul de selectare a unui intermediar autorizat si presteze servicii si activitati de
investitil, astfel cum acestea sunt definite de Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital. cu modificarile si completarile ultericare, in cadrul procesului de pregitire si
realizare a privatizarii Societatii:

Pe data de 3 februarie 2014, Sindicatul a trimis Societatii scrisoarea de angajament in
original, semnatd de reprezentantii Sindicatului. Scrisoarea a fost acceptatd si
contrasemnata de reprezentantii Societatii pe data de 7 februarie 2014, Sindicatul fiind
numit sd actioneze ca intermediar cu privire la Proiect (astfel cum acest termen este
definit in scrisoarea de angajament) ("Scrisoarea de Angajament");

Pe data de 3 martie 2014 Societatea a trimis Sindicatului scrisoarea cu numérul
23679/03.03.2014 prin care aceasta a notificat Sindicatul cu privire la faptul ca
procedura insolventei cu privire la Societate a fost reluata in urma Deciziei nr.
8/28.02.2014;

Partile au agreat ¢, pe parcursul deruldrii procedurii insolventei cu privire la
Societate. obiectul Scrisorit de Angajament nu putea fi, in mod obiectiv, realizat in
termenele si conditiile previzute in graficul de lucrdri anexat Scrisorii de Angajament
si au fost de acord sé suspende indeplinirea obligatiilor Partilor din Scrisoarea de
Angajament in conformitate cu Actul Aditional nr. 1 la Scrisoarea de Angajament,
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(E)

(F)

(G)

semnat de catre Sindicat pe data de 12 mai 2014 si de catre Societate pe data de 02
iunie 2014 ("Primul Act Aditional"), cu Actul Aditional nr. 2 la Scrisoarea de
Angajament, din data de 4 februarie 2015 ("Al Doilea Act Aditional") si cu Actul
Aditional nr. 3 la Scrisoarea de Angajament, din data de 3 februarie 2016 ("Al
Treilea Act Aditional").

Pe data de 6 mai 2016 Sindicatul si Societatea au incheiat Actul Aditional nr. 4 la
Scrisoarea de Angzjament din data de 7 tebruarie 2014 ("Al Patrulea Act
Aditional"), prin intermediul caruia, printre altele, Partile au agreat c@ indeplinirea
obligatitlor Partilor in baza Scrisorii de Angajament, initial suspendatd prin Primul
Act Aditional incepand cu data de 3 martie 2014 s1 ulterior suspendati prin Al Doilea
Act Aditional, si prin Al Treilea Act Aditional, va fi reluatd incepand cu data celui de-
Al Patrulea Act Aditiongl.

Chiar daca, pana la data semnarii prezentului al Cincilea Act Aditional, hotéararea
judecdtoreascd definitivii a Tribunalului Bucuresti privind iesirea Societdtii din
insolventd, pronuntatd in sedinta publicd din data de 21.06.2016, nu a rimas
irevocabild, Partile inteleg ca aceastd hotarare ar putea rdmaéne irevocabild in cursul
anului 2017.

Durata Scrisorii de Angajament astfel cum aceasta a fost prelungita prin Al Patrulea
Act Aditional se va incheia pe data de 7 februarie 2017, iar Oferta Publica Initiald nu
a fost inca finalizatd din motive ce nu sunt imputabile Sindicatului sau Societatii.

IN PREZENT, PRIN URMARE, PARTILE DECID URMATOARELE:

1.

1.1

]

MODIFICAREA SCRISORII DE ANGAJAMENT

Prima propozitie a paragrafului 2.1 al Clauzei 2 (Dwrata) din Scrisoarea de
Angajament (astfel cum aceasta a fost modificata prin Al Patrulea Act Aditional) va fi
modificatd si se va citi dupd cum urmeaza:

na

2.1 Durata prezeniel Scrisori de Angajament este pand la finalizarea Ofertei
Publice Primare, dar mit mai tarziu de 7 august 2017 ("Data Expirdrii”)."

Restul Clauzei 2 {Duraia) din Scrisoarea de Angajament (astfel cum aceasta a fost
modificatd prin Al Patrulea Act Aditional) va riméane neschimbata.

LIPSA CONFLICTULUI

Prin prezenta, Societatea intelege si este de acord, ca, pe durata Scrisorii de
Angajament. astfel cum aceasta a fost modificata prin Primul Act Aditional, Al Doilea
Act Aditional, Al Treilea Act Aditional. Al Patrulea Act Aditional si prin acest Al
Cincilea Act Aditional. sau a oricarei suspendari a obligatiilor Partilor in conformitate
cu Scriscarea de Angajament, astfel cum a fost modificatd prin Primul Act Aditional,
Al Doilea Act Aditional. Al Treilea Act Aditional. Al Patrulea Act Aditional si prin
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acest Al Cincilea Act Aditional, fiecaruia dintre membrii Sindicatului 1i va fi permis
sa intreprindd mandate similare Proiectului. si sd furnizeze servicii similare cu cele
descrise in Scrisoarea de Angajament catre oricare alte entitdti din Romania sau din
orice altd tard, cu excepiia oricdror mandate privind tranzactii cu actiuni pe piete de
capital (ECM) cu privire la entititile mentionate in Anexa 1 la acest Al Cincilea Act
Aditional. mandate pe care membrii Sindicatului nu au dreptul sa le accepte fara
acordul scris prealabil al Societdtii. Cu exceptia oricdror mandate privind tranzactii cu
actiuni pe piete de capital (ECM) cu privire la entitdtile mentionate in Anexa 1 la
acest Al Cincilea Act Aditional. intreprinderea si prestarea oricdror altor mandate si
servicii de catre oricare dintre membrii Sindicatului nu va reprezenta un conflict de
interese si nu va impiedica in niciun fel Partile sd continue exercitarea drepturilor $
indeplinirea obligatitior decurgdnd din Scrisoarea de Angajament, astfel cum aceasta
a fost modificata. Lista cuprinsa in Anexa i la acest Al Cincilea Act Aditional poate fi
actualizatd periodic cu zcordul Partilor. La solicitarea scrisd facutd de oricare dintre
Parti cu privire la actuaiizarea listel entitatilor mentionate mai jos. cealaltd Parte va
raspunde in cel mai scurt termen posibil, fard a intarzia un astfel de rdspuns in mod
nerezonabil. Refuzul de a accepta solicitarea de actualizare a listel va fi explicat in
scris.

DIVERSE

In afara situatiei in care reiese diferit din context sau cu exceptia unei definitii
contrare In acest Al Cinciiea Act Aditional, de hecare datd cand sunt folesiti in acest
Al Cincilea Act Aditional, termenii definiti In Scrisoarea de Angajament au acelasi
inteles si in acest Al Cincilea Act Aditional.

Toate celelalte Clauze. termenii si conditiile Scrisorii de Angajament, astfel cum a
fost modificatd prin Primul Act Aditional, Al Doilea Act Aditional Al Treilea Act
Aditional st Al Patrulea Act Aditional vor raméne neschimbati. Pentru evitarea
oricarui dubiu:

3.2.1  paragraful (v) al Clauzei 6 (/ncetare) din Scrisoarea de Angajament va
continua s3 se citeascd astfel cum a fost modificat prin Clauza 3 din Primul
Act Aditional:

s
!-J
(=

cu exceptia modificarii din Sectiunea 1.1 de mai sus, Clauza 2 (Durata) din
Scrisoarea de Angajament va continua sa fie cititd astfel cum a fost modificata
prin Clauza 2.1 din Al Patrulea Act Aditional.

Referirile din acest Al Cincilea Act Aditional la Scrisoarea de Angajament vor fi
interpretate ca referiri la Scrisoarca de Angajament astfel cum a fost modificatd prin
Primul Act Aditional, Al Doilea Act Aditional, Al Treilea Act Aditional. Al Patrulea
Act Aditional si prin acest Al Cinciica Act Aditional.
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Prezentul Al Cincilea Act Aditional a fost incheiat in 3 (tre1) exemplare originale (un original
pentru Societate si cate un original pentru fiecare dintre membrii Sindicatului).

SINDICAT DE INTERMEDIERE HIDROELECTRICA S.A.
o 1—’? = i
- == ///",
,’/"'
DANA MIRELA IONESCU. Nume:
In numele sindicatului de intermediere Functie:
format din Morgan Staniey & Co.
International plc si Raiffeisen Bank SA Data:
Data:
Nume:
Functie:
Data:
B 2840567298
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TNEXA NR. &
Dentons Europe - Todor si Asociati SPARL
KA. DENTONS General G. Budisteanu 28-C

010775 Bucharest
Raomania

A& Salans FMC SNR Denton McKenna Long
dentons com

HIDFIOELECTRICA S.A.

Bid. lrn M e fst ‘? inr 1 Bucureghi

2 februarie 2017 INT)j Luna .. @°2’ .ZIUA .....g’

In atentia: dnei Daniela Dunel-Stancu / dnei Manuela Horvath
Hidroelectrica S.A.

Bd. lon Mihalache nr. 15-17
Sector 1, 011171, Bucuregti

PROCES VERBAL DE PREDARE-PRIMIRE

Dlfdna confirma primirea urmétorului document de la Dentons
Europe — Todor i Asociatii SPARL:

1. Opinie Juridicd cu privire la Actul Aditional nr. § (inregistrat la Hidroelectrica sub nr.
11793/01.02.2017) la Scrisoarea de Angajament din data de 03.02.2014 (1 exemplar original).

V3 rugdm s semnati §i s& ne returnati un exemplar al acestui proces verbal de predare-primire.
Prezentul proces verbal de predare-primire a fost Intocmit astazi, 2 februarie 2017.

Am primit,

Dentans reprezintd o practca gioba'd de servicy jundice care fumizeazd chentilor servic la nivel | prin dul firmetor bre 5 societitior sae afikate
Dentans Europe - Todor si Asociaty SPARL este Operator de dale cu caracter personal inregistral sub nr. 20488.
Peniru mal multe Infarmat: despre Dentons, v regdm si accesal denlons com




Cétre: Hidroelectrica S.A., societate pe actiuni cu sediul in Bd-ul lon Mihalache nr. 15-17,
et. 11-14, Sector 1 Bucuresti, Romania, J40/7426/2000, RO 13267213, Capital
social: 4.481.482.240 lei, Certificat ISO 9001/14001/OHSAS 18001, SRAC Nr. 325/4;
95/3; 250/2 - 2012 (,Hidroelectrica”)

in atentia: diui Ovidiu Agliceru, presedinte al Directoratului Hidroelectrica S.A., dlor Petronel
Chiriac si lulian Tudor, membri ai Directoratului Hidroelectrica S.A.

Data: 02.02.2017

De la: Dentons Europe - Todor $i Asociatii S.P.A.R.L. - Cabinet Individual de Avocatura
Septimiu Stoica

Ref.: Act Aditional nr. 5 la Scrisoarea de Angajament

Stimati Domni,

In temeiul si sub rezerva prevederilor Contractului de consultanta juridica nr. 248/06.01.2014, astfel
cum a fost modificat ulterior, am fost solicitai de Hidroelectrica s& ne exprimam opinia, in calitate de
consultant juridic, Tn legaturd cu Actul Aditional nr. 5 Inregistrat la Hidroelectrica sub nr.
11793/01.02.2017 si anexat prezentei In copie, In varianta in limba romana (,Actul Aditional nr. §"),
ce urmeaza a fi Incheiat Intre Hidroelectrica si sindicatul de intermediere format din Morgan Stanley &
Co. International plc avand sediul in Cabot Square, nr. 25, Londra E14 4QA, Regatul Unit si
Raiffeisen Bank S.A. avand sediul la adresa Calea Floreasca nr. 246 C, cladirea Sky Tower, sector 1,
Bucuresti, Romania, Tnregistrats la Registrul Comerfului sub numarul J40/44/1991 (impreund, in
continuare, ,Sindicatul") cu privire la Scrisoarea de Angajament in forma semnata de reprezentantii
Sindicatului la data de 03.02.2014, inregistratd la Hidroelectrica sub numérul 12486/03.02.2014,
anexata opiniei noastre din data de 17.02.2014 (in continuare denumitd ,Scrisoarea de
Angajament”), modificata initial prin Actul Aditional nr. 1 semnat de catre Sindicat pe data de
12.05.2014 si de cétre Hidroelectrica pe data de 02.06.2014 si anexat opiniei noastre din data de
13.05.2014 (in continuare denumit ,Actul Aditional nr. 1"), si ulterior prin Actul Aditional nr. 2
incheiat la data de 04.02.2015 si anexat opiniei noastre din data de 13.01.2015 (in continuare
denumit ,Actul Aditional nr. 2"), prin Actul Aditional nr. 3 incheiat la data de 03.02.2016 si anexat
opiniei noastre din data de 21.01.2016 (in continuare denumit ,Actul Aditional nr. 3"), respectiv prin
Actul Aditional nr. 4 Incheiat la data de 06.05.2016 si anexat opiniei noastre din data de 29.04.2016
(in continuare denumit ,Actul Aditional nr. 4"), cu privire la intermedierea ofertei publice primare de
vanzare de acfiuni nou-emise reprezentand un pachet de 15% din capitalul social al Hidroelectrica,
proces de privatizare derulat sub coordonarea Ministerului Economiei, n vederea admiterii Ia
tranzactionare a acfiunilor acestei societdli pe piata de capital. Termenii scrisi cu majuscule In
prezenta, au sensul dat prin Scrisoarea de Angajament, prin Actul Aditional nr. 1, prin Actul Aditional
nr. 2, prin Actul Aditional nr. 3, prin Actul Aditional nr. 4 sau prin prezentul Act Aditional nr. 5, dac& nu
se precizeazi altfel in acest text.

Precizam ca prezenta opinie vizeaza numai aspectele juridice referitoare la clauzele Actului Aditional
nr. 5, aspectele comerciale, valoarea comerciald a clauzelor si efectele comerciale ale acestora,
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,J ectiv aspectele privind oportunitatea acceptarii Actului Aditional nr. 5 de cétre Hidroelectrica,
S

facand obiectul prezentei opinii.
In emiterea prezentei, am avut in vedere urmétoarele:

1) Prevederile caietului de sarcini pentru selectarea societdti de servicii de investitii
financiare/institutiei de credit/sindicatului de intermediere In calitate de intermediar al ofertei
publice primare de vanzare de actiuni nou-emise de Hidroelectrica, derulatd sub coordonarea
Ministerulul Economiei si pentru admiterea la tranzactionare a actiunilor acestei societati pe
piata de capital (In continuare ,Caietul de Sarcini").

2) Clauza 6, paragraful (i) din Scrisoarea de Angajament, potrivit cu care, Tn cazul unui
eveniment precum insolventa Hidroelectrica, Sindicatul si Hidroelectrica vor initia o procedura
(ce va dura maximum 45 de zile lucrdtoare) de evaluare a impactului unei astfel de situatii
asupra derularii i Tnchiderii cu succes a ofertei publice primare si de a identifica solutia optima
privind continuarea, suspendarea ori incetarea raporturilor contractuale dintre partile Scrisorii
de Angajament.

3) Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor Hidroelectrica nr. 8/28.02.2014, In temeiul careia
Hidroelectrica a adus la cunostinta Sindicatului, prin adresa nr. 23679/03.03.2014, ca se afla In
procedura de insolventa.

4)  Adresa din data de 06.03.2014 prin care Sindicatul a luat act de situatia de insolventd a
Hidroelectrica i a considerat ca obiectul Scrisorii de Angajament, respectiv derularea serviciilor
precizate In aceasta, ,auv devenit obiectiv imposibile din cauza situatiei Hidroelectrica".

5)  Actul Aditional nr. 1 prin efectul caruia partile Scrisorii de Angajament au suspendat
indeplinirea obligatiilor ndscute din Scrisoarea de Angajament Incepand cu data de 03.03.2014
si pana cel mai tarziu la data de 07.02.2015 sau cel mai tarziu la data de 07.02.2016 in cazul in

care era exercitata o Cale Extraordinara de Atac, In conditiile mentionate in Actul Aditional nr.
1.

6) Actul Aditional nr. 2 prin efectul cdruia parile Scrisori de Angajament au suspendat
Indeplinirea obligatilor nascute din Scrisoarea de Angajament, asa cum a fost aceasta
moedificata prin Actul Aditional nr. 1, incepand cu data de 07.02.2015 si pana cel mali tarziu la
data de 07.02.2016 sau cel mai tarziu la data de 07.02.2017 in cazul In care era exercitata o
Cale Extraordinara de Atac, In conditiile mentionate in Actul Aditional nr. 2.

7)  Actul Aditional nr. 3 prin efectul caruia parfile Scrisorii de Angajament au suspendat
Indeplinirea obligatiilor n&scute din Scrisoarea de Angajament, asa cum a fost aceasta
modificata prin Actul Aditional nr. 1 si Actul Aditional nr. 2, incepand cu data de 07.02.2016 si
pana cel mai tarziu la data de 07.02.2017 sau cel mai tarziu la data de 07.02.2018 in cazul In

care era exercitata o Cale Extraordinara de Atac, In conditiile mentionate Tn Actul Aditional nr.
3.

8) Actul Aditional nr. 4 prin efectul caruia partile Scrisorii de Angajament au convenit sa reia,
Incepand cu data acestuia, Indeplinirea obligatiilor ndscute din Scrisoarea de Angajament,
durata Scrisorii de Angajament fiind stabilitd pana la data finalizarii Ofertei Publice Primare, dar
nu mai tarziu de data de 07.02.2017 (definitd ca ,Data Expirarii"). In cazul in care Oferta
Publica Primara nu este inca finalizat& cu doua luni Tnainte de Data Expir#rii, partile vor lua in
discutie prelungirii duratei Scrisorii de Angajament. In absenta unei intelegeri a partilor in

2
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sensul prelungirii duratei, Scrisoarea de Angajament va Inceta automat la Data Expirarii, fara
alte formalitaii prealabile.

8)  Actul Aditional nr. 5 prin efectul caruia partile Scrisorii de Angajament au constatat ca Oferta
Publica Primar& nu este Incé finalizata (din motive neimputabile Sindicatului sau Hidroelectrica)
si au convenit sa prelungeasca durata Scrisorii de Angajament pana la data finalizarii Ofertei
Publice Primare, dar nu mai tarziu de data de 07.08.2017 (definitd ca ,Data Expir&rii"). In cazul
in care Oferta Publicd Primara nu este Tncé finalizatd cu doua luni Tnainte de Data Expirarii,
partile vor lua in discutie prelungirii duratei Scrisorii de Angajament. In absenta unei intelegeri a
péartilor in sensul prelungirii duratel, Scrisoarea de Angajament va Inceta automat la Data
Expirarii, fara alte formalitati prealabile.

Avand in vedere cele de mai sus, interpretarea noastrd este ca negocierea dintre Hidroelectrica sl
Sindicat si rezultatul negocierii cu privire la Actul Aditional nr. 5, au avut loc prin aplicarea clauzelor
corespunzatoare ale Scrisorii de Angajament, iar clauzele Actului Aditional nr. 5 nu contravin cadrului

legal aplicabil (astfel cum este acesta definit in Caietul de Sarcini), respectiv prevederilor Caietului de
Sarcini.

Prezenta opinie are 3 pagini, este emisa la data mentionaté mai sus, intr-un singur exemplar original,
are anexat Actul Aditional nr. 5, este guvernatd de legea romana si va fi interpretatd conform legii
romane.

Consultant juridic — asocierea f
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