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NOTA
de aprobare a Adunirii Generale a Actionarilor cu privire la incheierea Actului Aditional nr. 7 la
Scrisoarea de Angajament semnati in data de 07.02.2014 de Sindicatul de intermediere format din
Morgan Stanley & Co. International {,Morgan Stanley”) impreun3 cu Raiffeisen Bank S.A. (,,Raiffeisen”) si
S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. (,Hidroelectrica”).

1.Titlu: Nota de aprobare privind:

ncheierea Actului Aditional nr. 7 la Scrisoarea de Angajament semnata in data de 07.02.2014 de Sindicatul
de intermediere format din Morgan Stanley & Co. International (,Morgan Stanley”) impreunad cu Raiffeisen
Bank S.A. (,Raiffeisen”) si S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. (,Hidroelectrica”).

2. Tip noté:

D Informare D Avizare lz' Aprobare

3. Hotérére propusa

Adunarea Generala a Actionarilor aprobd incheierea Actului Aditional nr. 7 la Scrisoarea de Angajament
semnati in data de 07.02.2014 de Sindicatul de intermediere format din Morgan Stanley & Co.
International (,Morgan Stanley”) impreund cu Raiffeisen Bank S.A. (,Raiffeisen”) si S.P.E.E.H. Hidroelectrica
S.A. (,Hidroelectrica”).

4. Temei legal

- Hotdrarea Guvernului nr. 1066/2013 pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societdtii de
Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti, pentru admiterea la
tranzactionare a actiunilor societdtii pe o piatd reglementatd administratd de S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A.

- Hotédrérea Guvernului nr. 897 din 14 decembrie 2017 privind modificarea Hotdrdrii Guvernului nr.
1.066/2013 pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societdtii de Producere a Energiei Electrice
in Hidrocentrale "Hidroelectrica” - S.A. Bucuresti.

5. Continut:

(i) La data de 11 decembrie 2013, Guvernul Romaniei a adoptat Hotdrdrea Guvernului nr. 1066/2013
pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societdtii de Producere a Energiei Electrice in
Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti, pentru admiterea la tranzactionare a actiunilor
societatii pe o piatd reglementatd administrata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., hotarare
intratd in vigoate prin publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei partea |, nr. 814 pe data de 20
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decembrie 2013, in conformitate cu care, Hidroelectrica S.A. a demarat procesul de lansare a unei
oferte publice primare de vanzare de actiuni, prin oferirea spre subscriere, prin metode specifice
pietei de capital, a unui pachet de actiuni nou emise reprezentand 15% din capitalul social existent
anterior majordrii capitalului social si admiterea la tranzactionare a actiunilor pe o piatd
reglementata administratd de Bursa de Valori Bucuresti, prin derularea urmatoarelor etape:

e majorarea capitalului social al societdtii cu un pachet de actiuni nou emise reprezentand 18,74%
din capitalul social existent;

e acordarea dreptului de preferintd de subscriere, la pretul de vanzare al actiunilor nou emise in
cadrul ofertei publice primare de actiuni, actionarilor privati existenti ai societatii, asupra unui
pachet de actiuni nou emise reprezentand 3,74% din capitalul social existent, proportional cu cota
detinutd anterior majorarii capitalului social;

o initierea unei oferte publice primare de vanzare de actiuni prin oferirea spre subscriere, prin
metode specifice pietei de capital, a unui pachet de acfiuni nou emise reprezentand 15% din
capitalul social existent anterior majorarii capitalului social.

(ii) Prin Hotdrdrea nr. 64/ 29.11.2013, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat achizitionarea de servicii de
consultant3 juridica in vederea asistdrii societatii in cadrul:
e procedurii de selectare a intermediarului autorizat pentru privatizarea prin oferta publicd primard a
Hidroelectrica;
o procedurii de selectare a consultantului juridic international care sa asigure derularea ofertei
publice primare a Hidroelectrica la standarde internationale.

(iii) Tn data de 20.12.2013 a fost publicat Anuntul privind selectarea intermediarului.

(iv) Tn data de 06.01.2014, a fost incheiat contractul de consultanta juridica nr. 248 cu Salans FMC SNR
Dentons Europe - Todor si Asociatii SCA, in calitate de lider al asocierii formate din Salans FMC SNR
Dentons Europe - Todor si Asociatii S.P.A.R.L. si Cabinetul Individual de Avocatura Septimiu Stoica, in
vederea acorddrii de asistentd juridicd in procesul de selectare si contractare servicii a
intermediarului autorizat si a unei case de avocatura de reputatie internationala.

(v) Prin Hotdrérea nr. 1/17.01.2014, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat declansarea procedurii de
selectare si contractare de servicii de asistentd juridicd internationald necesard implementarii
strategiei de privatizare prevazuta de HG nr. 1066/2013.

e Prin Raportul nr. 13116/04.02.2014, in urma analizei efectuate, Comisia de pregdtire si
monitorizare Hidroelectrica propune declararea ofertantului castigator - Sindicatul de intermediere
format din Morgan Stanley & Co International si Raiffeisen Capital & Investment S.A.

e Prin Nota nr. 13112/04.02.2014, Comisia de coordonare a aprobat desemnarea Sindicatului de
intermediere format din Morgan Stanley & Co International si Raiffeisen Capital & Investment S.A.
ca ofertant castigitor si semnarea de catre Hidroelectrica a Scrisorii de angajament n legatura cu
derularea ofertei publice primare de actiuni avand ca obiect oferirea spre subscriere a unui pachet
de actiuni nou emise reprezentand 15 % din capitalul social existent anterior majorarii capitalului
social al Hidroelectrica si admiterea la tranzactionare a actiunilor Emitentului pe o piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti.
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(vi) Prin Hotdrdrea nr. 3/07.02.2014, AGA Hidroelectrica a aprobat incheierea Scrisorii de angajament
intre Hidroelectrica si Sindicatul de intermediere format din Morgan Stanley & Co International si
Raiffeisen Capital & Investment S.A. si imputernicirea Directoratului pentru semnarea acesteia.

- Semnarea Scrisorii de angajament dintre Hidroelectrica si Sindicatul de intermediere format din
Morgan Stanley & Co International si Raiffeisen Capital & Investment S.A. a avut loc in data de 7
februarie 2014.

- Tn perioada 02.06.2014 — 03.02.2016, Scrisoarea de Angajament a fost suspendata — avand in
vedere faptul ca Hidroelectrica s-a aflat in procedura de reorganizare judiciara.

- Prin Hotdrérea nr. 16/30.05.2014, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat incheierea Actului Aditional
nr. 1 la Scrisoarea de Angajament AGA Hidroelectrica S.A., avand drept efect suspendarea Scrisorii
de Angajament in conditiile stipulate. Prin Actul Aditional nr 1, in urma fuziunii prin absorbtie a
Raiffeisen Capital & Investment SA de catre Raiffeisen Bank SA, sindicatul de intermediere este
format din Morgan Stanley & Co. International plc si Raiffeisen Bank SA.

- Prin Hotdrérea nr. 2/03.02.2015, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat incheierea Actului Aditional nr.
2 la Scrisoarea de Angajament AGA Hidroelectrica S.A., avand drept efect continuarea suspendarii
Scrisorii de Angajament in conditiile stipulate.

- Prin Hotdrérea nr. 1/29.01.2016, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat incheierea Actului Aditional nr.
3 la Scrisoarea de Angajament, avand drept efect continuarea suspendarii Scrisorii de Angajament
n conditiile stipulate.

- Prin Hotdrdrea nr. 4437/2016, pronuntatd in sedinta publicd din data de 21.06.2016 in dosarul
22456/3/2012* aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, s-a inchis procedura insolventei fata de
Hidroelectrica S.A..

- 1n data de 22.02.2016, Ministrul Energiei a aprobat Nota nr. 145 privind necesitatea reluarii
activititii Comisiei pentru coordonarea procesului de privatizare a Societdtii de Producere a
Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti si a Comisiei de pregatire si
monitorizare a procesului de privatizare a Societdtii de Producere a Energiei Electrice in
Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. Bucuresti, precum si a secretariatelor tehnice aferente.

- Prin Ordinul Ministrului Energiei nr. 86/18.04.2016 Comisia pentru coordonarea procesului de
privatizare a Hidroelectrica S.A. si-a reluat activitatea, iar prin Ordinul Ministrului Energiei nr.
87/18.04.2016 si-a reluat activitatea Comisia de pregatire si monitorizare a procesului de
privatizare a Hidroelectrica S.A.

- Prin Hotdrérea nr. 7/04.05.2016, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat Actul Aditional nr. 4 la
Scrisoarea de Angajament semnatd in data de 07.02.2014 de Hidroelectrica S.A. si Sindicatul de
Intermediere format din Morgan Stanley & Co International si Raiffeisen Bank S.A., in urma
semndrii cireia au reintrat in vigoare obligatiile asumate in Scrisoarea de angajament.

- Prin Hotdrdrea nr. 1/07.02.2017, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat incheierea Actului Aditional nr.
5 la Scrisoarea de Angajament, prin care partile au agreat sa extinda durata Scrisorii de Angajament
pand la finalizarea Ofertei Publice Primare, dar nu mai tarziu de 7 august 2017.

- Prin Hotdrérea nr. 12/07.08.2017, AGA Hidroelectrica S.A. a aprobat incheierea Actul Aditional nr.
6 prin care se modificd Durata Scrisorii de Angajament (astfel cum aceasta a fost modificata prin Al
Cincilea Act Aditional) pana la finalizarea Ofertei Publice Primare, dar nu mai tarziu de 7 august
2018.

(vii)La data de 20 decembrie 2017 a fost publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1009 Hotdrdrea
Guvernului nr. 897/2017 privind modificarea Hotdrdrii Guvernului nr. 1066/2013 pentru
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aprobarea strategiei de privatizare a Societdtii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale
“Hidroelectrica” - 5.A. Bucuresti, care prevede:

e majorarea capitalului social al societatii se va efectua cu un pachet de actiuni nou emise
reprezentand 12,49% din capitalul social existent;

o dreptul de preferintd de subscriere al actionarilor privati existenti ai societétii, la pretul de vanzare
al actiunilor nou emise in cadrul ofertei publice primare de actiuni, se va acorda asupra unui pachet
de actiuni nou emise reprezentdnd 2,49% din capitalul social existent, proportional cu cota
detinutd anterior majordrii capitalului social;

e initierea unei oferte publice primare de vanzare de actiuni se va efectua prin oferirea spre
subscriere a unui pachet de actiuni nou-emise reprezentdnd 10 % din capitalul social existent
anterior majorarii capitalului social.

(viii) In urma reludrii indeplinirii obligatiilor nascute din Scrisoarea de Angajament, au fost demarate
etapele necesare deruldrii Ofertei Publice Primare, sianume:

e Ca urmare a derulirii procesului de selectie a furnizorului de servicii de camera de date electronica
(Virtual Data Room — VDR), s-a atribuit si semnat contractul cu Merrill Data in data de 08.09.2016.
Ulterior, s-a distribuit Departamentelor din cadrul Hidroelectrica lista documentelor necesare a fi
pregitite de citre Hidroelectrica pentru Due Dilligence (DD-ul) legal, financiar si tehnic si s-a creat o
platforma internd unde se incarcd documentele care vor fi transferate in VDR la data inceperii
listarii, de citre responsabilii nominalizati din cadrul fiecdrui departament.

e Ca urmare a deruldrii procesului de selectie a consultantului juridic international pentru lansarea
unei oferte publice primare de vanzare de actiuni ale Hidroelectrica SA, in data de 05.09.2016 au
fost trimise invitatii de participare la procedura competitiva de selectie catre 11 firme de avocatura
internationale, iar in termenul oficial de depunere al ofertelor, pana la 19.09.2016, au fost depuse
trei oferte din partea a trei consortii de firme. In urma etapei de depunere a ofertelor imbunatatite,
a fost desemnat Consortiul castigtor al procedurii de selectie Paul Hastings si Popa, Suciu si
Asociatii, cu care s-a semnat contractul de consultanta juridica.

Actul Aditional nr. 7

In considerarea faptului ca valabilitatea Scrisorii de Angajament, semnata de catre Hidroelectrica S.A. cu
Sindicatul de Intermediere format din Morgan Stanley & Co. International plc si Raiffeisen Bank S.A,
inceteaza in data de 07 august 2018 si pentru extinderea duratei Scrisorii de Angajament Tncheiate in scopul
finalizirii Ofertei Publice Primare, Sindicatul de intermediere a transmis catre Hidroelectrica S.A. acceptul
privind prelungirea Scrisorii de Angajament precum si forma Actului Aditional nr. 7, anexat prezentei, abia
in data de 04.07.2018 cu adresa nr. 66294, in care a propus prelungirea pana la data de 07 august 2019 (cu
un an), a valabilitatii Scrisorii de Angajament.

Avand in vedere situatia creata si termenul scurt ramas pana la expirarea Scrisorii de Angajament,
Societatea a procedat de urgenta la convocarea Adunarii Generale a Actionarilor, astfel incat actionarii sa
poata lua o decizie anterior expirarii valabilitatii acesteia.

Mentionam ca anumite elemente din propunerea transmisa de catre Sindicatul de Intermediere necesita
clarificari suplimentare, astfel incat, Societatea va continua discutiile cu Sindicatul de Intermediere si va
informa actionarii in timp util, cu privire la concluziile rezultate.
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Prin Actul Aditional nr. 7 propus de catre sindicatul de intermediere, clauza 2 din Scrisoarea de
Angajament se modificd dupa cum urmeaza:

11

1.2

Prima propozitie a paragrafului 2.1 din Clauza 2 (Durata) din Scrisoarea de Angajament va fi
modificata si se va citi dupa cum urmeaza:

2.1 Durata prezentei Scrisori de Angajament este pana la finalizarea Ofertei Publice Primare, dar
nu mai tarziu de 7 august 2019 ("Data Expirarii").

Restul prevederilor Clauzei 2 (Durata) din Scrisoarea de Angajament (astfel cum aceasta a fost
modificata prin Al Patrulea Act Aditional, mentinutd prin Al Cincilea Act Aditional si modificatd prin
Al Saselea Act Aditional) vor rdmane neschimbate.

Tn concluzie, prin propunerea Actul Aditional nr. 7 (prezentat in Anexa) se modificd Durata Scrisorii de
Angajament (astfel cum aceasta a fost modificatd prin Al Saselea Act Aditional) pdnd la finalizarea
Ofertei Publice Primare, dar nu mai térziu de 7 august 2019 ("Data Expirdrii").

Avand in vedere cele prezentate mai sus, supunem aprobdrii Adundrii Generale a Actionarilor
urmatoarele:

1. Tncheierea Actului Aditional nr. 7 la Scrisoarea de Angajament semnatd in data de 07.02.2014, cu
Sindicatul de Intermediere format din Morgan Stanley & Co. International plc si Raiffeisen Bank
S.A., in forma propusa.
2. Tmputernicirea Directoratului S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. pentru semnarea Actului Aditional nr.
7 la Scrisoarea de Angajament incheiata cu Sindicatul de Intermediere, in numele S.P.E.E.H.
Hidroelectrica S.A.
6. Follow-up

Directorat, Departamentul Juridic si Departamentul Strategie si Afaceri Corporative

7. Riscuri

n situatia in care nu se aprobd prelungirea valabilitatii Scrisorii de Angajament prin semnarea
Actului Aditional nr. 7 intre S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A. si Sindicatul de Intermediere format din
Morgan Stanley & Co. International plc si Raiffeisen Bank S.A. pot fi solicitate de catre Sindicatul de
Intermediere sume de bani, care insa nu pot fi determinate avand in vedere ca atat prin Scrisoarea

de Angajament cat si prin Actele aditionale ulterioare, nu este definit un mecanism de cuantificare
ale acestora.

Reluarea procedurilor de achizitie pentru selectarea unui nou Sindicat de Intermediere.

8. Avize/Aprobari

Hotararile AGEA nr. 3/07.02.2014, 16/30.05.2014, 2/03.02.2015, 1/29.01.2016, 7/04.05.2016, 1/07.02.2017
si 12/07.08.2017.
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9. Anexe:
Proiectul Actului Aditional nr. 7 la Scrisoarea de Angajament propus de Sindicatul de Intermediere cdtre
Hidroelectrica S.A. cu adresa nr. 66294/04.07.2018.
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