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HOTARAREA Nr. 81
din 21.12.2017

Consiliul de Supraveghere al Societdtii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale
HIDROELECTRICA S.A, (denumita in continuare ,, HIDROELECTRICA S.4”) cu sediul social in
Municipiul Bucuresti, B-dul Ion Mihalache nr. 15-17 Etaj 11-14, sector 1, CUI RO 13267213,
inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub
nr. J40/7426/2000,

In temeiul dispozitiilor art.20(11) din Actul constitutiv actualizat la data de 27.02.2017 al
HIDROELECTRICA S.A,

Avand in vedere Hotararile nr 17, 18, 19, 20, 22, 23 din data de 18.09.2017 precum si 29/19.12.2017
ale Adundrii Generale a Actionarilor HIDROELECTRICA S.A. prin care au fost numiti membrii
provizorii ai Consiliului de Supraveghere,

HOTARASTE:

Art.1. Avizarea Situatiilor financiare neconsolidate Hidroelectrica, intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara, pentru anul incheiat la 31.12.2016, avand in vedere
recomandarile prevazute in raportul Comitetului de Audit din data de 18.12.2017.

Presedintele Consiliului de Supraveghere

Ioana Asidreed|Lambru

Secretar Consiliu de Supraveghere

Ana Chivu

Ion Maoncea
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Actionarilor
S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A.

Opinia cu rezerve

1.

Am auditat situatiile financiare separate anexate ale S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A.
(“Societatea”) care cuprind bilantul separat la data de 31 decembrie 2016, contul de profit si
pierdere separat, situatia separatd a modificarilor capitalului propriu si situatia separatd a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data, si note la situatiile
financiare separate, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

in opinia noastrd, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea “Baza
pentru opinia cu rezerve” din raportul nostru, situatiile financiare separate anexate prezinta
fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiaré separata a Societatii la data de 31
decembrie 2016, si performanta sa financiard separata si fluxurile sale de trezorerie separate
aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana cu modificarile
ulterioare.

Baza pentru opinia cu rezerve

3.

Dupd cum este prezentat in Nota 4 la situatiile financiare separate, la 31 decembrie 2016,
imobilizérile corporale in curs de executie includ proiecte pentru care Societatea a inregistrat
ajustari de valoare in suma totald de 1.699.995 mii RON. Ajustdrile de valoare au fost
constituite deoarece aceste proiecte nu mai sunt viabile din punct de vedere economic pentru
Societate. Societatea intentioneaza sa le mentind in conservare si sa analizeze posibilitatea
optimizérii acestora sau s3 le transfere catre un alt organism guvernamental in functie de
aprobarea actionarilor. Nu exista o certitudine in ceea ce priveste obligatiile viitoare ale
Societ3tii cu privire la aceste proiecte, considerand ca ele nu vor fi finalizate. Noi nu am fost in
masura sd determinam in cursul auditului nostru eventualele ajustari de valoare suplimentare
sau datorii suplimentare care ar fi necesare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2016 asupra acestor proiecte in cazul in care astfel de analize ar fi fost efectuate.

Dup& cum este prezentat in Nota 26 la situatiile financiare separate, Societatea este parte in
cadrul unei dispute cu Agentia Nationald de Administrare Fiscald ("ANAF") prin care au fost
puse in sarcina Hidroelectrica obligatii fiscale suplimentare de plata catre bugetul de stat in
cuantum de 232.570 mii RON (in data de 21 ianuarie 2014) reprezentadnd impozit pe profit,
TVA, contributii sociale si accesorii aferente acestor categorii de impozite, taxe si contributii.
Ulterior aceasta decizie a fost revizuitd iar obligatiile constatate s-au diminuat la suma de
214.385 mii lei (in data de 18 decembrie 2014). Decizia a fost contestatd de Societate in data
de 19 februarie 2014, iar Curtea de Apel a respins cererea formulata de ANAF. Cu toate acestea
in data de 18 august 2016 ANAF a executat scrisoarea de garantie emisa de Societate pentru
garantarea acestei sume. Societatea a contestat executarea scrisorii de garantie in instanta.
Instantd a respins contestatia, iar Societatea va formula apel dupa comunicarea deciziei
instantei. Pe baza argumentelor juridice, Societatea este de parere ca se va putea apara cu
succes la Curtea de Apel. Societatea a Inregistrat plata sumei de 214.385 mii lei pe seama unei
creante de la ANAF. Datorita diverselor interpretari considerate de diferitele instante, nu
suntem in masura sa determindm gradul de recuperabilitate al acestei creante. Situatiile
financiare separate atasate nu includ ajustari aferente acestei creante.
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Am desfasurat auditul nostru n conformitate cu Standardele de Audit adoptate dé Camera
Auditorilor Finarciart din Ro_n‘iénia, care sunt Standardele Infernationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilitatile noastre In baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare separate” din raportu! nostru.
Sunterm independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilar Contabili (Codul
IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili si ne-am
indeplinit celelalte responsabilititi etice; conform Codului IESBA. Credem ca prebele de audlt pe
care le-am obfinut sunt suficierite si adecvate pentru a fuiniza o bazd pentru opinia noastri.

Evidentierea unor aspecte

6.

Atragem atentia asupra-faptului ca pozitia financiard separatd si rezultatul operational separat
al Societatii sunt partial. dependente de deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare in
Domeniul Energiei cu privire la tarifele energiei electrice livrate pe piata. reglementata cétre
societdtile de furnizare si distributie, de modificdri ale tarifelor si/sau decizii ale Statului Roman,
nefiind influentate exclusiv de catre deciziile conducerii-Societatii. Totodatd, sectorul energetic
suferd restructurdri permanente, care ar putea avea un impact semnificativ asupra Societatii, a
activitatii viitoare a acestuia, precum si asupra predictibilitdtii veniturilor viitoare ale Societat;li
aceste aspecte-diminudnd lnfluenta acestuia asupra rezultatului operational separat al
Societdtii, precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile-a imobilizérilor corporale
utilizate Tn produciia de energie electrica, Aceste situatii financiare separate nu includ ajustarl

care ar putea proveni din rezultatul acéstor incertitudini. Opinia noastrd nu exprima rezerve n
legatura cu acest aspect.

Atragem atentia asupra Notei 26 la situatiile financiare separate conform céreia Societatea este

implicata intr-un numér de litigii i derulare. Conducerea Societétii este de pdrere ¢d acestea
vor fi finalizate favorabil pentru Societate. Opinia noastrd nu exprima rezerve in legéturd cu

‘acest aspact.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare separate

8,

10.

11.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
separate In confotmitate cu Standardéle Internationalé de Raportare Financiara adoptate de
citre Uniuned. Europeana si pentru acel control intern pe care conducerea 7l considerd necesar

pentru a permite intecmirea de situatii financiare separate lipsite de denaturdri semnlflcatwe
cauzate fie de frauds, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare separate, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitatii Societétii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele:

_referltoare la continuitatea activitdiii si utilizand contabilitatea pe baza contlnwtatn actwltal;n,

cu exceptia cazului In care conducerea fie mtentloneaza s# lichideze Societatea sau s opreascd
operatiunile; fie nu are nicio altd alternativd realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt.responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

.Respo_nsabilitétiie auditorului intr-un audit al situatiilor financiare separate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind misura in care
situatiile financiare separate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui rapert al auditorului care include opinia
noastré. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului c& un.audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Auditva
detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasta existd. Denaturarile pot fi
cauzate fie de fraudé, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se’ poate preconiza,
Th mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utitizatorilor, luate Tn baza acestor sttuatli financiare separate.



12.

Deloitte Audit S.R.L.\\ ~
Bucuresti, Romania “\.*

Deloitte.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
separate, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de ctre conducere.

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluziondm cd exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare
separate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sd ne modificdm opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare separate,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare separate
reflectd tranzactiile si evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeaza prezentarea
fidela.

Obtinem, probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale
entitatilor sau activitatilor de afaceri din cadrul Societdtii, pentru a exprima o opinie cu
privire la situatiile financiare separate. Suntem responsabili pentru coordonarea,
supravegherea si executarea auditului Societatii. Suntem singurii responsabili pentru opinia
noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

18 decembrie 2017
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
Societate administrata in sistem dualist

SITUATII FINANCIARE NECONSOLIDATE
la data si pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2016

Intocmite in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 666/2015 privind
aplicarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA DATA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

Active

Active imohilizate
Imobhilizari corporale
Imohilizari necorporale
Alte imobilizari

Total Active Imobilizate

Active circulante

Stocuri

Clienti.si conturi assimilate,
-Alte active circulante.
Instrumente financiare derivate
Alte active financiare

Numerar si ethivaien_te de
numetrar

Total active circulante

Total active
Capitaluri proprii si datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustari rezultate din.adoptarea
IAS 29

Patrimoniul Public

Rezerva din reevaluare
‘Rezultatdi reportat

Total capitaluri proprii

Datorii

BDatorii pe termen lung
Imprumutord

Venituri invegistrate in avans
Datorii privind impozitele
amanate

Instrumente financiare derivate
Obligatii privind beneficiile
angajatilor

Provizioane

Furnizori si conturi asimilate
Alte datorii pe termen'lung

Total datorii pe termen lung

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatil financiare neconsolidate.

31 décembrie

31 decembrie

01 lanuarie

~ Nota 2016 2015 2015
RON RON RON
4 16.418.532.610 16.949.519.649 16.626.109.287
3.733.941 1.459.181 382.012
25.612.805 30.638.030 12.620.137
16.447.879.356 16.981.616.860 16.639.111.436
5 56.562.588 51.817.718 49.726.519
6 395.577.693 322.207.375 335.147.756
7 250.149.195 25.668.012 41.264.025
28 - - -
8 1.479.163.269 - -
9 217.778.307 1.044.365.213 577.598.201
2.399,231.052 1.444.058.318 1.003.736.501
18.847.110.408 18:425.675.178 17.642.847.937
10 4.481.650.630 4.481.482.240 4.481.482.240
10
1.028.872.,000 1.028.872.000 1.028.872.000
10 39.346.649 39.346.649 39,346.649
10 6.266.958.905 11.343.624.306 10.485.881.208
10 5.454,506.957 {318.916.787) {570,199.014)
17.271.335.141 16.574.408.408 15.465.483.083
12 199.039.592 334.294.411 407.281.641
14 191.957.890 189.311,870 183.476.800
15 613.200.445 569.439.878 441.753.777
30 - 170.618.319 106.562.943
16 73.722.284 65.561.298 71.622,945
18 . - -
13. - - -
17 30.905.400 29,886,394 67.148.246
1.108.825.611 1.359.112.170

5

1.277.846.352



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist

SITUATIA NECONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA DATA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Datorii curente

Imprumuturi pe termen scurt
Portiunea curenta a
imprumuturilor pe termen lung
Venituri inregistrate in avans
Instrumente financiare derivate
Furnizori si conturi asimilate
Provizioane

Alte datorii curente

Total datorii curente
Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Bogdanz&olae Badea
Presedinte Directorat

Intocmit:

31 decembrie 31 decembrie 01 lanuarie

Nota 2016 2015 2015
RON RON RON

11 159 - 88.144.505
12 136.481.317 156.756.486 108.239.032
9.796.932 16.365.226 19.658.704

30 - 17.353.749 4.104.193
13 140.906.373 114.381.408 418.865.442
18 65.645.229 92.333.877 65.661.649
17 114.119.646 94.963.854 194.844,977
466.949.656 492.154.600 899.518.502

1.575.775.267

1.851.266.770

2.177.364.854

18.847.110.408

18.425.675.178

17.642.847.937

Marian Bratu
Membru Directorat

Marian Fetita /

Manager Departament Contabilitate

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.

6

Mihai Val Zdru
Membru Directorat
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist

SITUATIA NECONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Venituri

Vanzari de energie electrica

Vanzari de energie electrica din activitatea de trading
Alte venituri din exploatare

Total Venituri

Cheltuieli de exploatare

Energie electrica achizitionata

Energie electrica achizitionata pentru activitatea de
trading

Depreciere si amortizare

Salarii si alte retributii

Alte cheltuieli de exploatare

Materiale si consumabile

Reparatii si intretinere

Total cheltuieli de exploatare

Profit / (Pierdere) din exploatare

Venituri financiare

Cheltuieli financiare

Venituri din instrumente financiare derivate incorporate
Cheltuieli cu instrumente financiare derivate incorporate
Castig / (Pierdere) financiar(a)

Profit / (Pierdere) inainte de impozitul pe profit
Impozitul pe profit
Profit / (Pierdere) net(a)

Castig / (Pierdere) pe actiune

Profitul exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global

Rezultat din reevaluarea proprietatilor

Impactul impozitului amanat asupra rezervei din reevaluare
Remasurarea obligatiilor post angajare

Alte elemente ale rezultatului global

Rezultatul global total

Bogdan Nicolgde
Badea
Presedinte Directorat

Marian Bratu
Membru Directorat

Intocmit:

Marian Fetiva -
Manager Departament
Contabilitate

Notele atasate fac parte integranta din aceste

7

Anul incheiat la

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2016 2015
20 3.325.897.459 3.149.565.255
20 5.999.400 26.840.367
22 12.940.895 11.475.520

3.344.837.754 3.187.881.142

21 (101.122.331) (59.480.581)
(232.680) (22.343.188)

4 (669.292.366) (949.612.998)
(305.985.439) (306.263.341)

23 (637.408.004) (646.952.333)
{6.045.406) (7.145.012)

(82.286.387) (81.344.757)
(1.802.372.613) {2.073.142.210)
1.542.465.141 1.114.738.932

24 15.771.941 12.883.399
24 (17.952.151) (29.919.289)
24 187.972.068 -
24 - (77.304.932)
185.791.858 (94.340.822)

1.728.256.999 1.020.398.110

15 (316.850.419) (168.904.454)
1.411.406.580 851.493.656

3,15 1,90

1.411.406.580 851.493.656

- 1.060.762.155

- (169.755.000)

(2.203.640) 12.683.403

{(2.203.640) 903.690.558

1.409.202.940

1.755.184.214

Mihai Val Zdru

Membru Directorat

situatii financiare neconsolidate.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate Tn RON, daci nu se specific altfel)

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare:
Profit/{Pierdere) inainte de impozitul pe profit

Ajustari pentru elemente nemonetare:

Cheltuieli-de exploatare privind deprecierea si amortizarea

imobilizarilor

Deprecierea imobilizarilor

Miscarea neta a provizioanelor

Cheltuieli cu ajustarile investitiilor In entitati afiliate

Cheltuieli cu ajustarile pentru deprecierea clientilor

Cheltuieli cy ajustarile pentru stocuri

Pierdere din vanzarea de imobilizari corporale

Reluarea veniturilar inregistrate in avans repfezentand subventii
pentru investitii

(Castig)/Pierdere din instrurente financiare derivate

Pierderi nerealizate din variatia cursurilor de schimb

Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale

‘Venituri din dobanzi

Cheltuieli-cu dobanzile

Miscart in capitalul circulant:

Descrestere/{Crestere) creante comerciale si conturi asimilate
Descregtere alte active

Descrestere/(Crestere) stocuri:

(Descregte_'re)/creg_teré datorii comerciale siconturi asimilate

Nuinerar generat din activitati de exploatare

Dobanzi platite
Impozit pe profit platit

Numerar net din ac_t'ivitat_ea de-expioatare

Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii:
Achizitii de imobilizari corporale

Achizitii de imobilizari necorporale

Tmprumuturi (acerdate)/restituite si imobilizdri financiare
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale

Dobanzi incasate

Alte activé financiare

Numerar net utilizat in activitatea de investitii

Flux de numerar din activitatea de finantare:
Trageri din imprumuturi

2016 2015

RON RON
1.728.256.997 1.020.398.110
669.296.065 949.612.998
-40.385.696 23.167.056
(20.731.302) 33.293.984
12.884.771 607.114
15.181.549 93.118
:356.433 {20.987)
{6.013.334) (25.007.677)
(6.798.080) (4.634.156)
(187.972.068} 77.304.931
(17.307) 12.498.256

(15,681.474)

{15.365.944)
{10.654.530)

4.132:871 7.240.,192
505.023.820 1.048.134.355
(88.600.763) 12.,847.263

(_205.'26’_7’._058)- {3.618.111)
(5.249.374} (2.070.212)
12.375.269 (356,061.651)

1.946.538.891 1.719,629.754
(4.132.871) (7.240.192)

{302.363.710)

{223.882.096)

1.640.042.310. 1.488.507.466
(177.460.191) (235.218.399)
(2.842.784) (1.308.564)
(998.216) {10.684.044)
8.747.728 37.857.754
15.681.474 10.654.530

(1.479.163.269)

{1.636.035.258)

158

(198.698.723)

Notele atasate fac:parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate,
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

Rambursari ale imprumuturilor
Dividende platite
Modificari ale capitalului social majorare/(diminuare)

Numerar net din activitatea de finantare

(Descresterea)/Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului

2016

2015

RON
(155.512.681)
(675.115.016)

RON
(125.112.537)
(697.929.194)

33.580 “
(830.593.958) (823.041.731)
(826.586.906) 466.767.012
1.044.365.213 577.598.201

217.778.307 1.044.365.213

Bogdap Nicolae
Bade Marian Bratu
Presedinte Directorat Membru Directorat

Intocmit

Marian o
Manager Departament
Contabilitate

Mihai Val Zdru
Membru Directorat

Notele atasate fac parte integrantad din aceste situatii financiare neconsolidate.
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S.P.E.E:H. HIDROELECTRICA S.A. admiristrata in sistem dualist
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate Tn RON, daci nu se specifica altfel)

1. INFORMATH GENERALE

S.P.E.E:H Hidroelectrica SA administrata in sistem dualist este persoana juridica romana, avand forma
juridica de societate comerciala pe actiuni si isi desfasoara activitatea in conformitate ¢u Jegile romane.

Durata de functionaré a SPEEH Hidroelectrica SA este nelimitata, cu incepere de la data inmatricularii la
Registrul Comertului. Este inscrisa la Registrul Comertului cu nr./40/7426/2000, avand cod unic de
iinregistrare 13267213, Sediul principal al Societatii este in Romania; Municipiul Buturesti, 8d. lon
Mihalache nr.'15-17, cladirea Tower Center, etajele 11-14, sector 1.

SPEEH Hidroelectrica SA are ca principal obiect de activitate p'roducerea si furnizarea de energie eleétrica
‘prin exploatarea potentiatului hidrologic cu respectarea legislatiei in vigoare, realizarea de-acte de comert
corespunzatoare obiectului de activitate aprobat prin statut, in baza licéentei de producere nr.
332/24.07.2001, pentru. exploatarea. comerciala a capacitatilor de producere a energiei electrice,
actualizatd prin Decizia ANRE nt.1624/10.07.2014 si licentei de. furnizare energie electrica nr.
932/27.05:2010 pentru furnizarea de energie electrica, actualizatd prin Decizia ANRE nr.2507/28.08.2013.
Toate aceste decizii acordate de ANRE se reactualizeaza periodic,

‘Societatea are ‘in componenta 7 sucursale fara personalitate juridica, dtjpa_ cum urmeaza: SH Bistrita, SH
Curtea de.Arg_es,.SH Cluj, SH Hateg, SH Portile de Fier, SH Ramnicu Valcea, SH Sebes,

Ca urmare a cererii formulate de catre Hidroelectrica, Tribunalul Bucuresti, Séctia a Vll-a Civild, prin
Sentinta Civild nr.7222/2012 pronuntatd in dosarul nr.22456/3/2012 la data de 20.06.2013, a dispus
deschiderea procedurii generale a insolventei prevdzutd de Legea nr.85/2006, cu modificarile si
completdrile ulterioare si a numit ca administrator judiciar pe Euro insof S.P.R.L.

in data de 26 iunie 2013, prin Sentinja Civild nr.6482 pronuntatd de Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a
Civila, In dosarul nr.22456/3/2012, s-a aprobat Rapoftul Final de activitate Thtocmit de Administratorul
Judiciar EURC Insol S.P.R.L., iar in baza art.132, alin,(1) din Legea nr.85/2006 s-a dispus inchiderea
procedurii reofganizarii judiciare deschisd impotriva Hidroelectrica S.A.

Tn conformitate cu Hotéirdrea AGEA nr.27/01.11:2012, la-iesirea din insolventd, statutul Hidroelectrica S.A,
modificat a intrat in vigoare, societatea fiind administrat3, Ja data de 31.12.2013, in sistem dualist de citre
Consifiul de Supraveghere si Directorat.

In data de 25 Februarie 2014 Societatea a reintrat in administrare speciala datorita Deciziei Civile nr..
456/25.02.2014 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti-Sectia a V-a Civila in Dosarul ni. 22456/3/2012/a1,
prin care §-a casat sentinta civila nr; 6482/26.06.2013. pronuntata de Tribunalul Bucuresti - Sectia a Vil-a
civila si firma Euro Insol SPRL a reluat mandatul sau de administrator judiciar al societatii.

Prin hotirirea nr.4437/2016, pronuniati in sedinta publics din data de. 21.06:2016 in dosarul
22456/3/2012* aflat pe rolul Tribunalilui Bucuresti, s-a inchis pracedura insolventei fatd de Hidroelectrica.

Societatea este administratd in prezent in sistem dualist, de citre Consiliul de Supraveghere si Directorat iar
‘pana fa 31,12.2016 acestea au avut caracter de interimat.

Avand in vedere cele de ‘mai sus si luand in considerare importanta strategica a Societatii in cadrul
sistemului energetic natienal, Conducerea. considera ca Societatea va continua sa isi desfasoare: activitatea
in viitorul previzibil si, in consecinta, apreciaza adecvata utilizarea principiului continuitatii activitatii pentru
intocmirea situatiilor financiare neconsolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016.

12



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Mediul legislativ

Activitatea in sectorul eniergetic este reglementata de Autoritatea Nationala de Reglementare in. domeniul

Energiei {,ANRE”) — infiintata ca institutie publica autohoma prin Ordonanta de Guvern (,0G”) nr. 29/1998,

modificata prin Légea nr. 99/2000 - si are, printre altele, urmatoarele responsabilitati:

e Aplicarea sistemului national obligatoriu de. reglementare pentru sectorul energetic in scopui
garantarii eficientei, competitiei;transparentei in acest sector, cat si pentey protectia consumatorilor;

(] Emiterea sau suspendarea licentefor de operare pentry entitatile existente. implicate in sectorul
energetlc sau-pentru cele ce'vor-aparea, urrarind crearea unui mediu concurential in cadrul pieteler
deénergie electrica;

° Elaborarea metodologiei si criteriilor de calcul al tarifelor in sectorul energetic si a contractelor cadru
pentru vanzarea, cumpararea si livearea energiel electrice catre consumatorii finali.

In baza responsabilitatiler descrise mai'sus, ANRE a emis Decizia nr. 93/2000, pentru acerdarea ,Licentei de
furnizare a energiei electrice nr 1‘8_/-2000” pentru Hidroelectrica. Aceasta licenta perrnite Hidroeléctrica sa
opereze pe piata en-gross a energiei electrice, vanzand energia electrica catra Societatile de distributie si
consumatorii eligibili.- Licenta a fost reinnoita in anul 2008, prin Decizia ANRE nt. 916/2008, iar ulterior in
anu} 2010, prin Decizia nr. 1387/27.05.2010 a fost obtinuta licenta nr. 932/2010. Societatea este dé
-asemnea autorizat sd asigure servicii de sistém in baza Deciziei nr. 851/2005 emisa de ANRE pentru
acordarea , Licentei de furnizare de servicii de sistem nr. 333/2001” pentru Hidroelectrica.

Referitor la -activitatea de preducere a energiei electrice, Hidroeléctrica opereaza in baza ,licentei de
producere nr..332/2001” (Decizia ANRE nr. 312/2010).

imobilizari corporale

Evidentele contabile ale Societatii permit identificarea valorilor istorice ale imobilizarilor corporale
incepand cu-01.01.2003. In consecinta, costul terenurilor si amenajarilor de terenuri achizitionate inainte
de 2003 a fost determinat prin retratarea costului istoric, evaluat in conformitate cu raportul de reevaluare
1a 31. Decembrie 2003,

Terenurile, cladirile, constructiile, echipamentele tehinice st masinile detinute de Societate la 31 decembrie
2016.sunt prezentate in-situatia pozitiei financiare la valoare justa.

2. APLICAREA STANDARDELOR'!NTERNA'_I'IONALE DE RAPORTARE F_INANCIAR_-J& NOI St ACTUALIZATE
Standarde si interpretari care au intrat in vigoare in pericada curents

Urmitoarele standarde si amendamente ale standardelor existente, emise de Comitetul privind
Standardele Interhationale de Contabilitate {Internatiosial Accounting Standard Board - "JASB”) §i adoptate
de Uniunea Europeand {UE) au intrat In vigoare In perioada curenta:
o Amendamente la IFRS 10 "Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 , Prezentarea intereselor existente
in alte entitdti” si IAS 28 “Investitii in entitdti asociate si asocieri‘in participatie”- Societdii de
Investitii: Aplicarea exceptiei de la consofidare — a fost adoptata de UE pe data de 22 septembrie
2016 (aplicabil pentru perioadele financiare incepand cu-1 ianuarie 2016)
» Amendamente la IFRS 12 “ Prezentarea intereselor existente in alte entitati” — Contabilitatea
achizitiei de interese in asocieri in participatie ~ adoptate de UE pe 24 noiembrie 2015 (aplicabile
pentru perioadele anuale fncepand cu sau dupd 1 ian_'ua_rjie'2016')'

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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S.P.E.E.H. HIDPROELECTRICA S.A. administiata in sistem dualist

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE '
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

« Amendamente la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” — Ihifiativa privind cerintele de prezentare
— adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anuale incepdnd cu sau dupd 1
fanuarie 2016);

¢ Amendamente la'|AS 16 “Imobilizdri corporale” gi IAS 38 “Imaobilizéri necorporale” — Clarificdri privind
metodele de amortizare acceptabile - adoptate de UE pe 2 decembrie 2015 (aplicabile pentrii
perioadele anuale inceépand cu sau dupd 1 ianuarie 2016),

o Amendamente la IAS 16 “Imobiliziri corporale” si IAS 4-1”Ag_ri‘cuitura”:-' Agricultura: Pomi fructiferi -
:adoptate de UE pe 23 nojemibrie 2015 (aplicabile pentru pericadele anuate incepénd cu sau dupd 1
ianuarie 20186);

* Amendamente la IAS 19 “Beneficiile angajatilor” ~ Planuri de beneficii definite: contribuiiile
angajatilor - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 {aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu
sau dup3 1 februarie 2015),

e Amendamente la IAS 27 “Situatii financiare individuale” - metoda pureriiin echivalents in situatiite
financiare individuale - adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2016},

» Amendamente la diverse standarde “imbun#tatiri ale IFRS (ciclul 2010-2012)" care rezultd din
proiectul anual de imbundtatire a IFRS {IFRS 2, tFRS'3,.IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, 1AS 24 and 1AS.38).cu
scopul principal de a elimina inconsecventele si de a-clarifica anumite formuldri - adoptate de UE pe
17 deceémbrie 2014 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 tanuarie 2016),

» Amendamente 1a diverse standarde “Imbuntatiri ale IFRS (ciclul 2012-2014)" care rezult3 din
proiectul anual de imbunatatire a IFRS{IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 si IAS 34) cu scopul principal dea
elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formuldri - adoptate de UE pe 15 decembrie 2015
{aplicabile-pentru perioadele anuale incepdnd cu sau-dupa 1 ianuarie 2016},

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a modificat substantial situatiiie financiare.
ale Companiei.

Amendamente la standarde emise de IASB si adoptate de UE, dar neintrate in vigoare

La data aprobérii acestor situatii financiare, urmitoarele amendamente la standarde emisé de 1ASB si
‘adoptate de UE, nu erau incd intrate in vigoare:
* IFRS 9 “Instrumente Financiare” - adoptate de UE pe 22 noiembrie 2016 (aplicabil pentru pericadele
anuale Tncepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),
» {FRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” cu amendamentele ulterioare” si amendamente la IFRS
15 “Data efectiva a IFRS 15" — adoptate .de UE pe 22 septembrie 2016 (apiicabil pefitru perioadele
anuale incépand cu sau dupa 1 fanuarie 2018).

{[FRS 9 include cerinte privind instrumentele financiare, referitoare la recunoasterea, clasificarea si
evaluarea, pierderile din depreciere, derecunoasterea si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor;

s C.-'qs,-j‘.'"carea si evaluarea. IFRS 9 introduce o noud abordare pr’ivin_d"._jciasi'fica'rea activélor financiare §i
cuprinde trei categorii principale de active financiare: m3surate la cost amortizat, la valoare justd prin
‘alte elemente ale rezizltatului giobal, la vatoare justd prin contul de profit sau pierdere. Clasificarea pe
IFRS 9 este determinati de caracteristicile fluxurilor de numerar si-de modelul de business in cadrul
caruia este detinut un activ. Acedstd abordare unitard bazatd pe principii elimini. categoriile dé
clasificare a activelor financiare din IAS 39: detinute pan3 la scadentd, credite si avansuri si-active
financiare disponibile in vederea vanzérii. Noul model va determina de asemeneéa existenta unui
singur model de depreciere aplicabil tuturor instrumentelor financiare.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconso_'iidat_e-.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Conform IFRS 9, derivativele incorporate in contracte, in care instrumentul gazdd este un instrument
-financiar in scopu! acestui standard, nu sunt separate, ci intregul instrument hibrid este considerat
pentru clasificare.

© Pierderi din depreciere: IFRS 9 introduce un model nou privind pierderile din depreciere, bazat pe
pierderile asteptate, care va impune recunoagterea mai rapidd a pierderilor asteptate din deprecierea
creantelor. Standardul prevede ca entitatile sa inregistreze pierderile din depreciere asteptate-
aferente creantelor din moementul recunoastetii inifiale a instrumenteior financiare si totodatd sd
recunoascd mult mai repede pierderile din depreciere asteptate pe intreaga duratd de viatd a
‘acestora .

o. Contabilitatea de ocoperire: IFRS § introduce un model semnificativ imbunatatit privind contabilitatea
de .acoperire, te cuprinde cerinte suplimentare de prezentare a informatiilor privind activitatea de.
administrare a riscurilor. Nou! model reprezintd o revizuire semnificativé a principiifor contabilitatii de
acoperire, care perr_nit'e-'al__ini'_e‘rea_-‘tr_’a‘tahﬁ'er_it_ulu‘_i’. contabil cu activitatile de administrare-a riscurilor.

» Riscul de credit propriu: IFRS 9 elimind volatilitatea dih contul de profit sau pierdere cauzati de
madificarea riscului de. credit aferent datoriilor evaluate I3 valoare justid. Modificarea cerintelor de:
contabilizare a acestor datorii presupune cd nu vor mai fi recunoscute prin _pro_ﬁt sdau pierdere.
castigurile generate de deteriorarea propriului risc de credit al unei entitdg). '

Standarde noi si amendamente |a standardele existente emise de JASB, dar neadoptate inci de UE

La data raportérii acestor situatii financiare, IFRS aga cum au fost adeptate de UE nu diferd semnificativ de
reglementarile-adoptate de IASB, cu exceptia urmdtoarelor standarde, amendamenteé si interpretdri, a caror
aplicare-nu a fost aprobatd incd de UE p&ni la data autorizirii.acestor situatii financiare:

s I[FRS'14 “Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate” {aplicabil peritru perioadele anuale.
incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2016) — Comisia Eiropeand a dedis sa nu initieZe- procesul de
adoptare a acestui standard interimar, ci sa astepte emiterea standardului final,

2 |FRS 16 ,,_Leasmg_” (aplicabil pentru perioadele d@nuale incepand cu sau dupd 1.ianuarie 2019),

» Amendamente la IFRS “Plata pe bazd de actiuni” - Clasificarea si evaluarea tranzactiilor pe bazi de
actiuni {aplicabil pentru perioadele anuale ncepand cu sau dupi. 1 ianuarie 2018), adoptarea este’
asteptatd in a-doua juméatatea anului 2017,

* Amendamente la IFRS-4 “Contracte de Asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente Financiare.cu IFRS 4.
Contracte de Asigurare {aplicabil pentru perioadele anuale incepand cusau dupé 1 ianuarie 2018 ori
cand IFRS 9 “ Instrumente Financiare” este aplicat prima dat3), adoptarea este asteptatd in 2017,

* Amendamente ia IFRS 10 “Situatii financiare consolidate”si IAS.28 “Investitii n entitdti asociate si
asocieri In participatie”- Vanzarea de sau.contributia cu-active intre uri investitor si entititile asociate
sau asocierile Tn participatie ale acestuia si amendamentéle ulterioare (data intrarii ih vigoare a fost.
amanaté pe perioadd nedeterminatd, pani cand se va finaliza proiectul de cercetare privind metoda
punerii in echivalenta), .

* Amendamente la IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” - Clarificari la [FRS 15 Venituri din
contractele cu clientii {aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2018),
adoptarea este asteptatd in al doilea trimestru al anului 2017,

o Amendamente la IAS 7 “Situatia fluxurilor de trezorerie” ~ initiativa privind cerintele de prezentare
(aplicabil pentru perioadele anugle incepand cu sau dupd 1 januarie 2017,

s Amendamente la IAS 12 “Impozitul pe profit” — recunoasterea creantei privind impozitul améanat din
pierdert nerealizate (aplicabil pentru perioadele anuale incepénd cu sau dupd 1ianuarie 2017),

= Amendamente la [AS 40 ,Investitii imobiliare” — transferul investifiilor imobiliare {aplicabil pentru
perioadele anuale incepdnd cu sau dupd 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptata in a doua
jumatate & anului 2017,

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate,
15
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

¢ Amendamente la diverse standarde “Imbunatdtirl ale {FRS (ciclul 2014-2016)" care rezultd din.
proiectul anuial de Tbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si !AS-28) cu scapul principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumite formuldri (amendamentele la IFRS 12 sunt aplicabile pentru
perioadele anuale ncepdnd cu sau dupd 1ianuarié 2017, iar amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 sunt
aplicabile pentru perioadele anuale Tncepand cu sau dupi 1.ianuarie 2018), adoptarea este asteptatd
ina doua jumitate a anului 2017,

o IFRIC 22 “Tranzactii in moneda strdind si Cotizatii” (aplicabil pentru pericadele anuale incepand cu
saudupd 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptatd n-a doua jumatate a anului 2017.

'POLITIC! CONTABILE SEMNIFICATIVE-
3.1 BAZELE INTOCMIRIL
Declaratie de conformitate

Situatiile. financiare: neconsolidate prezentate au fost élaborate in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 666/2015 privind apiicarea Reglementdrilor contabile confarme cu Standardele
Internationale de' Raportare Financiard cu modificarile si completarile uiterioare. -Societatea aplica
Standardele Internationale de Raporiare Financiara (“IFRS”) adoptate. de Uniunea Europeana ("UE”) la
intpcmiréa situatiilor financiare neconsolidate ale anului 2016.

Bazele evaluarii

Situatiile financiare neconsolidate au la baza folosirea principiului continuitatii activitatii. Acestea sunt.
intecmite la cost istoric, cu exceptia imobilizarilor corporale mai putin imobilizarile corporale in turs de
executie, care sunt evaluate pe baza metodei reevaluarii si cu exceptia instrumentelor derivate incorporate
care sunt-evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere..Politicile contabiie au fost aplicate in
mod consecvent cu cele din anul precedent.

Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare atasate sunt prezentate in lei Romanesti {“RON” sau “lei”). Leul romanesc este moneda
functionafa a Sociétatii.

Utilizarea estimarilor si-rationamentelor profesionale

Acorduri de concesiune

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS UE presupune din partea conducerii utilizarea unor
estimari, judecati si presupuneri care afecteaza aplicarea politicifor contdbile, precum si valoarea raportata
a activelor, datoriilor; veniturilor si chieltutelilor. Estimarile si presupunerile asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istorica, precum si pe alti factori considerati rezonabili it contextul acestor estimari.
Rezultatele acestor estimari si ipoteze formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale
activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele actuale pot fi diferite
de valarile estimarilor.

Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimariior contabile sunt
recunoscute-in pericada in care estimarile sunt revizuite, daca revizuirea afecteaza doar acea pefioada, cat
si in pericadele viitoare afectate.

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsoclidate.
16
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Estimarile si rationamentele profesionale efectuate de catre conducere se refera in principat la: estimarea
veniturilor nefacturate la sfarsit de an, duratele de viata utila a imobilizarifor, estimarea ajustarilor pentru
deprecierea creantelor si stocurilor, calculul de provizioane, beneficiile angajatilor taxe si impozite, datarii
contingente, rationamente profeésionale cu privire la aplicarea IFRIC 12 ,acorduri de concesiune a
serviciilor” (pentru detalii referitoare la ipoteze si estimari a se vedea politicile contabile si notele
respective},

Societatea {concesionar) a incheiat in decembrie 2004 un contract de concesiune cu Ministerul Economieéi
(c_o_n'ce_d_ent), conform caruia. a primit dreptul de a utiliza st exploata din punct de vedere comercial active
din patrimoniul public care includ in principal hidrocentrale (baraje) si terenurile pe caré acestea sunt
amplas_aié._ Avand in vedere _cé_, majoritatéa actiunilor Societatii su nt detinute de ¢atre Stat, managementul
considera ca aceasta este.o companie publica si de aceéa nu intra sub.prevederile IFRIC 12 , Acorduri de
concesiune a serviciilor”. Avand in vedere ca nu. exista alt stahdard IFRS specific pentru acordurile de
concesiung a serviciilor,-Societatea a considerat daca va aplica totust {FRIC 12, pe baza-ierarhiei mentionate
in (AS 8, care prevede ca mai intai sa se. aiba in vedere prevederile altor IFRS-uri e trateaza aspecte
similare.

In.analiza aplicarii IFRIC 12, Societatea a considerat daca urmatoarele caracteristici ale acorduriior de
concesiune a setviciilor de tip public-privat sunt aplicabile contractului de concesiune incheiat cu ME, Ia
data ja care IFRIC 12 trebuie adoptat:

s Concedentul controleaza sau reglementeaza tipul de: servicii pe care concesionarul trebuie sa le
presteze in cadrul infrastructusii, cui trebuie sa le presteze sila ce pret;

. Concedentul cantroleaza — prin dreptul de proprietate, dreptul de beneficiu sau in alt mod ~ orige
interes reézidual semnificativ in infrastructura la sfarsitul termenului acordului;

° Prevederile contractuale ar include aceleasi prevederi, daca acordular fi fost incheiat cu o companie
privaia.

Societatea a concluzionat ca aplicarea prevederilor {FRIC 12 pentru. -contabilizarea contractului de
concesiune nu va reflecta substanta economica.a trarizactiei, deoarece Societatea achita o taxa anuala sub
forma de redeventa pentru utilizarea activelor mentionate in contractul de concesiune in valoare de 1/1000
din veniturile realizate din activitatea de vanzare de electricitate. Taxa este semnificativ mai mica decat
amortizarea pe care Societatea l-ar fi inregistrat pentru activele respective daca contractul de concesiune
nu ar fi fost semnat, Drept urmare, IFRIC 12 nu este aplicabil. Societatea nu a recunoscut activele aferente
contractului de concesiune in Situatia Neconsolidata a Pozitiei Financiare, insa recunoaste pe durata de
viata a cantractului in‘contul de profit si pierdere taxa anuala platibila guvernului.

Durata de viata o imobilizarilor corporale

Managementul revizuieste adecvarea duratelor de viata utila a.imobhilizatilor corporale {a sfarsitul fiecarei
perioade de raportare.

Creante si facturi de intocmit

Managementul estimeaza la sfarsitul fiecarei pericade de raportaré probabilitatea de incasare a ¢reantelor
si constituie ajustari de valoare pentru partea considerata a fi nerecuperabila. Ajustarile sunt facute pe baza
analizei specifice a facturilor aflate in.sold.

De asemenea managementul estimeaza valoarea facturilor de intocmit pe baza contractelor de vanzare a
energiei electrice.

Facturi nesosite.
Valoarea facturilor nesoesite este estimata de catre management pe baza contractelor-incheiate cu furnizorii
si prin analiza comparativa a acestora tu perioadele antérioare.

Motele atasate fac parte integrantd din aCeste situatii financiare neconsolidate.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Impozitul amanat

Activele si datoriile de impozit amanat sunt determinate pe baza diferentelor temporare dintre valoarea
contabila si @ activelor si datoriilor din situatiile financiare si valoarea lor fiscala. Recunoasterea activelor
privind impozitul amanat se face in limita in care este probabil ca un beneficiu impozabil, asupra-caruia vor-
putea sa fie imputate aceste diferente temporare deductibile, sa fie disponibil.

Provizoahe si datorii contingente

Managementul face estimari’ si utilizeaza rationamente profesionale in procesul de. masurare si
recunoastere @ provizioahelor, i determinarea expunerii a datorii contingente rezultate din litigiile.in care
Societatea este implicata sau din alte dispute care sunt subiectul negocierii, arbitrarii sau regiementarilor.
Ratioftiamentul profesional este utilizat in a determina probabilitatea ca o anumita disputa sa fie pierduta si
sa apara o datorie si pentru a cuantifica valoarea acestei datorii. Ca urmare a incertitudinii implicate in
acest proces de-evaluare, datoriile actuale pet fi diferite fata dé provizicanelé estimate initial.

Principiul continuitatii activitatii

Aceste situatii financiare-au fost intocmite-in conformitate: cu principiul continuitatii activitatii, in temeiul
conventiei costului istoric, cu exceptia cu exceptia imobilizarilor corporale, maj putin imobilizarile corporale
in curs de executie, care sunt evaluate utilizand metoda de reevaluare si cu exceptia instrumentelor
financiare derivate care sunt inregistrate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Cu toate acestea,
pozitia financiara neconsolidata si rezultatul operational neconsolidat al ‘Societatii sunt partial dependente
de deciziile luate de catre ANRE ¢u privire |a tarifele de vanzare a energieielectrice, cu privire la schimbarile
tarifelor sifsau a deciziilor autoritatilor romane, care nu sunt exclusiv influentate de deciziile conducerii
Societatii. Totodata, sectorul energetic sufera. restructurari permanente caré ar putea avea un impact
semnificativ asupra Societatii, a. activitatii viitoare a acesteia, precum si asupra predictibilitatii veniturilor
viitoare ale Societatii, aceste aspecte diminuand- influenta acestuia asupra rezultatului .operational
neconsolidat al Societatli, precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizarilor corporale
atilizate in productia de energie electrica.

3.2 POLITICI CONTABILE
(a) Imohilizari corporale

(f) Recunopastere si masurare

Imobilizarile-corporale sunt prezentate la valoarea regvaluata mai putin ame#tizarea cumulata-si pierderile
din"depreciere, cu exceptia imobilizarilor corporale in curs, care sunt prezentate la cost mai putin pierderile
din depreciere: Evidentele contabile ale Societatii permit identificarea valorilor istorice ale imobilizarilor
corporale incepand tu 01.01.2003. In consecinta, costul terenurilor si amenajaritor de terenuri achizitionate
inainte de 2003 a fost determinat prin retratarea costului istoric, evaluat in conformitate cu raportul de
reevaluare la 31 Detembrie 2003. Terenurile, cladirilé, constructiile, echipamentele tehnice si masinile
detinute de Societate la 31 decembrie 2016 sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la'valoare justa. La
data de 31.12.2016. imobilizarile corporale ale Societatii. reprezentate din terenuri, constructii si bunuri
mobile au fost reevaluate de catre un evaluator independent membru ANEVAR.

Valoarea justa a imobilizarilor” corporale, cu exceptia imobilizarilor -corporale in curs, estimata in
conformitate cu Standardul International de Contabilitate 16 ,Imobilizari Corporale”,-este valoarea de piata
a acestora, iar atunci cand din considerente care tin de specializarea activelor s-a constatat insuficienta
informatiilor de piata si/sau existenta unei-piete inactive, o valoare diferita de valoarea de piata (cost net
de inlocurie/reproducere).

imobilizarile corporale sunt evaluate initiat la cost.

‘Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsclidate,
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Costul activelor construite de Societate include urmatoarete:
s costul materialelor si cheltuielile directe cu personalul,
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor |a stadiul necesar utilizirii prestabilite,

costurile de demontare, de mutare si de restaurare a- spatiulul n care au fost amplasate, cand
Societatea-are obligatia de a muta activul si de a restaura terenul,
costurile indatorarii capitalizate.

Cand parti ale unei imobilizari corporale au durate de viata utila diferite, acestea sunt considerate parti
separate.

Un provizion pertru imobilizarile corporale neutilizate sau uzate este inregistrat in situatiile financiare, in
masura in.care aceste elemente sunt identificate.

Costurile indatorarii direct atribuibile retehnologizarii si achizitionarii instalatiilor si altor constructii majore
sunt capitalizate in ‘costul imobilizarilor corporale’in curs in conformitate cu 1AS:23 “Costurile indatorarii”.

Castigurile sau pierderile din jesirea unui mijioc fix (determinate compardnd veniturile din. cedare cu
valoarea neta contabild a imobilizdrii corporale) sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, Atunci
cand mijloacele fixe réevaluate sunt vandute, sumele incluse in surpiusul de reevaltare sunt transferate in
rezultatul reportat.

Terenurile primite gratuit de |z autoritatile statului au fost inregistrate in alte rezerve la valoare justa la
data transmiteril drepturilor asupra terenurilor. Atunci cand documentele cadastrale sunt obtinute,
rezervele vor fi transferate in capitalul social al Societatii.

(i)  Cheltuielile ulterioare de mentenanta

Cheltuielie cu reparatiile si intretinerea mijloacelor fixe, efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea
acestor active, sunt fecunoscute in.contul de profit'sau pierdere la data efectuarii lor, in timp cé cheltuielile
efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate si amortizate de-a lungul
perioadei ramase de amortizare a fespectivului mijlocfix.

Costurile uiterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recungscute ca activ separat, dupa:caz,
numai atunci cand este prababil ci beneficii economice viitoare asociate cu:elementul respectivvor intra in
cadrul Societatii i costul activului poate fi evaluat in'mod fiabil. Valoarea contabild a pértii inlocuite este
derecunoscuta. Toate celelalte lucrari de reparatii si mentenanata sunt inregistrate in contul de profit in
perioada in care sunt efectuate.

Toate celelalte costuricu intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura ce apar.
{iii}  Amortizared
Imobilizarile corporale. sunt amortizate utitizand metoda liniara, pe parcursul duratelor de viata ale

acestara,

(n anul 2015 Secietatea. a revizuit duratele de utilizare economica a activelor in concordanta cu cerintele
actualé internationale.

Noife durate de utilizare economica sunt adaptate la cele mai bune practici internationale dar tin cont de
uzura fizica si morala a activelor din Hidroelectrica si sunt aplicate incepand cu anul 2016.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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Duratele de viata utilizate pentruimokilizarile co‘r:p_ora__le, sunt urimatoarele:

Categorie Durata de viata utila (ani)

Cladiri 65-97
Echipamente tehnelogice: 2547
Aparate si instalatii de masura si control 15-23
Mijloace de transport 16 - 24.
Alte mijloace fixe 15-23

Terenurile si imobilizarile in curs nu se amartizeaza. Imobilizarile in curs se amortizeaza incepand cu
momentul punerii in-functiune.

Duratele de viata, valorile reziduale si metoda amortizarii sunt revizuite periodic pentru a fi asigurata
consistenta acestora cu perioada estimata in care vor rezulta beneficii economice din utilizarea activelor.

{iv)  Depreciered activelor nefinonciare

valorile ‘contabile ale activelor nefinanciaré ale Companiei; altele decat stocurile &i creantele privingd
impozitul amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi .cu
privire la existenta unei deprecieri. O pierdere din depreciere este recunoscuta daca valoarea contabila a
unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila estimata.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a-unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utifizare. si valoarea justa minus costurile de .vanzare. La determinarea valorii de utilizare, fluxurile de
numerar viitcare preconizate sunt actualizate pentru a determina valoarea prezenta, utilizand o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente ale pietei cu privire la vaioarea in timpa
banilor si riscurile specifice activului. Pentry testarea deprecierii, activele care nu pot fi testate individual
sunt grupate la nivelul celui mai mic grup de active care genereaza intrari de numerar din utilizarea
continua si care sunt in mare masura independente de intrarile de numerar generate de alte active sau
grupuride active {,unitate.generatoare de numerar”).

Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, mai putin in-cazul in care activul
la care se refera a fost reevaluat, caz in care pierderea din depreciere este tratata ca ¢ scadere a rezervei de
reevaluare,

Pentru toate activele imobilizate pierderile din depreciere recunoscute. in perioadele antericare sunt
evaluate lafiecare data de raportare pentru a deternina daca exista dovezi ca pierderea s-a redus sau nu
mai exista. O pierdere din depreciere este reiuata daca au existat modificari ale estimarilor utilizate pentru
a determina valoarea recuperabila. O pierderé din depreciere este reluata riiimai in masura in care valoarea
contabila a activului nu depaseste valoarea contabila care ar fi putut i determinata, neta de amortizare,
daca nu ar fi fost récunoscuta nicio depreciere. '

(v}  Reevaluarea

Societatea a optat pentru prezent

area imobilizarilor ‘corporale-la valoarea reevaluata, cu exceptia avansurilor si imobilizarilor corporale. in.
curs de executie ce sunt prezentate la cost istoric.

Reevaluarile se-efectueaza de experti evaluatori mdependentl, cu suficienta regularitate astfel incat
valodrea contabila sa nu difere in mod semnificativ de valoarea care poate fi determinata pe baza valorii
Juste la data raportarii.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situalii financiare neconsolidate.
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{b)  Patrimoniul public

in conformitate eu prevederile Legii 213/1998 amenajarile hidroelectrice (baraje) sunt bunuri care
alcatuiesc domeniul public af statufui. HG nr. 365/1998 stabilaste ca bunurile imobile ale Societatii apartin
patrimoniului public si celui privat.

in Noiembrie 1998 a fost emisa Legea nr, 213/1998, care reglementeaza statutul domeniului public. In
aceasta lege se mentioneaza ca dreptul de proprietate. asupra patrimoniului public apartine Statului sau
autoritatilor locale care pot inchiria sau concesiona bunurile ce sunt proprietate publica, In conformitate cu
prevederile Legii nr. 213/1998 si.Legii nr. 219/1998, Ministerul Economiei a concesionat in numele statului
catre Societate amenajarile hidroelectrice (baraje) si terenurile pe care acestea sunt amplasate, Astfel, in
decembrie 2004, a fost incheiat contractul de concesiune nr. 1 catre ME si Societate pentru toate
imobilizarile corporale din patrimoniul-public in-sold la 31 decembrie 2003 pe o durata de 49 ani. Platile
afererite contractului de congesiune sunt recunoscute ca si cheltuieli in contut de profit si pierdere calculate
pe baza veniturilor inregistrate de catre Societate in timpul perioadei.

Principalii termeni.ai contractului de concesiune sunt urmatorii;

{ii,  Ministerul Economiei detine titlul de proprietate asupra activelor ce fac obiectul contractulur,

{fi) ~ Societatea are dreptul de a utiliza aceste active pentru o perioada de 49 ani, de Ja ‘1 ianuarie 2005

' pana la 31 decembrie 2053;

(i} Taxa anuala platita de catre Societate pentru utilizarea acestor active este stabilita de ME si face
obiectul unor modificari; Societatea plateste o redeventa anuala de 1/1000 din veniturile totale
realizate din vanzarea energiei electrice;

(iv) Activele vor intra in posesia ME la terminarea sau expirarea contractului; contractul poate fi denuntat
‘unilateral de catre oricare dintre parti;

(v)' Societatea are obligatia .sa utilizeze activelé. in conformitate cu prevederile contractului de

' concesiung si cu licénta de functionare.

Taxa platita de Societate conform contractului de concesiune pentru perioada 1 ianuarie — 31 decembrie
2016 este semnificativ mai mica decat amortizarea pe care Societatea ar fi inregistrat-o pentru activele
respective daca acest contract nu ar fi existat. Cu toate acestea, Societatea nu a inregistrat in situatiile
financiare nicio suma referitoare la acest posibil beneficiu deoarece nu poate estima care este suma platita
pentru utilizare acestor active de catre o terta parte intr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv,

(¢}  Imobilizari necorporale

imobilizarile necorporale achizitionate de catre Societate sunt prezentate la cost mai putin amortizarea
cumulata si provizionul pentru deprecieréa imobilizarilor necorporaie Amortizarea este recunoscuta in
contul de prof;t si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimata a imobilizarilor
necorporale. Majoritatea imabilizarilor necorporale inregistrate de catre Societate este reprezentata de:
programe informatice dedicate. Acestea sunt amortizate finiar pe o peticada de 3 -5 ani.

(d)  Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta se exprima in RON prin aplicarea cursului de schirb de la data tranzactiei. Activele si
datoriile monetare exprimate in valuta. la sfarsit de an sunt exprimate in RON la cursul-de-schimb de la.acea
data. Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, realizate sau nerealizate, sunt inregistrate-in

contul de profit si pierdere al anului respectiv.

Ratele de schimb la 31 decembrie 2016 si'la 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 sunt dupa cum urmeaza:

Notele atagate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate,
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31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
Moneda 2016 2015 2015
EUR 4,5411 4,5245 4,4821
usD 4,3033 4,1477 3,6868

Activele si datoriile nemonetare exprimate intr-o moneda straina care sunt evaluate la valoarea justa sunt
convertite in moneda functionala la cursul de schimb valutar d_e"la- data la care a i‘ost determinata valoarea
justa.. Elementele nemonetare care sunt evaluate la cost istoric intr-o moneda straind sunt convertite
utilizand cursul de schimb valutar de {a.data tranzactiei.

(e) Clienti si conturi asimilate

Clienti si conturi asimilate includ facturi emise la valoarea nominala si creante estimate aferente serviciilor
prestate, dar facturate in perioada ulterioara sfarsitului de pericada, Clientii si conturile asimilate sunt
infegistrate la costu} amértizat mat putin pierderile din depreciere, Castul amortizat aproximeaza valoarea
nominala. Pierderile finale pot varia fata de estimarile -curente, Din cauza lipsei inerente de informatii
legate dé pozitia financiara a clientilor si-a lipsei mecanismelor legale de colectare, estimarile privind
pierderile probabile sunt incerte. Cu toate acestea, conducerea Soc_iet_atii a facut cea mai buna estimare a
pierderilor $i considéra-ca aceasta estimare este rezonahifa in circumstanteéle date.

Valoarea nominala a creantelor cu incasare in rate scadente mai mari de un an este actualizata considerand
cea mai buna estimare a unei rate a dobanzii, pentru a lua in considerare valoarea in timp-a banilor.

{f}  Stocuri
Stocurile sunt prezentate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea neta realizabila.

Stocurile sunt inregistrate la cost, in baza metodei de évaluare FIFQ, Stocurile sunt alcatuite din materiale
censumabile, piese de schimb si alte materiale, constand in principal, din materiale pentru intretinerea si
repararea hidrocentralelor. Piesele de schimb majore care corespurid definitiei unei imobiliziri corporale
sunt clasificate drept imobilizdri corporale. Costul stocurilor cuprinde toate costurile de achizitie si alte
costuri ocazionate de aducerea stocurilor in locul si situatia prazenta,

Valodrea neta realizahila reprezinta valoareéd estimata de vanzare mai putin costurile estimate de finalizare
si cheltuielile ocazionate de vanzare.

In cazul in care Societatea considera necesar, sunt constituite ajustari de valoare pentru stocuri invechite
sau rebuturt.

(g)  Depozite bancare, Numerar si echivalente de nurerar
Numerarul §i echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar si depozite bancaré cu o maturitate
initiala de pana la 3 luni care sunt supuse unui risc nesemnificativ in schimarea valorii juste. Disponibilitatile

banesti in valuta sunt reevaluate la cursul de schimb de la sfarsitul perioadei.

Descoperirile de cont sunt tratate ca datorii pe termen scurt. Depozitele bancare se refera la acele depozite
bancare cé au © maturitate initiala de pesté 3-luni.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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(h) Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificateé ca parte 3 capitalurilor proprii. Sotietatea recunoaste modificarile la
capitalul socia! in conditiile prevazute de legislatia in vigoare si numai dupa aprobarea lor de catre
Adunarea Generala a Actionarilor si inregistrarea la Registrul Comertului. Costurile aditionale atribuibile
direct emiterii de parti sociale sunt recunoscute ca o deducere din capitalurile proprii, net de. efectele
impozitarii.

Contributii in avans la capitaluf social

Contributiile in avans la capitalul social sunt reprezentate de terenuri-pentru care sunt obtinute titluri de
proprietate de la Statul Roman, prin MECRMA. Acestea sunt initial recunoscute ca-si contributii in-avans
lirmate de o crestere a capitalulti social, aprobata in prealabil si publicata de Registrul Comertului.

{i) Rezervele din reevaluare

Imobilizarile corporale, cu exceptia imobilizarilor corporale in curs, sunt prezentate in situafia pozitiei
financiare la valoarea reevaluata, mai putin amortizarea cumulata si pierderile de valoare. Reevaluariie'sunt
efectuate cu.suficienta.regularitate pentru a se-asigura ca valoarea contabila nu se deosebeste semnificativ-
de céea cé s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data bilantului.

Daca valoarea contabila: a unui activ este majorata ca. urmare a unei reevaluari, aceasta majorare este
inregistrata direct in capitalurile proprii in ,Rezerve din reevaluare”. Majorarea este recunoscufa.in profit
sau pierdére in masura in care aceasta compenseaza o descrestere din reevaluaré aceluiasi activ recunoscut
anterior in profit sau pierdere.

‘Daca valoarea contabila a unui activ:este diminuata ca urmare a ungi reevall_u_ari, aceasta diminuare este
recunioscuta in profit' sau pierdere, cu excepiia cazului in care diminuarea este debitata direct din
capitalurile -proprii in ,rezerve din reevaiuare”, in masura in care exista sold creditor in surplusul din
reevaluare pentru-acel activ.

Incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din reevaluare a imobilizarilor corporale, efectuata dupa data de
1. ianuvarie. 2004, sunt impozitate concomitent cu deducere. amortizarii fiscale din calculul profitului
impozabil, respectiv la momentul scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

Societatea a inregistrat impozit amanat pentru datoria privind rezervele din reevaluarea mijloaceior fixe,
inclusiv a terenurilor, efectuata dupa 1 ianuarie 2004.

Rezervele din reevatuarea imobilizarilor ‘cerporale, inclusiv @ terenurilor; efectuata pana la data de 1
ianuarie 2004, precum si portiunea reevaluarii efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004 si aferenta pericadei
de pana la 30 aprilie 2009 nu vor fi impozitate in momentul transferului in rezultatul reportat, Pentru
aceste rezerve Societatea riu a inregistrat o datorie privind impozitul amanat.
Surplusul din reevaluare inclus in capitafurile proprii aferent unui element de imobilizari corporale este
transferatdirect in rezultatul reportat-atuncicand activui este derecunoscut,

I anul 2015 afost aprobata de catré Conducerea Societatii schimbarea -p_o_liti'cii'_contab_ile-_in- ceea ce priveste
transferul rezervei din reévaluare in rezuliatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din
teévaluare.

Conform Manualului de Politici Contabile aprobat.in cadrul Societatii valabil la 2015 “Transferut din- 105
“Rezerve din reevaluare” in contul 1175 “rezultatul reportat reprezentand surplusut realizat din rezerve din

'N.Qtele'ata_sate fac parte integrantd din aceste situatil financiare neconsolidate.
23



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{Toate sumele sunt exprimate. in RON, daca nu este indicat alifel)

reevaluare”, in cadrul Hidroelectrica se realizeaza in momentul amortizarii integrale sifsau la data iesirii
activului din gestiune (casare/vanzare)”.

Conform 1AS 16 Imobilizari Necorporale, art. 41, “cdstigul din reevaluare se considerd realizat fa scoatersa
din evidentd a activului pentru care s-a constituit. rezerva din reevaluare. Cu toate acestea, o parte din
castig poate fi realizat pe misurd ce activul este folosit de. entitate. Tn acest caz, valoarea rezervei
transferate aste diferenta dintre amortizarea calculatd pe baza valorii contabile reevaluate si valoarea
amortizarii calculate pe baza costului initial al activului.”

_lnce‘p'and' cu 1 ianuarie 2016, castigul din reevaluare este realizat pe masura ce activul este folosit de catre
Societate.

(i) Dividende
Dividendele sunt recunoscute ¢a. datorie in perioada in care este aprobata repartizarea lor.
(k)  Furnizori si conturi asimilate

Datoriile catre furnizori si alte datorii, inregistrate initial la. valoarea justa si ulterior evaluate utilizand
metoda dobanzii efective, includ contravaloarea facturilor emise de furnizorii de produse, lucrari executate
si servicii prestate.

('I) Imprumuturile purtatoare de dobanda

Imprumuturile purtatoare de dobanda sunt recunoscute initial la valoarea justa, net de costurile. de
tranzactionare. Ulterior recurioasterii initiale, imprumuturile sunt inregisirate la costul amortizat, orice
diferenta intre cost si valoarea de rambursare fiind recunoseuta in contul de profit si pierdere pe perioada
imprumutului in baza unei rate de dobanda efectiva,

Costurile de tranzactionare si comisioane. de angajament aferente imprumuturilor sunt amortizate de-a
lungul pericadei de.rambursare a imprumutului si fac parte din rata dobanzii efective.

{m) Costurile indatorarii

Costurile indatorarii atribuibile in mod direct achizitiei, constructiet sau productiei unui activ ce necesita o
pericada substaritiala de timp pentru a putea fi utilizat sau vandut se capitalizeaza ca parte a costului
activului respectiv. La determinarea valorii costurilor indatorarii eligibile capitalizarii in cursul unei perioade,
orice venituri din investitii generate de astfel de fonduri sunt deduse din costul indatorarii suportate. Toate
celelalte costuri aferente imprumutului sunt inregistrate ca si cheltuieli in perioada care sunt realizate.
Costurile de finaritare sunt reprezentate de dobanda si alte costuri financiare’ aferente imprumuturilor
contractate de catre o entitate.

In cazul in care fondurile imprumutate au ca scop finantarea unui proiect specific, suma capitalizata
reprezinta costul efectiv al imprumutului atras. Acolo unde exista surplus de fonduri pe termen scurt din
valoarea imprumutului contractat pentru a finanta un anumit proiect, venitul generat din investitia
temporara. realizata este de asemenea capitalizat si scazut din costul tetal capitalizat al imprumutului. In
cazul in care fondurile utilizate pentru a finanta un proiect reprezinta imprumuturi generale, valoarea
capitalizata este calculata utilizand media ponderata a ratelor aplicate imprumuturilor generale relevante
ale companiei in decursul perioadei, Restul costurilor de finantare sunt prezentate in contul de-profit sau
pierdere al perioadei in pericada in care sunt suportate.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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(n}  Provizioane

Un provizion este recunoscut dacd, n urma unui éveniment anterior, Societatea are o obligajie prezentd
legald sau implicitd care poate-fi estimats in mod credibil si este probabil ca o iesire de beneficii economice
sd fie necesara pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actualizind fluxurile de trezorerie
viitoare preconizate utifizdnd o ratd inainte de impozitare care si reflecte evaludrile curente ale pietei cu
privite ta valoar&a Th timp a banilor §i riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizarii este. recunoscutd
ca si cheltuiald financiard. Acolo unde efectul valorii temporare a ‘banilor este materia), valoarea unui
provizion este valoarea prezenta-a cheltuielilor ce se prevad a fi necesare peniru decontarea obligatiei.

(o) Impozitul pe profit’
Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul curent reprezinta impozitul care se asteapta sa fie platit sau primit pentru venitul impozabil sau
pierderea realizata in an, utilizand cote. dé impozitare adoptate sau in mare masura adoptate la data de
raportare, precum si orice ajustare la obligatiile de plata a impozitului pe profit aferente anilor precedenti.
Impozitul current de platit include, de- asemenea orice creanta fiscala care decurge din declararea
dividendelor. ' ' '

Impozitul amanat este recunoscut in ceea ce priveste diferentele temporare dintre valoarea contabila a

activelor si datoriilor Utilizata in scopul raportarii financiare $i baza fiscala utilizata pentru calculul

impozitului. [mpozitul amanat nu e recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare:

. re_cunoaSterea initiala a activelor sau datoriilor provenite intr-o tranzactie care nu este o combinare
de intreprinderi si care nu afecteaza profitui sau pierdérea contabila sau fiscala;

e diferente privind investitiile in filiale sau entitati controlate in'comun, in masura in care-este probabil
ca acestea sa nu fie'reluate in viitar; si

. diferente temporare impozabiie rezultate din recuncasterea initiala a fondului comercial.

Creantele si datoriile cu irripozitul amanat sunt corripensate numai daca exista dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele .cu impozitul curent, si daca se refera la impozite percepute de aceeasi autoritate
fiscala catre. aceeasi entitate, sau 0 entitate impozabila- diferita, dar care intentioneaza sa incheie o
converitie privind creantele si datoriile cu impozitul curent pe o baza neta sau ale caror active si datorii din
impozitare vor fi realizate simuftan.

O creanta privind impozitul amanat este recunoscuta pentru pierderi fiscale neutilizate, credite fiscale si
diferente*temporare deductibile, in masura in care este probabila realizarea de profituri impozabile care
vor fi disponibile in viitor si vor fi utilizate. Creantele privind impozitul amanat sunt revizuite la fiecare data
de raportare si sunt diminuate in masura in care ‘nuy mai este-pr_obabil.ca un beneficiu fiscal va fi realizat.
Efectul schimbarilor ratelor fiscale asupra imipozitului amanat este récunoscyt in contul de profit sau
pierdere, cu-exceptia cazului in care se refera la elemente anterior recunoscute direct in capitalurile proprii.

{p} Parti afiliate
Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, prin proprietate, drepturi contractuale, relatii

familiale sau de alta natura, are posibilitatea de-a controla’in mod direct sau indirect sau de a influenta in
mod semnificativ cealalta parte.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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(g) Venituri

Vanzari de burniuri

Venitul este recunoscut atunci cand riscurile si beneficiile semnificative au fost transferate cumparatarulu,
obtinerea beneficiilor economice este probabils, far costurile asociate pot fi estimate in mod corect.
Veniturile reprezinta, in principal, valoarea energiei electrice furnizate.

Venituri din servicii
Veniturile din servicii sunt recunoscute in perioada de referinta.

‘Vanzarile de enérgie si electricitate se recunosc pe baza citivilor de contori primiite la sfarsitul fiecarei luni
de la Qperatarul Pietei de'Energie Electrica din Romania (,OMEPA”).

{r)  Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiaré cuprind veniturile din dobanzi, venituri din dividende, modificari. ale valorii juste a
activelor financiare prin contul de profit sau pierdere. Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe masura ce
se cumuleaza in contul de profit sau. pierdere, folosind metoda dobanzii efective. Veniturile din dividende
sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste dreptul Societatii de a incasa
dividendele.

Cheltuielile financiare cuprind cheituielile -cu dobanzile imprumuturilor; amortizarea actualizarii
provizioanelor, modificari in valoarea justa a activelor financiare recunoscute la valoarea justd prin contul
de profit sau pierdere.

Toate costurile indatorarii care nu sunt direct atribuibile unei achizitii, constructli sau productiei activelor cu
ciclu lung de fabricatie sunt recunoscute in gontul de profit sau pierdere, utilizand metoda dobanzii
efective.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar sunt reportate pe o baza neta.
(s) Beneficiile angajatilor

In conformitate cu Hotararile de Guvern nr. 1041/2003 si nr. 1461/2003, Societatea are obligatia de a
acorda beneficii in natura salariatilor care s-au pensionat. De asemenea, in canformitate ¢u Contractul
Colectiv de Muncé, la Tndeplinifea conditiilor legale de pensionare, salariatii sunt indreptatiti sa primeasca o
recompensa barieasca. La data.de 31 Decembrie 2016 conducerea Societatii a actualizat valoarea actuala a,
obligatiilor viitoare cu privire la aceste beneficii in natura si recompense banesti.

Beneficii ale angajatilor pe termen scurt

Beneficiile pe-termén scurt ale angajatilor includ salariile si contributiile la asigurarile sociale. Beneficiile pe
termen scurt ale angajatiior sunt evaluate fird a fi actualizate iar cheltuiala este recunoscutd pe masurs ce
serviciile aferente sunt prestate.

O datofie este recunoscutd la-valoarea care se asteaptd sa fie platitd in cadrul unor planuri pe termen scurt
de acordare a unor prime in numerar sau de participare la profit daci Societatea are obligatia legal3 sau
implicitd de a plati aceastd sumd pentru servicii furnizate anterior de cdtre angajati iar ohligatia poate fi
estimata n mod credihil.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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tn cadrul activitatii curente pe caré o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre Statul Roman in
heneficiul angajatilor sai pentru asigurari sociale. Toti salariatii Societatii sunt inciusi in planul de pensii al
Statului Roman.

{t}  Subventii

Subventiile sunt contabilizate initial in situatia pozitiei financiare ca venit inregistrat in avans atunci cand
exista o asigurare rezonabila ca vor fi primite si ca Societatea va respecta conditiile aferente subventiei,
daca este cazul, si recunoscute ca venituri in momentul recuncasterii costurilor aferente (spre exemply;
amortizarea mijloacelor fixe din subventii sau consumut stocurilor achizitionate din subventie).

{u) Contingente

Datoriile contirigente riu sunt recunoscute in situatiile financiare atasaté. Ele sunt prezentate in cazul-in
care exista posibilitatea unej iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice posibile, dar nu probakile,
sifsau valoarea poate fi estimata in mod credibil.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare atasate, ci este prezeniat atunci cand o
intrare de beneficii economice este probabila.

{v) Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Sacietatii si. cerinte de prezentare ‘a informatiifor necesita. determinarea
valorii juste atat pentru activele si datoriile financiare cat si pentru cele nefinanciare. Valorile juste au fost
determinate in scopul evaluarii si/ sau prezentarii informatiilor in baza metodelor-descrise mai jos. Atunci
¢and € cazul, informatii suplimentare cu privire la ipotezele utilizate in determinaréa valarilor juste sunt
prezentate in notele specifice activului sau datoriel respective.

{i)  Imobilizari corporale

Valoarea justa a imobilizarilor corperale éste bazata pe vaioarea de piata: Valoarea de piata a proprietatilor
imobiliare este valoarea estimata:pentru care o proprietate ar putea fi schimbata la data evaluariiin cadrul
unei tranzactii realizate in conditii obiective, dupa o actiune.de marketing corespunzatoare, intre doua parti
interesate aflate in cunostinta de cauza. Valoarea justa a imobitizarilor corparale din. celelalte categorii
{masini si echipamente, instalatii, mohilier-si accesoril} se bazeaza pe metoda pietei si cea a costuiui
utilizand preturi de piata cotate pentru elemente similare, atunci cand acestea sunt disponibile sau costul
de inlocuire, atunci cand este cazul.

(w) Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute atunci cand Societatea devine parte in
prevederile contractualé ale instrumentului,

Activele si datoriile financiare se masoara initial la valoarea justa. Costurile tranzactiei care sunt direct
atribuibile achizitiei sau emiterii de active si datorii financiare (altele decat active financiare si datoriile
financiare ta valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate la recunoasterea initiala sau deduse din
valoarea justa a activélor respectiv datoriilor 'f'in'an't:'iare,_- dupa caz. Costurile tranzactiel direct atribuibile
achizitiel activelor sau datoriifor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute
imediat in profitul sau piérderea necensolidata.

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.
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Active financiare

Activele financiare sunt clasificate in urmatoarele categorii: active financiare, ,la valcare justa prin profit sau
pierdere” {FVTPL), investitii ,detinute pana la scadenta”, active financiare ,disponibile pentru-vanzare”
{AFS} si ,imprumuturi si creante”. Clasificarea depinde de natura si scopul activelor financiare si se
determina la momentul de recuncastere initiala, Toate cumpararile sau vanzarile standard de active
financiare sunt recunoscute si derecunoscute la data tranzactionarii. Cumpararile sau vanzarile standard
sunt cumpararile sau vanzarile de active fihanciare careé necesita livrarea activelor intr-un interval de timp
stabilit prin regulament sau conventie pe piata.

Metoda dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al.unui activ financiar si de alocare a
venitului din dobanzi pe perioada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza exact
incasarile viitoare de numarar estimate pe durata de viata a instrumentului financiar (inclusiv toate
comisicanele platite sau primité care formeaza parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de
tranzactie: si altor prime sau discounturi),-sau {unde este cazul) pe o perioada mai scurta, la valoarea
contabila neta a-activului financiar la data recunocasterii initiale.

Venitul este recunoscut pe baza dobanzii efective pentru instrumentele financiare altele decat acele-active
clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pier_dere.

Activele financiare sunt clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin- profit sau pierdere atunci
cand activul financiar este fie detinut pentru tranzactionare sau este desemnat de conducere ca activ
financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Un activ financiar este clasificat ca detinut pentru tranzactionare daca:

- a fost achizitionat in principal in scopul vanzaril in viitorul apropiat; sau.

. la recunoasterea initiala acesta €ste parte a unui portofoliu de instrumeénte financiare identificate pe
care Societatea le administreaza impreuna si care are un model real recent de incasare a profitului pe
termien scurt; sau

. este un instrument financiar-derivat care nu este desemnat efectiv ca si instrument de acoperire a
riscului.

Un activ financiar-altul decat un activ financiar detinut pentru tranzactionare poate fi-desemnat drept activ

financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere in momentul recungasterii initiale daca:

. o astfel de deserinare elimina sau reduce semnificativ 0 neconcordanta de evaluare sau
recunoastere ce altfel ar aparea; say
. activul financiar face parte dintr-un grup de active financiare sau datorii financiare sau ambele; grup

care este administrat iar performantéle sale sunt évaluate pe baza valorii juste in conformitate cu
managementul de risc si strategia de investitii documentate al Societatii, far infarmatiile despre
modul de-grupare sunt asigurate intern pe aceasta baza; sau

. face parte dintr-un contract ce contine unul sau. mai muite derivate incorporate, iar 1AS 39
Instrumente Financiare: recunoastere si-evaluare permite ca intreg contractul combinat {activ sau
datorie) sa fie. desemnat ca si activ financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere,

Activele financiare |a valoarea justa prin profit sau pierdere sunt declarate la valoare justa, tu orice castig
sau pierdere ce decurge din reevaluare fiind recunoscut in profit sau pierdere; Castigul sau pierderea nete
récunoscute in profit sau pierdere cupring toate dividendele sau dobahda castigata pentru  activele
financiare si este inclusa- in elementele din categoria ,Pierderi din instrumente financiare derivate
incorporate™ si “Alte venituri/{cheltuieli} financiare™.
Notele atasate fac.pdrte integrantd din dceste situatii financiare neconsclidate.
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Investitii.detinute pana la maturitate:

investitiile detinute pana la maturitate sunt active financiare nederivate cu plati fixe'sau variabile si date de
maturitate fixe pe tare Societateaare intentia pozitiva si abilitatea de a le tine pana la maturitate. Dupa
recunoasterea initiala,. investitiile detinute pana la maturitate suit evaluate la costul amortizat folosind
metoda dobantzii efective minus deprecierea.

Active financiare dispornibile pentru vanzore- (Activefinanciare AFS)

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt instrumente nederivate care fie au fost desemnate ca
disponibile pentru vanzare, fie nu sunt clasificate drept (a) imprumuturi si creante, (b} investitii pastrate
pana la maturitate sau {c} active financiare {a valoarea justa prin profit sau pierdere.

Modificarile valorii contabile a activelor financiare disponibile- pentru vanzare generate de: fluctuatiile de
curs valutar, de venitul din dobanzi calculat prin metoda dobanzii efective si dividende sunt recunioscute in
profit sau pierdere. Alte modificari ale valorii contabile a-activelor financiare disponibite pentru vanzare
sUnt récunoscute in-alte elemente ale veritului-global si curmulate sub titlul rezerva reevaluare ifivestitii.
Cand o investitie este vanduta sau se -constata deprecierea sa, atunci castigul sau pierderea cumulata
anterior in rezerva de reevaluare a investitiilor se reclasifica in profit sau-pierdere.

Dividendele aferente instrumentelor de capitaluri proprii sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand se stabileste dreptul Societatii de a primi dividendele respective.

Valoarea justa a activelor financiare monetare disponibile pentru vanzare denominate in valuta este
determinata. in valuta respectiva si convertita in moneda functionala ia cursul la vedére de la- sfarsitul
pericadei de raportare. Castigurile si pierderile de curs valutar care sunt recunoscute in profit sau pierdere
sunt determinate pe baza costului amortizat al activului monetar, Alte castiguri si pierderi de curs valutar
sunt recunoscute in alte elemente ale rezu'lta'tui:ui__g'lobal.

Instrumentele de capitaluri proprii reprezentand activele fi'nanciare-diép‘onibile pentru vanzare caré nu au
un pret de piata cotat pe o piata ‘activa si a caror valoare justa nu poate fi masurata in mod fiabil si
instrumentele derivate care sunt legate desi trebuie decontate prin livrarea unor astfel de instrumente de
capitaluri proprii sunt evaluate |a cost minus orice pierderi din depreciere identificate la sfarsitul fiecarei
pgi'io_a'_d_e de raportare.

Imprumutuyri si creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata-activa. Imprumuturile si creantele (inclusiv creantele comerciale si de alt fel, balante
bancare si numerar, etc.) sunt. masurate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective, minus orice
depreciere.

Venitul din dobanda este recunoscut prin aplicarea ratei de dobanda efectiva, cu exceptia creantelor pe
termen scurt atunci cand recunoasterea dobanzii ar fi imateriala.

Deprecierea activelor fingncidre

Activele financiare, altele decat cele evaluate |a valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate peptru
indicatori de depreciere la sfarsitul fiecarei pericade de raportare. Activele financiare sunt considerate
depreciate atunci cand exista dovezi obiective ca, in urma unuia sau a mai multor evenimente care au avut
loc dupa recunoasterea.initiala a activului financiar, fluxurile de numerar viitéare estimate ale investitiei au
fost afectate.

Pentru investitiile de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare, un declin semnificativ sau prelungit al
valorii juste a titldlui sub costul sau este considerat o' dovada obiectiva.de depreciere.

Notele atasate fac parte integranta-din aceste situatii financiare neconsclidate.
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Pentru toate celelalte active financiare, dovezite obiective-de depreciere ar putea include:.

o dificultatea financiara semnificativa a emitentului sau a debitorului; sau

- o incaicare a contractului, precum neindeplinirea obligatiei de plata a dobanzii sau a principalului;
sau

* creditorul, din motive -economice: sau juridice legate de dificultatile. financiare in care se afle
debitorul, i acorda debitorului o concesie pe-care.alminteri creditorul nu arlua-o in considerare;

° devine probabil ca debitorul va intra in faliment sau in alta forma de reorganizare financiara; sau

. disparitia unei piete active peritry activul financiar din cauza dificultatilor financiare.

Pentru anumite categorii de active financiare {precum creante comerciale), activele care sunt evaluate
individual sunt, in plus, evaluate pentru depreciere colectiv. Dovada obiectiva de depreciere a unui
partofoliu de creante ar putea.include experienta trecuta a Societatii in colectarea: platilor, o crestere in
numarul dé plati intarziate in portofoliu pesté perioada medie de credit, precum si schimbarile perceptibile
in conditiile economice nationale sau locale care se coreleaza cu neindeplinirea -obligatiilor financiare
privind creantele..

Pentru activele financiare inregistrate la costul amortizat; valoarea pierderii din depreciere recunoscuta
este diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de numerar
estimate, actualizate la rata de dobanda efectiva originala a activului financiar.

Pentru activele financiare inregistrate la cost, valoarea pierderii din depreciere se masoara ca diferenta
dintre valoarea tontabifa & activului si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de numerar estimate,
actualizate la rata curenta de rentabilitate de piata pentru un activ financiar similar. Astfel de pierdere din
depreciere nu va fi reversata in perioadele urmatoare,

Vaioarea contabila a activului financlar este diminuata prin pierdere din depreciere direct pentru toate
activele financiare, cu exceptia- creantelor comerciale, unde valoarea contabila este diminuata prin
utilizarea unui'cont de provizion pentru depreciere. Recuperarile urmatoare de-valori anulate anterior sunt
creditate fa contul de provizion pentru depreciere. Modificarile in valoarea contabila a-contului de provizion
pentru depréeciere sunt recunioscute in profit sau pierdere.

Atunci cand un activ financiar disponibil pentru vanzare este considerat depreciat, castigurile sau pierderile
cumulate anterior recunoscute in rezultatul global sunt reclasificate la profit sau pierdere in perjoada
respectiva.

In ceea ce priveste activele financiare masurate la costul amortizat; daca in perioada urmatoare pierderea
din depreciere scade sau dacascaderea poate fi corelata ir mod obiectiv cu un.eveniment care are loc.dupa
recuncasterea deprecierii, atunci pierderea din depre_c_lere recunoscuta anterior este reversata prin profit
sau pierdere in masura in care valoaréa contabila a instrumentului la data la care este reversata
deprecierea nu depaseste costut:amortizat suportat daca deprecierea nu ar fi fost recunoscuta.

In ceea te priveste actiunile disponibile pentru vanzare, pierderile din depreciere recunoscute anterior in
profit sau pierdere nu sunt reversaté prin profit sau pierdere. Ofice crestere a valorii juste care urmeaza
unei pierderi din depreciere se recunoaste in rezultatul global si se cumuieaza .sub titlu} de rezerva
reevaluare investitii. Cat. priveste titlurile de creanta disponibile pentru vanzare, pierderile din depreciere
sunt reversate ulterior prin profit sau pierdere daca o crestere a valorii juste a investitiel poate fi corelata in
mod okiectiv cu iin eveniment care are loc dupa recunoasterea pierderii din depreciere.

Derecunpasterea activelor financiare. _
Societatea derecundaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale privind fluxurile de

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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numerar din active expira sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si
recompensele aferente titlului de proprietate a activului catre alta entitate. Daca Sociétatéa nici nu
transfera nici nu retine in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate si
continua sa controleze activul transferat, Societatea recunoaste dreptul retinut in activ si datoria asociata
pentru valorile pe care le-ar avea de plata. Daca Societatea nu retine in mod substantial toate riscurile si
recompensele aferente titlului de proprietate ale unui activ financiar transferat, atunci Societatea continua
sa recunoasca activul financiar si, de asemenea, recunoaste un imprumut garantat pentru incasarile
primite.

La dérecunoasterea totala a: unui activ financiar, diferenta dintre valoarea contabila a activului si suma
contravalorii primite si de primit si castigul sau pierderea cumulata care a fost-recunoscuta in-alte elemente
ale rezultatului global si cumulata in capitalul propriu se recunoaste in profit sau pierdere.

La derecunoasterea unui activ financiar altfel decat in totalitate {ex.:cand Societatea nu retine o optiune de
rascumparare a unei parti dintr-un activ transferat sau retine un interes rézidual care riu rezultd in retinerea
in mod -substantial a tuturor riscurilor si recompenselor aferente titlului de proprietate si Societatea nu
retine controlul), Societatea aloca valoaréa contabila anterioara a activului financiar intre partea pe care
continua sa-o recunocasca sub implicare continua, si partea pe care nu 0 mai recunoaste pe baza valorilor
juste corespunzatoare acelor parti la data transferului. Diferenta dintre valoarea contabila alocata. partit
care nu mai este recunoscuta si suma coniravalorii primite pentru partea care nu mai este recunoscuta si
orice: castig sau pierdere cumulata alocata care a fost recunoscuta in alte elemente.ale rezultatului global
este recunascuta in-profit sau pierdere. Un castig sau.0 pierdere cumulata care au fost recunoscute in alte
elemente ale rezultatului global se aloca infre partea care continua sa fie recunoscuta si partea care nu mai
este recunoscuta, pe baza valorii juste corespunzatoare acelor parti.

Datorii financiare si instrumente de capitaluri proprii

Clasificare ca datorie sau capital

Instrumentele de datorie sau capitaluri emise de.catre Societate sunt clasificate fie ca datorii financiare sau
capitaluri proprii in conformitate -cu angajamentele contractuale si definitia datoriei financiare. si a
instrumentului de-capital.

Instrumente de capital _

Un instrument dé capital este orice contract'care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati
dupa deducerea tuturor dateriilor sale. Instrumentele de capital emise de- Socletate sunt recunoscute in
incasarile primite, netul costurilor directe de emisiune.

Recuripararea instrumentelor de capital proprii ale Societatii esté recunoscuta si dedusa direct in capitauri
propriil. Nici un castig sau nicio pierdere nu este recunoscuta in profit-sau pierdere la achizitia, vanzarea,
emisiunéa sall anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale Societatii;

Datorii financiare
Datoriile financiare sunt clasificate fie ca datorii financiare evaluate la valoarea justa prin profit:sau pierdere
sau ca aite datorii financiare.

Datorii financiare fo valoarea justa prin profit sou pierdere
Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere cand datoria financiara este fie
detinuta in vederea tranzactionarii, fie-desemnata la valoarea justa prin profit sau pierdere.

0O datorie financiara este clasificata ca detinuta in vederea tranzactionatii daca;
. a fost achizitionata, in principal, in scopui rascumpararii in viiterul apropiat; sau

Notele atasate fag parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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v la recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate pe care
Societatea le administreaza impreuna si are un mode! recent.de obtinere de profit pe termen scurt;
sau

. este un instrument derivat care nu este desemnat ca instrument  de acoperire sau care nu este
eficient.

O datorie financiara, alta: decat datoria financiara detinuta pentru iranzactionare, poate fi desemnata ca
fiind la valoarea justa prin profit sau pierdere, la recunoasterea initiala daca:

. aceasta desemnare elimina sau reduce semnificativ o inconsecventa de evaluare sau de recunoastere
care ar aparea altfel; sau
. datoria financiara face parte dintr-un grup de active financiare.sau datorii financiare sau ambele, a

caror performanta este gestionata si evalugta pe baza valorii juste, in conformitate ¢t manhagementul
riscutui documentat sau strategia de investitii, precum si daca gruparea este furnizata intern pe-acea
baza; sau '

. face parte dintr-un contract.care contine unul sau mai multe instrfumente derivate incorporate si 1AS
39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare permite ca. intregul contract combinat (activ sau
datorie)} sa fie desémnat ca fiind la valoare justa prin conful-de profit sau pierdere.

Datoriile financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt evaluate la valoare justa, cu orice castig sau
pierdere care rezulta din reevaluarea. recunoscuta in profit sau pierdere. Castigu! sau pierderea neta
recunoscuta in profit sau pierdere include orice dobanda -platita in legatura cu datoria. financiara si este
inclusa in ,Pierderi din instrumente financiare derivate incorporate” si “Alte veniturif{cheltuieli)
financiare’” in profit sau pierdere. Valoarea justa este stabilita in modul prezentat in Nota 30.

Alte-datorii financiare
Alte datorii- financiare {inclusiv imprumutu‘r’i_} sunt-evaluate ulterior la. cast amortizat, folosind metoda
dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat a unei datorii financiare si de-alocare
a cheltuielilor cu dobanzilé din perioada relevanta. Rata dobanizii efective este rata care actualizeaza exact
platile viitoare de numerar estimate pe durata de viata preconizata a datoriei financiare {inclusiv toate
onorariile platite sau primite care-fac parte integrala din raia efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si
alte prime sau disconturi) sau (acolo unde e cazul) pe o perioada mai scurta, la valnarea contabila neta de ia
recunoastere initiala.

Derecunoasterea datoriifor financiare-

Societatea derecunoaste datoriile financiare atunci si numai atunci cand obligatiile Societatii sunt achitate,
anulate sau expira. Diferenta dintie valoarea contabila a datoriei financiare derecunoscute si
contravaloarea piatita si platibila este recunoscuta in profit sau pierdere.

Istrumente financiare derivate
Societatea .devine parte intr-o serie de instrumente financiaré derivate pentri: a-si gestiona expunerea la
riscui de piata, incluzand contracte de gestionare a riscurilor legate de pretu! electricitatii,

instrumentele financiare derivate sunt recunoscute initial la valoarea justa de la data incheierii contractelor
si sunt reevaluate ulterior la valoarea lor justa ia incheigrea 'fiecarei: petioade de raportare. Castigul sau
pierderea rezultata este recunoscuta imediat in contut de’ profit sau pierdere, exceptand cazul in care
instrumentul derivat- este desemnat si-actioneaza ca instrument de acoperire, situatie in care momentul
recunoasterii in profit sau pierdere depinde de natura relatiei de acoperire.

Notele atdsate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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Instrumente derivate incorporate

Instrumentele financiare derivate. incorporate in contracte gazda néderivate sunt tratate ca ipstrumente
derivate separate atunci cand riscurile si caracteristiciie lor nu sunt legate strans de cele ale contractelor
gazda, iar contractele gazda nu sunt evaluate la-valoare justa prin profit sau pierdere.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor
Societateéa desemneaza anumite instrumente de acoperire sub forma de acoperiri ale valorii juste sau de
acoperiri ate fluxului de numerar.

La inceputul relatiei de acoperire, Societatea justifica prin documente relatia dintre instrumentul de
acoperire si elementul acoperit, impreuna cu. ebiectivele de gestionare a riscului si strategia acesteia de
incheiere a diverselor tranzactii de acoperire. In plus, la ‘inceputul acoperirii si in mod permanent,
Societatea justifica prin documente daca instrumentul de acoperire este foarte eficient in compensarea
schimbarilor valorilor juste sau ale fluxurilor de numerar ale efementuiui acoperit care poate fi atribuit
riscului acoperit.

Operatiuni de vcoperire impotriva riscufui asociat valorii juste

Maodificarile valorii juste-a instrumentelor derivate care sunt desemnate si se incadreaza in categoria
acoperirilor valorii juste sunt recunoscute imediat in profit sau pierdere, alaturi dé alte madificari ale valorii
juste sau ale activului sau datoriei acoperite care poate fi atribuita riscului acoperit. Modificarea valorii
_j'uste-a.'in_st_rumen'tului de acoperire si modificarea elementului-acoperit ce poate fi atribuit riscuiui acaperit
sunt récunoscute in linid declaratiei neconsolidate a rezultatuiui global coreéspunzatoare elementului
acoperit.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor este‘intrerupta atunci cand Societatea revoca relatia de
acoperire, cand instrumentul de acoperire eéxpira sau este vandut sau cand nu mai incadreaza in
contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor.

Ajustarea valorii juste a valorii contabile a elementului acoperit, care decurge din riscul acoperit, este
amortizata de la data respectiva in profit sau pierdere.

Operatiuni de acoperire impotrive.riscului gsociat fluxurilor de trezorerie

Partéa eficienta din valoarea justa a instrumentelor derivate tare sunt desemnate si se incadreaza ca flux
de trezorerie aste recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global neconsolidat si acumulata in rezerva
de acoperire impotriva riscurilor a@sociate fluxurilor de trezorerie. Castigul sau pierderea aferenta partii
ineficace este recunoscuta imediat in profitul sau pierderea neconsoli_data si este inclusa in elementele
privind ‘Pierdeéri din instrurente financiare derivate incorporate” si “Alte venituri/{cheituieli) financiare”.

Valarile recunoscute anterior in alte-elemente ale rezultatului global si acumulate in capitalurile proprii sunt
reclasificate in profit sau pierdere in perioadele in care efementul acoperit este recunoscut in-profit sau
pierdere, pe aceeast linfe ca: in situatia: de profit sau piefdere si a @ltor elemente ale rezultatului global
precum elementul acoperit recunoscut.

To‘tu'si,_ cand tranzactia prognozata de acoperire are ¢a rezultat recunoasterea unui activ nefinanciar sau. a
unei datorii nefinanciare, castigurile si pierderile recunoscute anterior in alte elementeé ale rfezultatului
global si acumulate in capitaluri proprii sunt transferate din capitalurite: proprii si incluse in evaluarea
inftiala a costului activului nefinanciar sau al datoriei nefinanciare. ' '

Contahilitatea de acoperire impotriva riscurilor este suspendata cand Societatea revoca relatia de
acoperire, cand instrumentul de’acoperire éxpira sau este vandut, reziliat sau exercitat sau cand nu se-mai
califica pentru contabilitatea de acoperire:

Notele atagate fac parte integranté din aceste situatii financiare heconsolidate.
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Orice castig sau pierdere recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global necensolidata si acumulata in
capital in mornentul respectiv ramaneé. in capital si este recunoscuta cand tranzactia prognozata este
recunoscuta in cele din urma_ in profitul sau in pierderea neconsolidata. Cand nu se mai asteapta ca
tranzactia prognozata sa aiba loc, castigul sau pierderea este acumulata imediat in profitul say pierderea
neconsclidata.

{x} Leasing

Contractele de leasing sunt clasificate drept contracte de. leasing financiar ori de cate ori conditiile
contractului de leasing transfera in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente dreptului de
proprietate utilizatorului. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational.

Activele detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initial recungscute ca active ale Societatii la
valoarea justa a acestora la inceputul contractuiui de leasing.sau, daca dcéasta este maiscazuta; la valoarea
curenta a platilor minime de leasing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in situatia
neconsolidata & pozitiei financiare ca obligatie asociata ieasing-ului financiar.

Platile din leasing sunt repartizate intre cheltuieli financiare si diminuarea obligatiei asociate |easing-ului
astfel incat sa se obtina .o rata a dobanzii constanta aferente soldului datoriei. Cheltuielile financiare sunt
imediat recunoscute in profit sau pierdere, daca acestea nu sunt atribuibile direct activelor eligible, caz in
care acéstea-sunt capitalizate in conformitate cu palitica-generala a Secietatii privind costurile indatorarii.
Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioadele in care-acestes apar,

Platile de leasing operational sunt recunascute pe cheltuiala de-a lungul perigadei leasing-ului, cu exceptia
cazurilor in caré o alta baza de calcul este mai reprezentativa pentru intervalul in care se consuma
beneficiile economice rezultate din activul luat in leasing. Inchitierile contingente generate conform leasing-
ului operational sunt recunoscute ta o cheltuiala in perioada in care acestea apar.

[t cazul in care se primesc stimulente de leasing pentru a incheia contracte de leasing operational, astfel de
stimulente sunt recunoscite drept datorie. Beneficiul agregat al stimulentelor este recunoscut ca o
diminuare liniara a cheltuiélilor de inchiriere; cu exceptia cazurilor in care o alta baza sistematica este mai
reprezentativa pentru intervalul, in care beneficile economice rezultate din activul dat in leasing.

Notele: atasate fac parte integranta din-aceste situatii financiare neconsolidate.
34
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A: administrata in sistem dualist
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica aitfel)

4.  IMOBILIZARI COPORALE (continuare)

Imobilizarile corporale alé Societatii cuprind in principal constructii speciale, respécfiv centrale
hidroenergetice, statii' de pompare energetice, microhidrocentrale, ecluze, precum si hidroagregate,
echipamente si instalatii. Societatea administreaza'un numar de 202 hidrocentrale cu o putere instalata de-
6.340,5 MW si 5 statii de pompare cu o putere instalata de' 91,5 MW.

Reevaiuarea imobilizarilor.corporale
Terenurile, cladirile, constructiile, echipamerntele tehnice si masinile detinute de Societate la 31 decembrie
2016 sunt-prezentate in situatia pozitiei financiare |a valoare justa.

Imabilizarile corparale sunt evidentiate la valoarea reevaluata, mai putin amortizarea cumulata si
deprecierile de vaioare. imobilizarile corporale au fost reevaluate la valoarea justa, de catre evaluatori
independenti, membri ANEVAR la 31 decembrie 2015.

Ajustarile de depreciere: a imobilizarilor corporale in sold la 31.12.2016, in valoaré de 19.735.592 lei,
reprezinta-in principal valoarea justa a constructiilor si echipamentelor tehnologice care-au fost preluate de
ta. Electra si de ta I.R.E Deva.in anul 2002 in baza HG 554/2002, avand o stare tehnica necorespunzatoare
functionarii, in stare avansata de degradare fizica si morala si care nu sunt incluse in programul de
mentenanta'sau in programul de -'investitii-pentru.-p'erioadele- urmatoare,

seldul investitiilor in curs de executie ja data de 31.32:2016, in suma de 5.122.894.331 lei, este repartizat
pe urmatoarele obiective de investitii:

Dénumire investitie Sold _ Sod
& o 31.12.2016 31.12.2015
Investitii functiondle, nereceptionate
AHE CORNETU-AVRIG 206.557.296 206.035.184
AHE SIRIL SURDUC 7.943.207 7.943.207
AHE STREI '841.697 841.697
AHE a rauluiSiret pe sectorul Cosmegti-Movileni 71.064.496 73.854.768
AHE BISTRA-POIANA MARULUI 143.544.860 143.544.580
AHE RAUL MARE RETEZAT 128.190.579 128.190.579
TOTAL 558.142.135 560.410.015

Investitii pentru care exista angajamente
ferme

AHE CORNETU-AVRIG 409.283.944 398.251.621
AHE RASTOLITA (nota 26} 670.476.094 667.852.971
AHE Livezeni-Bumbesti(nota 26) 618.099.783 537.772.187
AHE Cosmesti-MoviIeni 3.328.258 3.304.347
AHE SIRIU SURDUC'_'(_nota 26)‘ 644.540.028 616.110.480
AHE STREI(nota 26) '201.918.617 186.087.598
TOTAL. 2.547.647.724 2.403.375,204
Ajustari depreciere investitii in curs 2016

AHE PASCAN) 367.605.246 367.604.801



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCTARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca hu este indicat altfel)

‘Denumire investitie o -SOId Sold
' - 31.12.2016 31.12.2015
AHE CERNA-BELARECA * 317.319.487 317.288.647
AHE FAGARAS-HOGHIZ 174.517.786 174.473.155.
AHE a raului Jiu.pe. sect. Vatéa Sadului Vadeni 164,922,105 164.919.635
AHEl'Cornetu Avrig- treptele Caineni si 105.254.328 105.254.328
Lotricara* '
AHE a rauiui Siret pe sectoru! Casmesgti-Movileni £4.451.309 94.451.309
-AH RUNCU-FIRIZA 85.616.667 84.916.872
Comple.x hidroenergetic Cerna Motru Tismana §3.364.073 86.232/106
etapa |I* a
Aductiune secundara Nord-Fagaras 34.641.879 34.641.696
LAC REDRESOR SEBES ETAPAII¥ 31.465.263 -31.465.263
AHE SIRIU SURDUC 17.448.318 17.344.45%
Derivatie CHE ODiesti* 28.895.763 28.887.763
Lac redresor Sehes* 23.566.144 23.566.144
gleglti;z::;fg.rau Ot prin refacerea capacitati 32.971.801 22.971.801
AHE Poneasca 22.409.983 22.409.604.
Crestere grad siguranta Olt inferior * 21.763.640 21.763.640
AHE OLT SECT IZBICEN)-DUNARE CHE ISLAZ 13.491.742 13.491.742
CHEAP TARNITA LAPUSTESTI 12.149.719 12.149.719
‘AHE Borca-Poiana Tejului- CHE GALU 9.653.962 9.653.962
AHE BISTRA-POIANA MARULUI 2.105.629 2.105.629°
Alte investitii depreciate* 66,376,288 40,273.313
Ajustari avansurt imobilizari corparale in curs. 8.817.043 8.817.043
TOTAL -1.708."81-2.175 1.684,682.631
Piese de schimb de natura stocurilor £1.832.009 61,788.782
Alte investitii 162:829.694 204.811.727
Alte avansuri imobilizari corporale in curs 83.630.594 94.970.412
“TOTAL investitii in curs de executie 5.122.894.331  5.010.042.771
Ajustari mijleace fixe functionale 30.743.226 14.712.484

nereceptionate

Ajustari investitii in-curs
TOTAL investitii in curs de executie, Net
* Investitii in curs de analiza

{1.739.555.401) (1.699.395.115)
3.383.338.930  3,310.647.656

Managementul Societatii a decis sa constituie o ajustare reversibila asupra investitiilor in curs pana la
moementul in carese va lua o decizie finala cu privire la investitiile istarice.

Soldul avansurilor pentru imobilizari corporale in-curs la data de 31.12.2016, in suma de 92.447.637 lei,
reprezirita in principal avansuri pentru Retehnologizarea CHE Stejaru in valoare de 67.533.998 lei, avansuri
pentru Retehnologizare CHE Portile- de Fier il in valoare de 14.365.451. lei si valoarea avansului acordat
¢atre UCM Resita, societate aflata in insalventa - 8.817.043 lei, suma pentru care Societatea a inregistrat o
ajustare in proportie de 100%.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Inca din anul 2012, dupa-data intrarii in insolventa, urmare-a sistarii anumitor obiective de investitii. cu
‘functiuni complexe in baza prevéderilor Planului de Reorganizare, incepand cu anul 2015 in cadrul Societatii
s-a format o comisie de analiza a investitiilor (numita prin Decizille 668/2015 si 1767/02.11.2015) care
urmareste necesitatea si opoftunitatea optimizarii investitiiler in curs de éxecutie pentru proiectele
incepute inainte de 2000, aflate in diferite stadii de finalizare.

Investitiite: cu functiuni complexe sunt reprezentate de aobiective de investitii istorice prlvmd scheme de
amenajare hidroenergétice cu functiuni sociale {descrise mai jos}, care-au fost abordate tncd de la concepiul
de proiectare ca avand doar i plan secundar o functie energetica.

La aceste obiective de investitii, in prim pian sunt functiile complexe privind gospodérirea rationald si in
conditii de sigurantd a apei, cuprinzand:

- Atenuarea transei de viitur;

- Protectia populatiei, localitdtilor si a terenurilor agricole;

- Alimentare cuapaa focalitatilor riverane;

- ‘Asigurarea rezervei de-apd pentru alimentarea populatiei si a industrigi

- Asigurarea debitului pentru irigatii, in pericadele secetoase;-

- Retiherea debitului sofid Tn.volumui mart al acumularii.

- Alte functiuni sociale

functiunile sociale descrise mai sus sunit specifice autoritatilor publice, al carui scop nu este obtineréa de.
profit. De altfel, multe din aceste investii au apartinut de-a lungul timpului Agentiei Nationale,Apele
Romane”, agentia guvernamentala care are ca obiect de activitate-amenajarea teritofiului si gospodarirea
apelor. Hidroelectrica SA este o societate comerciala constituita in baza legii 31/1990 a Societatilor
Comerciale si care nu este o organizatie non profit. In plus Hidfoelectrica nu mai beneficieaza de fonduri
publice pentru finalizarea unor astfel de investitii sociale care, prin continuarea finantarii lor, .incalca
ohiectivul suprem ai maximizari-averii actionarilor.

Trebuie subliniat faptul ¢d prmectele hidroenergetice “istorice” gu fost initiate, Th principal, in perioada
'1982-1989, In urma unei succesiuni de Decrete ale Consiliului‘de Stat si finantarea se ficea cu bani publici,
prin ministerele implicate, titularii dé investitii. Dupd 1989, unele din aceste proiecte au fost derulate in
continuare de Apele Romane, finantate cu bani publici, pand la preluarea de citre Hidroelectrica SA.
Conditiile- economice si energétice s-au modificat substantial fatd de cele din anii 1980 - 1990, in mod
depsebit urmdatoarale:
- consumul de energie electricd, fatd de cel prognozatin studiile anilor ‘80 pentru anii 2000-2020,
s-a redus substantial (consumul a scdzut de 1a- 80 TWh in 1989 pana la.59 TWH in 2008 si 52 TWh
in 2013, in principal din cauza sciderii consumului din sectorul industrial dupd anul 1989), deci
nu mai exista o presiune a cansumului-care s determine investitii in capacitati énergetice noi;
~ datorité disparitiei fondului de investitii centralizat al statului, beneficiarii lucrdrilor cu folosinte
complexe au incetat finantarea tuctdrilor specifice din cadrul proiectelor hidroenergetice,
costurile acestor lucrdri rémanénd doar in obligatia Hidroelectrica SA aducand: prejudicii
actionarilor sai.

Dupd intrarea n.insolventd a Hidroelectrica S.A Tn iunie 2012 si in perspectiva viitoarei listdri a actiunifor’
companiei, Administratorul Judiciar a impus ofientarea societ3tii citre profit si utitizarea judicioasa a
fandurilor banesti. Prin urmare, s-a. impus revizuirea programuiui investitional, Th sensul arientdrii citre
finalizarea ateior obiéctive de investitil cu puneri Tn functiune inte-un orizont de2-3 ani, care s3 valorifice o
folosinta energeticd importantd, fird a se mai alinia la dezideratul amenajérilor hidrotehnice cu folosinte
complexe, practic obiective de investitii care produc pierderi pentru Hidroelettrica in cazul in care vor fi
continuate {intrucit veniturile obtinute in situatia centinuarii lor in variantele initiale nu acopera costurile
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investitiei). Comisia numita prin deciziile nr. 668/06.05.2015 si 1767/02.11.2015 a procedat la intocmirea
Notelor de fundamentare privind obiéctive de investitii.

Pentru toate proiectele analizate si prezentate mai jos, pana la aprobarea de catre- Adunarea Generala a
Actionarilor, precum si pana la emiterea oricaror reglementari peniru punerea in aplicare a propunerilor
descrise, in scopul eliminarii/diminuarii opiniei cu rezerve, tinand cont si de fapiul ca aceasta rezerva a fost
exprlmata inca din anul 2012 - anul sistarii finantarii prin Planu! de Reorganizare, s-a realizat 0 ajustare de
depreciere contabila cu sumele aferante, prin corectarea valorilar bifantiere din anii precedenti.

Proiecte analizate

L. OBIECTIVUL DE INVESTITil “Amenajarea Hidroenergetica Pascani”

Acte de aprobare:

- Decretul Consiliufui de Stat nr. 403/26.12:1985 aprob3 obiectivul de investitii ,Acumularea Pagcani pe
raul Siret In judetele lasi 5i Suceava, beneficiarul investitiei fiind Consiliul National al Apelor;

- Decretu! Consiliuluide Stat nr. 24/1989 aproba obiectivul de investitii “Centrala hidroelectrici Pagcani
pe rdul-Siret”, beneficiarul investitiei fiind Ministerul Energiei Electrice; '

- HG nr. 554/30 05.2002. dispune transferul ‘fard platé al obiactivului de investitii CHE Pagcani la
Hidroelectrica SA, transpus in practica prin Pro_t_oco_lul de predare- p_rlmire incheiat.in 08._{}7.2002,_

- HGR nr. 866728.06.2006. dispune. transmiterea. cu titlu gratuit a obigctivului de investitii “Acumularea
Pascani” din administrarea Ministerului Mediului si Gospodaririi Apelor, Administratia Nationala Apele
Romane in administrarea Ministerului Economiei si Comerfutui — SC Hidroelectrica SA si aprobd
unificarea obiectivelor de investitii (acumulare + centrald) sub denumirea “Amenajarea hidroenergetica
Pascani”, transpus in practicd prin Protocolul nr, 1186/17.01.2007;

- Ordinul MECMA nr. 2910/ 9.11.2011 de aprobare a ultimului Devizului general actualizat al investitiei
conform Documeéntatiei tehnico-economice privind fundamentarea coeficientului de actualizare al
Devizului General rest de executat la 01.01.2011 in preturi valabile 1a31.12.2015;

Datad incepere lucrari:
s 1985 — pentru acumulare
s 1985 —pentru centrala.

Potrivit parametrilor tehnico-economici aprobati prin Decretul Consiliului de Stat nr, 24/1989 si Ordindil
MECMA nr.2910/2011, pentru finalizarea. AHE Pascani, devizul general cuprinde o valoare totala rest de
éxecutat de 500.419.447.lei, din care 90.966.232 lei pentru CHE Pascani, la care sé adauga si cheltuielile
‘necesare realizarii Acumnularii Pascani in valoare.de 409.453.215 lei.

Propunere:

In 21.11.2016.s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr, 126402 pentru avizarea initierii demersurilor
pentru sistarea.si punerea in siguranta:a lucraritor deja executate pentru AHE Pascani.

Se afia in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de
investitii{continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a fi luata.Ja firalizarea acestei etape.
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1. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,,Amenajrii Hidroenergetice complexa a raului Olt pe sectorul Fagaras -
Hoghiz”

Acte de-aprobare
~ Decretul Consiliului de Stat nr. 24/1989 de aprobare a investitiei ;
~ HGR nr. 1211/1996 privind transmiterea, cu titlu gratuit, a lucrdrilor executate a unele acumulari
de apd cu folosintd complexd, la Ministerul Apelor, Padurilor si Protectiei Mediului - Regia
Autonomd "Apele Romane" §i masurile de coniinuare §i terminare a obiectivelor de investiti,
respectiv defalcarea obiectivului de investifie "Amenajarea hid i‘oen‘e_rgetic'é' a Raului Olt-pe sectorul
Fagdras-Hoghiz” in Acumularea Venetia pe Raul Olt si Centrala Hidroelettric Fagaras- Hoghiz si
transmiterea de la Regia Autonomd de Electricitate "RENEL" de sub autoritatea Ministerului
Industriilor la Regia Autonoma "Apele Romane" de sub autoritatea Ministerului-Apelor,Padurilor si
Protectiei Mediului, a lucrarilor executate la Acumularea Venetia;
—~ HGR nr, 424/2003 privind misurile pentru continuarea lucririlor la unele obiective de investitii
hidroenergetice cu folosinte complexe; care abroga prevederile HGR 1211/1996;
~  Ordinul MECMA ny. 2910/2011 - de aprobare a valorii totale actualizate a devizului general al
investitiei in preturi 31.12.2010 fa data-01.01.2011.

Dat# incepere lucriri: 1989

Conform schema de ‘amenajare in varianta -aprobata conform Decret: 24/1989 pentru finalizarea AHE
compléexa-a raului Olt pe sectorul Fagaras-Hoghiz, devizul general cuprinde o valoare totala rest de executat
de 2.361.749.819 iei.

Propunere:
Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de
investitii{continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a fi luata la finalizarea acestei etape.

1. OBIECT{VUL DE INVESTITII ,Amena]jarea hidroenergetica a raului Jiu pe sectorul Valea Sadului-Vadeni”

Acte de aprobare:

- Decret nr. 40/21.02.1989 — aprobare investitie;

- Hotdrare de Guvern nr. 121171996 privind transmiterea, cu titlu gratuit, a lucrdrilor executate fa unele
acumuldri de apa cu folosinta complexa, la Ministerul Apelor, P&durilor si Protectiei Mediului - Regia
Autonoma "Apele Romane" $i masurile de continuare si terminare a obiectivelor de. investitii;

- Hotirarea de Guvern nr. 424/2003 privind masurile pentru continuarea luerdrilor la. unele obiective de
investitii hidroenergetice cu folosinfe complexe, prin care se abrogd Hotdrdarea Guvernului nr.
1211/1996; . '

- Ordinul Ministerului Economiei,. Comertului si Mediulul de Afaceri nr, 2910/09.11.2011 privind
aprobarea valorii totale actualizate a Devizului General al investitiei la data de 31.12,2010..

Data inceperii lucrarilor: 1989,

Pentru finalizarea “AHE a raului Jiu pe sectorul Valea Sadujui-Vadeni”, devizul general cuprinde o valoare
rest de executat de 2:375.713.640 lei,

Propunere : _

In baza Notei de Fundamentare nr. 123149/11.11.2016 si a Decizia nr.1924/2016 eniisa de Directorat;
Consiliul de Supraveghere prin Hotararea CS nr. 66/28.11.2016, amana juarea unei decizii pentru
Amenajarea Hidroenergetica a raului Jiu pe séctorul Valea Sadului — Vadeni si solicita reanalizarea
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investitiei de catre Directorat Hidroelectrica.
Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continruare a obiectivuiui de
investitii{continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a fi luata la finalizarea acestei etape.

IV. OBIECTIVUL DE INVESTIT!I ,,AHE a rdului Siret pe sector Cosmesti —~ Movileni”

Acte de aprobare :
—  H.G.R. nr. 311/1990 de apfobare a investitiai;
- H.G.R. nr. 1598/2009 — privind declararea de utilitate publici a investitiei de interes national
LAmenajarea hidroenergetic3 a raului Siret pe sectorut Cosmesti - Mowileni‘{;.
- Ordinul MECMA nr. 2910/2011 de aprobare a ultimei actualiziri a devizului general al investitiei in.
preturi ta data 01.01.2011;

‘Data Tncepere fucrari : 1990.

‘Pentru CHE Cosmesti, valoarea rest de executat determinatd pe baza Devizulut general, din care au fost.
deduse realizirile anilor 2011 - 2015 este de 648.166.821 lei.

Propunéere :

Elaborarea studiului de sistare si punere in siguranta a lucrarilor de investitii la treapta Cosmesti s-a
contractat cu ISPH Project Development SA.

Se afla’in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de
investitii(continuare/optimizare/abandon), o decizie-urmad a fi iuata |a finalizarea acestei etape:

V. OBIECTIVUL DE INVESTITI! ,Amenajarea Hidroenergeticd Runcu - Firiza”

Acte de aprobare:

— Decretul nr. 95/11.04.1989 - privind aprobarea indicatorilor' tehnico —~ economici, ai obiectivului de
investijie aflat In curs de executie ,Amenajarea hidroenergetica Runcu - Firiza”;

~ HGR 489/21.06.1996, privind aprobarea indicatorilor tehnico-economici actualizati ai obiectivului
de ihvestitie aflat in curs de executie ,Amenajarea hidroenergetica Runcu - Firiza;

—  HGR 190/30.04.1998 privind declararea lucrrilor de interes national de utilitate publics;

—  Ordinul MECMA nr. 2910/ 09.11.2011 de aprobare a valorii totale actuafizate & obiectivului de
investitii in preturi la data de 31.12.2010,

Datd incepere fucrari : 1989

Pentry finalizarea obiectivului de investiii ,AH. Runcu - Firiza”, aprobat prin HGR nr.489/1996, devizul
general cuprinde o valoare totala rest de executat de 360,109.326 lei:

Propunere : _

Elabararea studiilor de abandon si punere in siguranta lucrarilor deja executate fa AHE Runcu Firiza s-a
contractat cu ISPH Project Development SA. _
Se afla in desfasurare procesul de evaluare 3 alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de
investitii{continuare/optimizare/abandan), o.decizie-urmad a filuata la finalizarea acestei etape.
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Vi. OBIECTIVUL DE INVESTITII ,,UZINA HIDROELECTRICA DﬁMBOVI]_'A - CLABUCET”

Acte de aprobare:

- Decret nr. 10/18.01.1977 pentru aprobarea obiectivului de investitii ,Uzina Hidroelectricd Dambovita -
Clabucet”, beneficiar Ministerul Energiei Electrice;

- Decret nr. 126/9.06.1980 pentru.-amplasarea unor lucréri de investitii in-afara perimetelor construibile
ale localitdtilor, construirea urior drumuri de exploatare, exproprieréa unor imD'bi'Ie, scoaterea din
productia agricold, din fondul forestier si defrisarea unor terenuri, precum si demolarea unor
constructii, beneficiar Ministerul Energiei Electrice;

- Decret nr. 139/19.05.1982 privind exproprierea, scoaterea din productia agricol si din fondul forestier
a unor terepuri, defrisarea unor suprafete Tmpadurite, precum g construirea unor drumuri de
exploatare;.

-~ Ordinul Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri nr. 2050/17.11.2609 privind
aprobarea valorii totale actualizate a Devizului General al investitiei la data de 01.04.2009.

Data de incepere a lucrdrii: 1977

Pentru finalizarea UHE Dambovita Clabucet, devizul general cuprinde o valoare totald rest de executat de
440.547.035 lei.

Propunere :

‘Elaborarea studiu-de-abandon pentru Ramura Nord, 5-a ¢ontractat cu ISPH Project Development SA.

Se afla-in.desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de:
investitii {continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a fi luata la finalizarea acesteietape.

VIl OBIECTIVUL DE INVESTITIl ,Amenajarii Hidroenergetice AHE Surduc — Siriu”

Acte de-aprobare, avizare si alte documente relevante:

Decret 351/1979 — aprobarea Notei de comandi pentru intocrairea proiectului de ingiherié.
tehnologicd si a prolectului de constructii-instalatii pentru obiectivul “Amenajarea Hidroenergeticd
Surduc-Siriu”;

Decret 294/1981 si Raport expertiza 1GSIC/1982— aprobarea documentatiilor tehnico-economice si
a mésurilor de realizare a investitiei “Amenajarea Hidroénergeticd Surduc-Siriu”;

HG 121171996 privind transmiteres; cu titlu gratuit, a lucrérilor executate la unele acumulari de apa
cu folosintd complexd, la Ministerul Apelor, Padurilor si Protectiei Mediului - Regia Autonoma
"Apele Romane” si masurile de continuare si terminare a obiectivelor de investitii;

HGR 1087/2002 - declararea investitiei ca obiectiv de utilitate publici de interes national;

HG 424/2003 privind masurile pentru continuarea fucrarilor la unele obiective de investitii
hidroenergetice:cu folosinte complexe;

Ordin MECMA nr. 2910/201% pentru aprobarea actualizirii uitimului Deviz General - valoare totala
investitie,.in preturi 31.12.2010 pe baza documentatiei intocmite. de ISPH S.A. “A.H.E. SURDUC —
SIRIU. Documentatie tehnico-economicd privind fundamentarea coeficientului de actualizare -al
devizului general rest de executat la data de 01.01.2011 in preturi 31 decembrie 2010”.

Datd incepere lucrdri: 07.10.1981

Pentru finalizarea AHE Surduc — Siriu, devizul general cuprinde o valoare totald rest de executat de
2.335.832.423 lei..
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Propunere :

AGEA Hidroelectrica SA prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea proiectului de investitii AHE
Surduc— Siriu.

Prin Avizul nr.9/03.10.2016 al CTE al Ministerului Energiei se -aproba optimizarea proiectului de investitii
AHE Surduc— Siriu.

Se afla in desfasurare procesul de evaluare a altefnativelor de gestionare in continuare a obiectivului de
investitii(continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a fi luata la finalizarea acestei etape.

Vill. OBIECTIVUL DE INVESTITIl ,Amenajarea hidroénergetica a raului Olt pe sectorul Izbiceni — Dunére.
CHE Islaz”

Acte de aprobare:

- H.G. nr. 9 din 9 januarie 2003 privind aprobarea indicatorilor tehnico-econemici ai obiectivuiui de
investitii "Amenajarea hidroenergetica a raului Olt pe sectorul Izbjceni Dundre-CHE Islaz

— H.G.nr. 1929.din 10 noiembrie 2004 pentru aprobarea indicatorifor tehnico-economici actualizati ai
obiectivului de investitii ,Amenajarea Hidroenergeticd a rdufui Olt pe sectorul Izbiceni — Dundre.
CHE Islaz.”, judetele Olt 5i Teleorman.

—  Ordinul MECMA nr. 2910/ 08.11.2011 de aprobare a valorii totale actualizate a obiectivului de
investifii.

Pentru finalizarea ,Amenajarea hidroenergetica a réului Olt pe sectoru} lzbiceni ~ Dundre. CHE lslaz”,
devizul general cuprinde ovaloare totald rest de executat dé 1.419.700.261 lei.

Propunere :

Se afla in curs de realizare interna o analiza de rentabilitate a obiectivului de investitii in cazul realizarii de
catre HE a centralei si barajului; considerand ca restul obiectelor amenajarii vor fi executate cu fonduri de la
alte entitati interesate de realizarea functiunilor complexe ale-acestui proiect.

IX. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,AHE a rdului Bistrita pe sectorul Borca - Poiana Teiului”

Acte de aprobare ;
—. Decretul Consiliufui de Stat nr. 95/11.04.1989 de aprobare a investitiei:
~  HGR489/1996 de aprobare a indicatorilor tehnico-economici actualizati;
~  Ordinui Ministerului Economiei, Comerfului si Mediului de Afaceri nr, 2910/09.11.2011 de aprobare
a valorii totale actualizate a Devizului General al investitiei la data de 31.12.2010.

Datd incepere lucrdri : 1989
Pentru finalizarea treptei de cadere Galu, valoarea rest de executat la 01.01.2016 este 659.128.609 lei.

Propunere :

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la -analize financiare negative {chiar si fara luarea in
considerare- a ‘sumelor deja cheltuite} in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtirierea de profit aceste investitii sunt nefinantabile.

Nota. de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiilor Deciziilor 668/2015 si
1767/2015 2 fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votdt pentru Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BP!
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizarer Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr-
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10260/25.05.2016

In- baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata. la aliniatul precedent, a Notei de
Fundamentare nr. 95067/2016 si a Deciziei hr.1608/2016 emise de Directorat, Consifiul de Supraveghere-
prin Hotararea CS nr. 47/30.09.2016 :

—. ‘avizeaza initierea demersurilor necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a
ohiectivului de investitii AHE a rauiu: Bistrita pe sectorul Borca - Pmana Telulm si solicita initierea
demersurilor necesare pentru reaiizarea de studii de sistare pentru fiecare obiectiv care va fi sistat,
studii din care 5a rezulte cu exactitate. valoarea -suportat_a- de catre Hidroelectrice pentru sistare
(abandon).

tn 21.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126457 pentru avizarea initierii demersurilor
necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare-a obiectivuiui de investitii AHE a rdclui
Bistrita pe sectorul Barca - Poiana Tejului, prin renuntarea la treapta Galu.

Elaborarea studiului de abandon a treptei Galu s-a contractat cu ISPH Project Development SA. Se afia in
desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in c_ontinuare' 2 obiectivului de
investitii{continuare/optimizare/abandon), o decizie urmand a fi luata la finalizarea acestei etape.

X. OBIECTIVUL DE INVESTITI! “Amenajarea Hidroenergetici Bistra, Poiana Mirului, Rujeni, Poiana Rusca”

Acte de aprobare:
—  Decretu! Consiliului de Stat nr. 294/1981 aprobarea principaliilor indicatori tehnice-ecanamici-ai
investitiei;
~  Ordinul MECMA nr. 2910/09.11.2011 de aprobare a Devizului General - rest de executat la
'01.01.2011 in preturi valabile fa 31,12:2010.

Data de incepere a lucrdrii: 1981
Pentru finalizarea “Amenajarea H'id_roener_geticﬁ Bistra, Poiana Mérului, Ruieni, Poiana Rusca”, valoarea rest
de executat fa 01.01.2016.este 1,618.480.200 [ei. '

Propunere ;

Consiliul de Supraveghere prin Hotararea CS nr. 46/30.09.2016 avizeaza initierea demersurilor necesare
pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a oblectivului de investitii Ameénajarea
Hidroenergetica Bistra-Poiana Mdrului-Ruieni- Poiana Rusca.

Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare.a obiectivului de
investitii{continuare/optimizare/abandon}, o decizie urmad a fi luata la finalizarea acestei etape.

XI. OBIECTIVUL DE INVESTITII “Amenajarea Hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate —
Simeria”

Acte deaprobare :

—~  Decret nr. 40/1989 - aprobarea investitiei;

— HG nr. 392/2002 - declararea investitiei de utilitate publicd si de interes national, conform legii nr.
33/1994;

—  QOrdin MECMA 2910/2011 ~ actualizarea uitimului Deviz General. al investitiei la- 01.01.2011 in
preturi la data 31.12.2010 pe baza documentatiei “Documentatie tehinico-economicd priving
fundamentarea coeficientului de actualizare” al Devizului generdl rest de executat la data de
01.01.2011'in preturi 31.12.2010" elaboratd de ISPH, 2011.
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Data incepere lucrari: 1989

Finalizarea “Amenajarea Hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate — Simeria” pentru solutiile din
Decretul nr. 40/1989 si Ordinul MECMA 2910/2011.arinsemna investirea sumei de 908.747.308 lei.

Propunere :

AGEA Hidroelectrica SA prin Hotararea nr. 18/16.-09.2016 aproba optimizaraa proiectului de investitii-AHE a
raului Strei pe sectorul Subcetate —Simeria.

Prin Avizul nr.9/03.10.2016 al CTE al Ministeruiui Energiei se aproba optimizatea proiectuiui de investitii
AHE a réului Strei pe sectorul Subcetate —Simeria.

Se afla in desfasurafe procesul de evaluare a altérnativelor de gestionare in continuare a obiectivului de
mvestltl|(contlnuarefoptlmizare/abandon) o decizie urmad a fi luata.la finalizarea acestei etape.

Principalele investitii ce urmeaza a fi-analizate
I. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,,AHE Cerna-Belareca”

Arte de aprobare:;

- Decretul 351/1979 de’ aprobare a notei de comanda pentru intocmirea proiectului de inginerie
tehnologica i proiectelor de constructii-instalatii, precum s masurile de realizare a investitiei:
Amenajarea hidroenergetica Belareca-Cernag;

- Decret nr, 158/13.05.1980 de aprobare a proiectului de executie,solutiile constructive si celelalte
elemente cu principalii indicatori tehnico-economiici, ‘precum si masurile de realizare a investitiei
Amenajarea hidroenergetica Belareca-Cerna, ca o amenajare cu doud acumuldri; Herculane si
Cornereva, o singurd centrald, Herculane, comun pentru cele doud cideri, echipatd cu 3 turbine.

-~ Schema este in executie, executandu-se pand in prezent in intregime caderea Herculane, inclusiv
centrala Herculane si unele lucréri din ciderea Belareca.

- Ordinul Ministerului Economiei, Comertului .si Mediului de Afaceri nr. 2910/09.11.201%1 privind
aprobarea valorii totale actuatlizate a Devizului Gerieral al investitiéi la:data de 31.12.2010

Data inceperii lucrarilor: 1980.

Finalizarea Amenajarii. Hidroenergetice Cerna Belareca conform documentelor de aprobare ar insemna
invéstirea sumei de 71.494 mii lei(rest DG) si o suplimentare de 271.056 mii lei, conform SF fundamentare
indicatori tehnico-economici aferenti finalizarii obiectivului din 2012.

Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivuiui de
investitii{continuare/optimizare/abandon), o decizie urmad a fi luata la finalizarea acestei etape.

{l. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,,Amenajarea hidroenergeticd a raului Ot defileu pe sectorul Cornetu -
Avrig”

Acte de aprobare:
- Decretul Cansiliului de Stat nr.. 24/03.02.1989 aprobarea investitiei;
- Ordin MECMA nr. 2810/09.11.2011 privind aprobarea valorii totale actualizate a Devizului Genéral
al investitiei, pe baza documentatiei de fundarmentare a actualizarii Devizului General in preturf
31.12.2010 |2 data de 01.01.2011. o

Data de Thcepere a lucrdrii: 1989
Se afla in desfasurare pracesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de

investitii{continuare/optimizare/abandon), 6 decizie urmad a fi fuata la finalizarea scestei etape.
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Alte imobilizari

31 decembrie 31 decembrie 01 lanuarie

Nota 2016 2015 2015

4 RON RON RON

Certificate verzi 20.023.793 13.221.962 7.818.399

Alte imobilizari financiare 5.589.012 4.531.287 3.847.243

Investitii in Hidroserv 70.576.810 70.576.820 58.039.420

Ajustari pentru investitii (70.576.810) (57.692.039) (57.084.925)

Total alte imobilizari 25.612.805 30.638.030 12.620.137
Valori nete Hidroserv 0 12.884.781 954.495

5. STOCURI

Stocurile includ piese de schimb, consumabile si alte stocuri folosite in operarea hidrocentralelor precum si
in activitatea de reparatii si intretinere a acestora.

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 stocurile se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015
Materiale Auxiliare 2.286.836 4.263.940 5.194.712
Piese de schimb 32.656.607 32.821.638 33.009.637
Materiale Consumabile 10.215.231 8.696.041 8.873.167
Alte Stocuri 6.591.378 6.025.596 2.649.003
Avansuri pentru stocuri 4.812.536 10.503 =
Total 56.562.588 51.817.718 49.726.519
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2016 2015 2015
Ajustari pentru deprecierea materialelor
consumabile 1.374.188 1.014.908 999.205
Ajustari pentru deprecierea altor stocuri 30.263 33.110 69.800
Total 1.404.451 1.048.018 1.069.005
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6. CLIENTI SI CONTURI ASIMILATE

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 clientii si conturile asimilate se prezinta dupa cum

urmeaza:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015

Clienti 437.047.259 348.495.392 361.342.655
Alte creante - 5 2
Ajustari pentru clienti incerti (41.469.566) (26.288.017) (26.194.899)
Total 395.577.693 322.207.375 335.147.756

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 clientii (valoarea bruta) se prezinta dupa cum

urmeaza:
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2016 2015 2015
Transelectrica S.A. 155.910.432 124.269.881 124.257.172
Electrica S.A. 51.808.881 33.749.581 55.022.240
Enel 46.226.173 21.437.385 50.830.688
Ezpada 19.892.570 7.048.902 7.745.568
ENERGY DISTRIBUTION SERVICES 15.071.094 624.560 -
E-ON 9.068.391 12.804.112 16.076.322
Tinmar-Ind 6.578.908 13.687.137 7.963.352
ALRO Slatina 6.128.295 15.707.432 24.597.775
GEN-1 TRGOVANIE 5.170.828 8.147.580 3.277.655
Transenergo 0 33.482.056 5.515.384
CET Brasov (in litigiu) 18.724.742 18.724.742 18.724.742
Alti clienti incerti sau in litigiu 22.743.975 7.563.008 7.477.198
Alti clienti 79.722.970 51.249.016 39.854.559
Total (valoare bruta) 437.047.259 348.495.392 361.342.655
Evolutia ajustarilor pentru clienti se prezinta dupa cum urmeaza:
2016 2015 2014

Sold la 1 ianuarie 26.288.017 26.194.899 26.381.649

Cheltuieli cu ajustarile pentru deprecierea clientilor 15.319.727 194.303 4.460.179
Venituri din reversarea ajustarilor pentru deprecierea
clientilor (138.178) (101.185) (4.646.929)

Sold la 31 decembrie 41.469.566 26.288.017 26.194.899

Cele mai mari valori pentru clientii provizionati au fost inregistrate pentru CET Brasov (18.724.742 lei),
Transenergo COM (11.654.310 lei), Termoficare 2000 Pitesti (4.192.674) si Complex Energetic Hunedoara
(3.549.904 lei).

Cresterea ajustarilor pentru deprecierea clientilor in 2016 fata de anul 2015 este ca urmare a intrarii in
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insolventa a Complexului Energetic Hunedoara in anul 2016 si a traderului de energie electrica Transenergo
COM S.Ain anul 2017 pentru care Societatea a ajustat soldurile existente la 31 decembrie 2016.

7. ALTE ACTIVE CIRCULANTE

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 alte active circulante se prezinta dupa cum

urmeaza:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015
Avansuri catre furnizori 132.437 253.458 304.352
TVA de recuperat 8.559.471 6.943.343 -
Cheltuieli in avans 2.033.330 2.482.166 2.961.377
Certificate verzi
acordate 4.609.795 10.029.421 29.723.219
Alte active 234.814.161 5.959.624 8.275.077
Total 250.149.194 25.668.012 41.264.025

Cresterea semnificativa a soldului altor active in anul 2016 este determinata de executarea silita ANAF
conform Deciziei de impunere nr F-MC851/21.01.2014, in valoare de 214.385.212 lei (nota 26, punct 6)-

Alte litigii- Inspectia fiscala generala).

8. ALTE ACTIVE FINANCIARE

31 decembrie

31 decembrie
2016 2015

1 ianuarie
2015

Depozite bancare cu maturitate mai mare de 90 zile

1.479.163.269

Total

1.479.163.269

8, NUMERAR Sl ECHIVALENTE DE NUMERAR

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 numerarul si echivalentele de numerar se prezinta

dupa cum urmeaza:

31 decembrie 1 ianuarie

31 decembrie 2016 2015 2015

Conturi la banci 217.641.614 1.044.189.737 577.243.471

Casa 95.762 113.689 142.688

Echivalente de numerar 40.931 61.787 212.042
Total numerar si echivalente de

numerar 217.778.307 1.044.365.213 577.598.201

O parte din incasarile rezultate din activitatea curenta a Societatii sunt constituite garantii in favoarea
bancilor in contul imprumuturilor contractate (vezi Notele 10 si 11).
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10. CAPITALURILE PROPRI}

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 capitalul social include efectele retratarilor
inregistrate in anii precedenti conform aplicarii IAS 29 ,Raportarea financiara in -economiile
hiperinflationiste”. Reconcilierea capitalului social se prezinta astfel:

31 decembrie 31 decembrie 1 fanuarie

2016 2015 2015

Capital social statutar '(_\'ral'oa'r'e' nominala) 4.481.650.630 4.481.482.240 4.481.482.240
Diferente aférente retratarii conform [AS 29 1.028.872.000 1.028.872,000  1.028.872.000
Capital social 5.510.522.630 5.510.354.240 5.510.354.240

La 31 decembrie 2016 capitalut social autorizat si varsat integral al Societatii este impartit in 448.165.063
actiuni ordinare cu o valoare nominala de 10 RON/actiune.

Actionarii- Societatii- sunt: Statul roman care, prin MEIMMMA detine 358.783.470 actiuni, reprezentand
80,06% din capitaiul social si Fondul Proprietatea care detine 88.381.593 actiuni cu o pondere de 19,94% in
capitalul social.

Actionarii au dreptul la dividende si fiecare actiune conféra drept de vot in cadrul adunarilor actionarilor..

In cursul anului 2016 capitalul social al Societatii a fost majorat cu 168.390 lei conform deciziei Adunarii
Generale Extraordinare 'a Actionarilor nr.20/15.11.2016, inscrisa la Registrul. Comertului Ia data de
22.:11.2016; in baza rezolutiei nr.179434/18.11.2016. 134.810 lei reprezentand contravaloare terenuri
pentru care s-a obtinut certificat de atestare a dreptului de proprietate in august 2016, pentfu SH Sebes si’
33.580 lei reprezentand numerar ca urfmare a aportului in natura al Statului Roman.

Rezerva din reevaluare

tn.anul 2015 a fost aprobata de catre Conducerea Societatii schimbarea paoliticii contabile in ceea ce priveste
transferul rezervei din reevaluare.in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din
reevaluare astfel castigul din reevaluare va fi realizat pe masura ce activul este folosit de catre Societate.
Schimbarea politicii contabile -a presupus realizareéa unor rezerve reprezentand surplusul realizat din

rezerve din reevaluare de 4.8 miliarde lei.

Rezervele-provenite din reevaluarea imobilizarilor corporale erau la-31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015
si 1 januarie 2015 in vafoare de 6.815.5621,282 lei, 12.005.893.683 lej, respectiv 10.978.495.585 lei.

Rezultatul reportat

Rezultatul reportat 12 31 decembrie 2016 este in'valoare de 5.454,506.957 lei, la 31 decembrie si 1 ianuarie
2015 este in valoare de {318.916.787) lei, respectiv (570.199.014) lei. Rezultatul réportat este distribuibil pe
baza situatiilor financiare statutare.

Rezultatul reportat cuprinde rezultatul reportat rezultat din aplicarea IFRS si rezultatul exercitiufui financiar.

In confarmitate cu.Codul Fiscal, 5% din profitul anutui (din situatiile financiare statutare) ar trebui transferat
in rezérva legala pana in momeritul in care rezerva legala constituita reprezinta 20% din capitalul social,
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1i. IMPRUMUTURI PE TERMEN-SCURT

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015, imprumuturile pe terinen: scurt se prezinta dupa
cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie

2016 2015 2015

BRD.GSG' 159 0 0
Citi Bank Europe PLC - - 88.144.505
Total imprumuturi pe termen scurt 159 0 88.144.505

Credite bancare pe termen scurt (linii de credit) active fa 31 decembrie 2016:
a BRD GSG datat 29 septembrie 2009, pentru 100 milioane lei - facilitatea fiind folosita ca linie de credit.
Contractul a fost incheiat pe o per’_ioéﬁda_ de 1 ap, cu posibilitate de reinnoire la scadenta pe termen.de
12 {uni. Termenu de valabilitate stabilit la 30 septembrie 2016 a fost prelungit prin-act-aditional pana
la 30 septembrie 2017. De asemenea au fost negociate si reduse costurile de finantare. La 31
decembrie 2016 soldul facifitatii este de 159 lei,

12, IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015, sumele datorate institutiilor de credit se prezinta
dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 1 {anhuarie

Descriere 2016 2015 2015

Contract: Banca Internationala pentru Reconstructie si Dézvoltare:

(“BIRD”), 13 iulie 2005, 66 mil EURO — imprumut contractat

pentru reabilitarea hidrocentralei de pe Lotru si pentru dezvoitare

institutionala & Societatii. Contractul de imprumut a intrat in.

vigoare la data-de 25 ianuarie 20086, ulterior ratificarii de catre

Parlamentul Romaniei a acordului de garantare semnat intre BIRD  '126.519.833  151.312.735  174.913.475
si.Statul Roman, '

Rambursare: semestrial incepand cu 15 martie 2010 si incheind
tu o ultima rata in 15 septembrie 2021.

Garantii: Imprimutul este garantat d& Guvernu) Romaniei prin
Miristerul Finantelor Publice.

Contract: Banca Comerciala Romana — Sucursala Bucuresti ~ 0%
decembrie 2010, 50 mil EURO = facilitatea va fi utilizata pentru_
finantarea investitilor in. dezvoltaréa retelei de. centrale
hidroelectrice (hoi si/sau existente).

Rambursare: 23 rate trimestriale egale incepand cu data
09.07.2012, data finala de rambursare fiind 08.12.2017.

Garantii: Scriscare de Confort (nr. 4103/2010} emisd de.
Miristerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri si
garantie: reala mobiligra constituita astpra tuturor conturilor
deschise BCR.

Contract: ING Bank NV Dublin ~ 22 martie 2011, 60 de milioane:
de EUR — imprumut contractat pentru fihantarea lutrarilor de
investitii/reabilitare a retelei de hidrocentrale,

Rambursare: Incepand cu data de 07,06.2012, principalul fifnd.
amortizat jn 17 rate trimestriale egale in pericada 07,06.2012-
0$7.06.2016. La data de. 29 august 2014 s-a aprobat rambursarea

49.359.786 ‘88.522.829  176.668.045

76.931.577 127.750.588  126i553.412
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Descriere

creditului in perioada 7 martie 2016- 7 decembrie 2018, totodata
obtinandu-se si o reducere considerabila de costuri.

Garantii: Cesiung de creante aferente contractelor .de furnizare
de énergie electrica: nr. 47CE/08.09.2005 cu ALRO Siatina.SA, nr.
5/03.01.2011 cu Electrica Furnizare-si nr, 8/03.01.201% incheiat cu
Enel Energie si prin garantie reala mobiliafa asupra corturilor
bancare deschise la banca.

Contract: BRD Groupe Societe Generale—10 iunie 2011, 30 de mil
EUR — impruimut contractat pentru finantarea lucrarilor de
investitii/reabilitare a retelei -de hidrocentrale.

Rambursare: 16 rate trimestriale egale in pericada 05.10.2012-
10.06.20186. 'Imp_ru'm_utul a fost rambursat integral 13.10.06.2016
Garantii: ‘Scrisoare de Confort efhisa de MECRMA si cesiuhea
creantelor pe care Societatea le are de incasat in baza

contractelor de furnf_zare de engrgie elec_tr_ica nr: 865_]1_7.'02.2015:

E.ON ‘Energie Romania, 950/18.03:2015 Eleéctrica Furnizare,
951/18.03.2015 Electrica Furnizare, 985/20.04.2015 Axpo Energy,
987/21.04.2015 Axpo Erergy, 1037/25.05.2015 GEN-I Slovenia,
1038/25.05.2015 GEN-I Slovenia, 1039/25.05.2015 GEN-|
Slevenia, 1085/15.07.2015 Transenergo €OM, 1086/15.07.2015-
Transenergb COM, ~1087/1507.2015 Trahseriergo COM,
1088/15.07.2015 'Transener_go CoMm, 1089/15.07.2015
Transenerge COM, 1090/15.07:2015 Transenefgo COM,
1115/03.08.2015 E.ON Energie Romania; 1116/04.08.2015 E.ON
Energie Romania, 1117/04.08.2015 E.ON Energie Romania,
1120/05.08.2015  Imperial Development, 1139/26.08.2015
Transelectrica SA, 1140/26.08,2015 Transelectrica  SA,
1141/26.08.2015 Transelectrica SA, 1147/04.09:2015 Curent
Alternatlv, 1153/15,09.2015 RCS& RDS, 1156/16.09.2015 Electrica
Distributie Transilvania Sud, 1157/16.09.2015 RCS & RDS,
1158/16.09.2015 Electrica  Distributie  Transilvania  Sud,
1159/16.09.2015 -Electrica Distributie  Transilvania  Sud,
1160/16.09.2015 RCS & RDS, 1164/17.09.2015 Enel Distributie
Muntenia, 1165/17.09.2015 Enel Distributie  Dobrogea,
1166/17.08.2015 Irnpe'ria"l Devefopment, 1171/25.09,2015

Electrica Distributie Transilvahia Sud, 1172/25.09.2015 General.

Com Invest, 1173/25.06.2015 Menarom, 1174/25.09,20I5
Electrica Distributie Trapsilvania Sud, 1175/25.09:2015 Electrica
Bistributie Transilvania Sud, 1176/25.09.2015 Three Wings,
11‘77_{25‘.’09.2015 lcco Energ, EFET/14.01.2015 EDS,
EFET/25.05.2015 Enel “Energie, EFET/25.05.2015. Enel Energie
Muntenia. Deasemenea pentru garantarea obligatiilor financiare
generate in baza acestul contract de finantare pe termen lung,
compania a agreat si o garantie reala. mobiliara asupra conturilor
domiciliate:|a BRD, constituita in favoarea Bancii.

Contract: ING Bank NV Amsterdam -16 noiembrie 2008, 60
milioane EURG — facilitatea va fi utilizata pentru finantarea
investitiilor in dezvoltarea retelei de centralé hidroelectrice {noi
si/sau existente): Facliitatea decredit a fost preluata de catre ING
Bank NV Dublin la 3 decembrie 2009.

Rambursare: 10 rate trimestriale egale, in. pericada 7 septembrie-
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Descriere

2016 - 7 decembrie 2018.

Garantii: cesiunea de creante pe care Societatea le are de incasat
de la ALRO Slatina SA (contract furnizare de energie
47CE/08.09.2005), Electrica Furnizare (contract de furnizare de
energie nr. 5/03.01.2011) si Enel Energie (contract de furnizare de
energie nr. 9/03.01.2011) si garantie reala mobiliara constituita
asupra tuturor conturilor deschise la ING cu exceptia contului prin
care se deruleaza contractul cu BIRD in valoare de 66 milioane
Euro.

Contract: BRD GSG - ING Bank — 07 aprilie 2015, 50 de milioane
de EUR - imprumut contractat pentru nevoi generale de
finantare.

Rambursare: 20 rate trimestriale egale, incepand cu data de plata
a dobanzii care intervine imediat dupa efectuarea ultimei trageri.
Garantii: Garantie reala mobiliara asupra conturilor deschise la
BRD si ING Bank si cesiunea creantelor pe care Societatea le are
de incasat in baza contractelor de furnizare de energie electrica:
nr. 1/03.01.2011- E.ON Energie Romania, 7/03.01.2011- Enel
Energie  Muntenia, 15/03.01.2011- CEZ Vanzare, nr.
114/05.04.2016 - Enel SA, nr. 145/03,05.2016 - Arelco Power SA,
nr. 300/27.10.2016 - Met Romania Energy Trade SRL, nr.
301/27.10.2016 - Met Romania Energy Trade SRL.

Alte imprumuturi

1ianuarie
2015

31 decembrie
2015

31 decembrie
2016

68.178.193 79.916.432 0

0 0 10.629.778

Datoriile totale pe termen lung
Mai putin portiunea curenta
Total imprumut pe termen lung net de ratele curente

13. FURNIZORI SI CONTURI ASIMILATE

335.520.909  491.050.897
(136.481.317) (156.756.486)
199.039.592  334.294.411

515.520.673
(108.239.032)
407.281.641

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 furnizorii si conturile asimilate se prezinta dupa cum

urmeaza:
31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015
Furnizori de energie 10.959.015 11.105.574 60.635.664
Furnizori de
imobilizari 43.776.968 34.024.844 83.007.432
Furnizori de apa1 67.630.785 49.573.644 250.366.299
Furnizori de reparatii 8.484.544 6.085.380 10.431.320
Alti furnizori 10.055.061 13.591.966 14.424.727
Total 140.906.373 114.381.408 418.865.442
Furnizorii de energie se compun din:
31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015
Transelectrica SA 6.380.758 6.078.032 42.549.068
OPCOM 1.837.854 2.054.842 188.958

! Administratia Nationala Apele Romane si filialele acesteia
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SN Nuclearelectrica SA - - 17.523.388
Altii 2.740.403 2.972.700 374.250
Total 10.959.015 11.105.574 60.635.664

14, VENITURI INREGISTRATE IN AVANS

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015, veniturile inregistrate in avans sunt reprezentate in
principal de subventii pentru investitiile primite de la MEIMMMA, pentru finantarea anumitor proiecte de

investitii.

31 decembrie

Termen scurt

Termen lung

2016 Sub 1 an Peste 1 an
Subventii pentru investitii 177.183.229 5.524.763 171.658.466
Certificate verzi amanate 20.023.793 - 20.023.793
Venituri in avans aferente vanzarii de
energie electrica 4.192.806 4.192.806 -
Alte venituri in avans 84.462 24.963 59.499
Venituri in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti 270.532 54.400 216.132
TOTAL 201.754.822 9.796.932 191.957.890

31 decembrie Termen scurt Termen lung
2015 Sub1lan Peste 1 an
Subventii pentru investitii 180.907.604 5.096.484 175.811.120
Certificate verzi amanate 13.221.962 - 13.221.962
Venituri in avans aferente vanzarii
de energie electrica 11.236.736 11.236.736 -
Alte venituri in avans 97.170 32.006 65.164
Venituri in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti 213.624 0 213.624
TOTAL 205.677.096 16.365.226 189.311.870
1 ianuarie Termen scurt Termen lung
2015 Sub1an Peste 1 an
Subventii pentru investitii 180.515.721 4.857.320 175.658.401
Certificate verzi amanate 7.818.399 - 7.818.399
Venituri in avans aferente vanzarii de
energie electrica 14.765.476 14.765.476 -
Alte venituri in avans 35.908 35.908 -
Venituri in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti - - -
TOTAL 203.135.504 19.658.704 183.476.800
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Evolutia veniturilor in avans pe térmen scurt se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Sold la 1 ianuarie 16.365.226 19.658.704
Incasari in avans din subventii- pentru investitii - -
Incasari in-avans aferente vanzarilor de energie
electrica 92.517.535 216.972.466
Reluare la venit din subventii. pentru investitii (6.798.080}) {4.637.316)
Reluare la venit vanzare enetgie electrica. {99.561.464) (220.501.206)
Alte venituri in avans (12.708) 61.262
Venituri in avans aferente activefor primite prin
transfer de la clienti 3.756 0
Reclasificare alte venituri din téermen lung in termen
scurt 5.665 {65.164)
Reclasificare subventii pentru investitii din termen
lung in termen scurt 7.226.358 4.876.480
Reclasificare active primite prin transfer din termen
lung in termen scurt 50.644 0
Sold la.sfarsitul perioadei 9,796.932 16.365.226

Evolutia veniturilor in avans pe termeri lung $e prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Sold la 1 ianuarie 189.311.870 183.476.800
Incasari in avans din subventii pantru investitii ' 3.073.704 5,029.201
Reclasificare subventii pentru investitii din termen
lung intermen scurt (7.226.358) (4.876.482)
Incasari in avans certificate verzi.amanate 6.801.831 5.403:563
Reclasificare alte venituri din termen.-lung:in termen
scurt (5.665) 65.164
Venituri in avans aferente activelor primite prin
transfer de la clienti ' 53.152 213.624
Reclasificaré active primite prin transfer din termen
Jung in-termen scurt {50.644) 0
sald la sfarsitul perioadei 191.957.890 189.311.870

15. IMPOZITUL PE PROFIT

Cheltuiala cu impozitul pe profit aferenta perioadei incheiate la 31 decembrie 2016 si celei incheiate la 31
Decembrie 2015 este formata din impozitul pe profit curent si impozitul pe. profit amanat dupa cum
urmeaza;

2016 2015
Cheltuiala cu impozitul pe profit curerit 310:414.852 210.973:353
Cheltuiala /'(Ven‘it-ul) din impozitul pe profitamanat 6.435.567 (42.068.899)
Total 316.850.419 168.904.454
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Impozitul pe profit curent al Societatii pentru pericada incheiata la 31 decembrie 2016 si la 31 decembrie
2015 este determinat pe baza profiturilor statutare, ajustate cu cheltuielile nedeductibile si veniturile
neimpozabilg, la o rata statutara de 16%.

Reconcilierea numerica intre cheltuiata cu impozitul pe profit si produsul dintre rezultatul contabil si rata de
impozit pe profit se prezinta astfel:

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

Profit / (Pierdere) inainte de impozitul pe profit 1.728.256.997 1.020.398,110

Impozit pe profit Ia rata statutara de 16% _"276‘.5‘2-1.12'0 163.263.698

Deducerea rezervei fegale {76.904.064) {55.519.322)

Efectul cheltuielilor nedeductibile 106.371.088 168.356.262

Efectul veniturilor neimpozabile (32.526.456) (86.237.051)

Efectul diferentelor permanente nerecunoscute la o rata de 43.388.730. (11,958.133)
16%

Impozitul pe profit 316.850.419 168.904.454
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$.P.E.E.H. HIDROELECTRICA §.A. administrata in sistem dualist
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FlNANCIARE-'NECONSOLIDATE'
PENTRU ANULTNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate Tn RON, daci nu se specifica altfel}

16.  OBLIGATIY PRIVIND BENEFICIILE ANGAIATILOR

1a31 Decembrie 2016, Societatea are jnregistrata o obligatie privind beneficiile acordate angajatilor,
dupa cum este descris in Nota 3{s), in suma de 61.488.928 lgi (la 31 Decembrie 2015: 65.561:298 lei
si la.1 ianuarie2015 71.622.945 lei).

Obligatiile privind beneficiile angajatilor au fost determinate de catre o firma independenta de
actuariat, KPMG Advisory SRL (KPMG), si inregistrate de catre Societate in situatiile financiare la data
de 31 decembrie 2016.

Estimarea acestor obligatii s-a facut luand in considerare urmatoarele:

. Numarul de sal'_é_ri'ati la 31 decembrie 2016 si numarul de- salariati estimat anual pe. baza
ratelor proiectate de plecare din cadrul Societatii si 2 datelor statistice referitoare la
mortalitatea pop'ulatie_i furnizate de Institutul National de Statistica (,,INS”), alte date statistice
furnizate de INS.

s Salafiul de baza la 31 decembrie. 2016 si salafiile de baza estimate de Societate pentru
perioadele viitoare;

. Rata inflatiei péntru perioada ianuarie — decembrie 2016 (inclusiv datele din decembrie 2016}
pub_ii_cata de INS si rata inflatiei estimata de Societate pentru perioadélé viitoare;

é 'Pre.t_UI energiei electrice la 31 decembrie 2016 si pretul estimat de Societate pentru perioadele
viitoare;

» Rata dobanzii obtinute luand in considerare certificatele de:trezorerie emise de Ministerul de

Finante, estimarea riscului de tara, evolutia cursulul EUR emisa de Banca Centrala Europeana.

Obligatiile privind beneficiile angajatilor se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 1ianuarie
2016 2015 2015
Prime jubiliare 31.758.170 34.562.255 33.290.162
Beneficii la pensionare 13.885.432 12.492:136 14.796.774
Beneficii de electricitate aferente
'_an'g_'ajatilor activi 3.215,193 4,428,637 6.101.429
Beneficii de electricitate ale angajatilor
pensionati 12.630.133 14.078.270 17.434.580
TOTAL beneficii-angajati Hidroelectrica 61.488,928 65.561.298 71.622.945
Beneficii de electricitate ale angajatilor
pensionati-din unitatiile fostului RENEL 12.233.356 - -
TOTAL 73,722,284 -65.561.298 71.622.945

In conformitate cu articolul 1 aln. {a} din Hotararea Guveriului 1041/2003 actualizata, Sacietatea
ofera beneficii-angajatilor pensionati din entitatile. care au apartinut fostului Minister al Energiei
‘Electrice; Regigi Autonome de Eléctricitate "Renel”, Companiei Nationale de Electricitate S.A.

Valoarea beneficiilor mentionate mai sus in suma de 12.233.356 lei a fost stabilita pe baza de calcul
‘actuarial la 31 decembrie 2016.

In conformitate cu cerintele standardutui de contabilitate 1AS 19 revizuit, prezéntam mai jos
sensibilitatea, valorii provizionului la modificarea. ipotezelor ce stau la baza calcufului acestuia.
Rezultatele analizei de sensibilitate sunt prezentate in valoare relativa, iar testelé sunt aplicate
separat pentru fiecare ip_oteza in parte.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

17. ALTE DATORII

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie si 1 ianuarie 2015 dlte datorii sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016 31 de¢e‘mbrie'2015 1 januarie 2015
Curente Termgn Curen_fe Te’“’fe‘“ Curente Te_rmen
lung ' lung ' fung.

Avansuri de la dlienti 135.266 - 6.453.401 - 1.578.053 -
Datorii catre stat 87.425.035 - 51.726.687 - 84.831.417 -
Dividende de plata - - - - 51.538.144 -
Garantii de-buna

executie 14.797.766 30.901:300 15.505.563 2G.881.383 31.311.867 67.143.228
Alfi debitori diversj 11.761.579 - 11.275.203 - 25.585.396. -
Alte datorii pe termen

fung - 4,100 - 5.011 - 5.018
T_ot'al 114.119.646 30.905.400 '94.963.854 29.886.394 194.844.977 67.148.246

18. PROVIZIOANE

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie $i 1 januarie 2015 provizioanele seprezirita dupa cum urmeaza:

31 decembyrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015
Provizioane pentru, litigii 61.100.975 61.963,125 36.634.235
ProviZzioane pentru
restructurare 1.656.032 8.044.717 11.336.325
Alte provizioane 2.888.222 22.326.035 17.691.089
TOTAL 65.645.229 92.333.877 65.661.649

‘Provizioanele in valoare de 65.645.229 lei reprezinta valoarea provizioanelor pentru litigii, - despagubiri
salariale si plati compensatorii si alte provizioane dupa cum urmeaza:

— Hidroelectrica S.A s-a aflat in procedura de insolventa incepand cu data. de-20.06.2012, fapt pentru
care s-au constituit provizioane pentru litigii aferente creantelor inscrise in tabelul preliminar al
creantelor sau. referitor la creantele respinse de administratorul judiciardin tabelul preliminar al
creantelor. Aceste provizieane sunt in principal:

o pentru litigiul privind penalitati si dobanzi solicitate de catre Termoelectrica si neadmise in
tabelul preliminaral.creantelor in valoare de 8.499.251 [ei;

o provizion pentru litigiv aflat in curs de solutionare privind creante salarialeé solicitate de salariatii
SUcu_rsat'e_i Sebes, in valoare de 1.605.042 lei, admise in tahelul preliminar: al creantelor sub
conditie,

— provizion pentru litigille privind exproprietile de terenuri aferente investitiei "Amenajare

hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate - Simeria” in valoare de 14.690.779 l&j;

— provizion ANDRITZ HYDRO, executare garantie de buna executie nr.8813G1014112A001 pentru
proiectul "Retehnologizare CHE OLT inferior” in valoare de 35.618.248 lej;

— provizion pentru restructurare: in valoare de 1.656.032 lei — reprezentand salariile’ compensatorii
brute si. contributiile unitatii datorate, in baza contractului colectiv de munca, salariatilor

disponibilizati;
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S:A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016 _
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

‘Evolutia provizioanelor se prezinta dupa cum urmeaza:

s Provizioane

Provizioane : Alte .

pentru litigii -pe.ntru- provizioane Total

o restructurare T
Sold la 1. iantarie 36.634.235 11.336,325 17.691.089 65.661.649
Cheltuieli cu provizioanele 35.632.388 6.471.616 28.285.502 70.385.506
Venituri din reversarea
provizioaheior {10,303.498) (9.763.224) {23.650.556) (43.717.278)
Sold la 31 decembrie 2015 61.963.125 8.044.717 22.326.035 92.333.877
Sold la 1 ianuarie 61.963.125 8.044.717 22.326.035 92.333.877
Cheltuieli cu provizioanele 58.012 - 1.540.245 1.598.257
Venituri din reversarea
provizicanelor (920.162) (6.388.685) {20.978.057) (28.286.904)
Sold la 31 decembrie 2016 61.100.875. 1.656.032 2.888.223 65.645.230

19, NUMARUL.DE ANGAIATI

Numarul de angajati la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 a fost de 3.400, respectiv 3.568.

20.  VENITURI DIN VANZAREA DE ENERGIE

Veniturile din vanzarea de energie electrica si serviciile-aferente realizate in anul 2016 si in anul 2015 se

prezinta astfel:

Energie electricativrata

Servicii de sistem, transport si administrarea pietei

Cettificate verzi
Alte servicii
Total

2016 2015
2.988,236.217 2.769.635.460
325.584.580 395,712.948

17.937.895 10.329.007
138.167 728.207
3.331.896.859 3.176.405.622

In cursul ‘anului 2016 Societatea a vandut 18.386.901 MWh {17.117.655 MWHh in 20_1_5}. Pretul energiei
electrice pentru energia livrata pe piata reglementata este reglementat de ¢atre ANRE, '

21. ENERGIE ELECTRICA ACHIZITIONATA

Achizitiite de energie electrica ale Societatii pentru optimizarea vanzarilor pentru anii incheiati la 31
decembrie 2016:5i 31 decembrie 2015 sunt dupa cum urmeaza:

CE.QLTENIA

OPCOM

TRANSELECTRICA SA

CEZ A.S.

GEN- TRGOVANIE IN PRODAJA ELECTRICNE
EZPADA SRO

INTERENERGO ENERGY ENGINEERING

Alti furnizori de energie

Total

31 decembrie 2016’ 31 decembrie 2015
36.008.790 -
29.263.308 33,924,113
15.581.509 16.709.184

3.864.264 190.800
2.647.224 -
1.688.615 3.220.140
1.134.880 2.134.212
10.923.742 3:302.132
101.122.332 59.480,581
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

22. ALTE VENITUR! DIN EXPLOATARE

Alte venituri din exploatare se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016 31 decembirie 2015

Reluarea veniturilor inregistrate’in avans 6.798.080 4,634.156:

Venituri din prestarea de servicii de reparatii - -

Alte veniturt '6,142.815 6.841.364

Total 12.940.895 11.475.520

23,  ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE
Alte cheltuieli de exploatare sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016 '31 decembrie 2015
Transportsi distributie de energte '37.560.440 116.943:046
Cheltyieli cu apa uzinata ' 370.277.404 337.560.083
Cheltuieli cu chiriile 5.849.259 4,631.157
Cheltuieli onorarii’ 8.542.240 10.855.482
Cheltuieli cu paza 11.739.592 11.558.860
Cheltuieli de transport: £.886.344 6.908.248
Cheltuielicu impozitul pe constructii speciale '54,550.037 99.993.944
Cheltuieli cu imp_oz‘i"te._si taxe locale. 41.651.379 2.996.806
Cheltuieli cu penalizari 22.116.849 7.259,262
Cheltuielif{Venituri) cu cedarea. mijloacelor fixe (6.461.281) {7.763.137)
Cheltuieli-cu p_rov'izioanetej_afergnte.a_ctiveior circulanta 15.459.714 35.404
Cheltuieli cu provizioanele aferente activelor imobilizate 40.385.695 23.167.057
Che!tuielii(Veniturl_} cu alte provizioane {20.652.907} 33'.'_'323_.2_09
Alte cheltuieli/{venituri} 50.503.238 {516.118)
Total 637.408.004 . 646.952.333

Diminuarea. cheltuielilor cu serviciile de transport pentru introducere de energie eleéctrica in retea (TG) in
2016 comparativ cu 2015 se datoreaza scaderii tarifului mediu national aferent TG. '

Prima scadere a avut log in iulie 2015, de 1a 10,30 lei/MW la 2,57 lei/MW .conform. ordinelor ANRE

ne.93/2015 si nr. 89/2015. Incepand cu iulie 2016 tariful mediu este.0,85 lei/MW conform ordinului- ANRE
nr.27/2016.
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24. REZULTATULFINANCIAR

Rezultatul financiar ée prezinta dupa cum urmeaza:

-31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Venituri din dobanzi 115.681.474 10.654.530
Alte venituri financiare 90.466 2.228.869
Venituri din instrumente financiare derivate incorporate 187.972.068 -
Venituri financiare 203.744.008 12.883.399
Cheltuieli tu dobanfile {4.132.871) {7.240.192)

Alte cheltuieli financiare

{13.836.587)

(10.180.841)

Cheltuieli cu instrumente financiare deérivate incorporate: - (77.304.932)
Cheltuieli financiare {17.969.458) {94.725,965)
(Piérder‘e_)/\!enit net din diferente de curs aferante activitatii de

finantare 17:308 {12.498.256)
Rezultat financiar 185.791.858 {94.340.822)

25, CADRUL LEGISLATIV FISCAL

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o fazd de consalidare §i armonizare cu legislatia europeand. In
acest sens fiic3 existd interpretari diferite ale legistatiei fiscale, Tn anumite situatii, autoritdtile fiscale pot
trata in mad diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite 5i taxe suplimentare si a
dobanzilor 5i penalitdfilor de intrziere aferente.

Riscurile inerente generate de impozite si alte obligatii fiscale provin din regimul modificarilor fiscale
perpetue si uneori contradictorii dar si din interpretarile la legislatia fiscala date de organele de control-cu
scopul colectarii mai multor taxe la bugetul de stat, al asigurarilor sociale sau'la cele locale.

Incepand din ianuarie 2016, niveiul dobanzilor s-a redus de la 0,03% pe zi de intarziere ta plata la 0,02%; Si
nivelul penalitatilor a fost micsorat, de la valoarea anterioard, de 0,02%, pané la 0,01% pe fiecaré zi de
intérziere. De asemenea, din.anul 2016 a fost introdusa si penalitatea de nedeclarare de 0.08% pe zi.

Managementul considera ca a inregistrat in.mod adecvat toate obligatiile fiscale din situatiile financiare
‘afasate; exista totusi riscul ca autoritatile fiscale sa adopte pozitii diferite in legatura cu interpretarea
acestor probleme. Impactul acestora nu a putut fi .determinat pana la aceasta data dar managementul
consideraca nu va afecta in mod semnificativ pozitia financiara si rezultatul Societatii.

i conformitate cu prevederile stabilite de Ministerul Finantelor Publice care vizeéaza impozitarea
-elementelor capitalului social care nu fac subiectul caleularii impozitului pe profit la.data scadentei acestora
datorita naturii lor, daca Societatea va schimba in viiter destinatia rezervelor din reevaluare (prin
acoperirea pierderilor sau distribuirea catra-actionari) aceasta va conduce la cheltuieli cu impozitul pe profit
suplimentare.
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26. ANGAJAMENTE S| CONDITIONALITATI
1) Contracte pentru retehnologizarea si modernizarea hidrocentralelor/hidroagregatelor

Retehnologizare CHE Stejaru

La finalul anului 2014 s-a relansat procedura de achizitie ‘publica pentru atribuirea contractului de
Retehnologizare CHE Stejaru.

In urma licitatiei deschise, in conformitate cu dispozitille OUG nr.34/2006, @ fost semnat Contractul
nr.1008/08.05.2015, pentru retehnologizarea CHE Stejaru, intre Hidroelectrica SA si asocierea. formata din
5C. Romelectro SA — Litostroj Power.D.0.0. cu lider de asociere SC Romelectro-SA;

In anul 2015 a fost efectuata plata avansului pentru Romelectro si peniru Litostroj Power, (20% din
valoarea contractului) in‘acest fel fiind. indeplinita principala conditie de intrare in vigoare a Contractului

La data de 8.03.2016 au. fost cumulate de catre:Contractor toate conditiile contractuale necesare declararii
»datei de intrare in vigoare a contractului”.

Valoarea contractului este de ?4,9'9.6.111_e.ur0_, fara TVA, la care se adauga cheltuieli diverse st neprevazute
3.749.805,56 euro {5%), fara TVA, '

Contractu) se afia in derulare

AHE SIRIU-SURDUC

Tn vederea optimizirii investitiei pe criterii strict energetice, incepand cu anul 2003 s-au facut studii de
optimizare dupd‘cum urmeaza:

Tn anul 2003 s-a eféctuat un studiu privind selutiile constructive la AHE Surduc-Siriu, treapta Ciresu —
Surduc. si treapta Surduc — Nehoiasu, avand ca scop principal reducerea costurilor investitiei prin
optimizarea din punct de vedere tehriic a uvrajelor componerite ale amenajarii, a debitului instalat i a
puterii instalate Tn CHE Nehoiasu 1I, in conditiile mentinerii productiei anuale de energie electrici aprobatd
‘prin Decretul 294/1981.

Schema optimizatd a amenajarii Surduc. — Nehoiasu are in componéntd aceleagi elemente ca cele din
proiectul initial; dar, datoritd modificarii conditiilor energetice, s-a pus problema reducerii debitului instalat
in cele 2.centrale de la 2x20 me/s la 2 x 13 mc/s 5i a volumului util al lacului de acumulare Ciresu de la 160
mif.mc la 90 mil.mc., corespuhzator unui NNR de 965,75mdM. Diametrul aductiunilor celor doua centrale a
rémas acelasi de 4 m, iar diametrul galeriei fortate Surduc — Nehoiasu s-a redus de la 3,5 m {a 3,1 m pe
tronsenul 3 (orizontal si inclinat). Putérea instalata in'CHE Nehoiasu — Cdderea Surduc’ s-a redus de la 2x83
MW.la 2x55 MW.

Barajul stavilar Surduc, amplasat pe raul Basca Mare, va avea rolul de captare si de regularizare a raului
pentru a permite funcfionarea tréptei Surduc — Neholagy, independent de executarea barajului Ciresu §i a
centralei Surduc. Acumularea Surduc va avea un volum util.de. 282.000 mic, intre cotele 868,50 — 873,00
mdM.
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AHE RASTOLITA

Acte de aprobare: Decretu} nr. 95/1989

HG.R'-489[1‘99_6_ - aprobd optimizarea indicatorilor tehnico-ecenomici ai obiectivului
Necesita_'te-si'opm‘tunit_até_

A.M.E. Rastolita are drept scop valorificarea potentialului hidrojogic al Raufui Rastolita si a afluentilor de
dreapta ai raului Mures: de'pe'sé(_:'torul Lunca Bradului — Bistra Muresului. In sectiunile de captare aceste
paraie insumeaza un debit modul multiannual Qm = 5,92 mc/s;iar prin reslizarea barajului Rastolita la cota
finala N.N.R. 760,00 m.d.M. se dispune de o cadere bruta de 267,50 m.Urmare a Acordului de médiu si
cerintelar Sisterului Energetic National;, schema de amenajare a fost optimizata. si a_pr_obata_-prin HGRnr.
489/1996.,

Schema de amenajare optimizata avand parametrii energetici Pi = 35,2 MW si £Em=116,5GWh/an la
Qi=17mc/s a fost avizata de-catre CA al CONEL prin Hotararea nr. 17/31.05. 1995 i aprobata de catre
‘Comisia Interministeriala a Guvernului Romaniei din data-de 21.03.1996.

Pentru continuarea lucrarilor sunt necesare actiuni de expro_pri'ere, aprebate prin 'H'G_, fiind facute
demersuriin acest sens,

AHE STRE!
Acte de aprobare Decretul de aprobare a investitiei : nr.40/1989

Necesitate si oportunitate (cf. act de aprobare)

Obiectivul de investitii asigura valerificarea poteﬁn_’g’ia_iu'lui hidroenergetic al cursului infetior af raului Strei,
prin reaiizarea de hidrocentrale cu o putere instalata totala de 84 MW si o productié de energie electrica,in
anul hidrologic mediu, de 170.100 MWh,

fnvestitia este amplasata intre localitatea Subcetate si confluenta raului Strei cu rul Mures. Amenajarea va
avea un caracter complex de folosinta, cu urmatoarele funciiuni: producerea de -energie
electricd,dezvoltarea sistemului’ de irigatii in zonaprotejarea localitdfilor i a terenurilor impotriva
inundatiilor si alimentare cu api.

Principalele obiecte ale schemei de amenajare

Amenajaréa hidroenergetica a raului Strei, conform schema aprobata, constd in realizarea a cinci baraje si
sapte hidrocentrale care vor asigura regularizarea debitului rdufui Strei pe o lungime de-32,5 km, cu o
¢jdere de 105 m si un debit de 100 mc/s, corelat cu centralele existente de pe Raul Mare,Lucririle au
Tnceput in anul 1989,

in anul 2003 s-a efectuat un studiu de optimizare care a fost avizat de CTE Hidroelectrica cu avizul
nr.203/2003. S-a aprobat varianta cea mai avantajoasd din purict de vedere energo-economic, cu sapte
trepte aproximativ egale si cu trei lacuri: Subcetate de 5,75 milicane mc, Strei de 1,8 milioana mc gi Simeria
de 1,8 milicane mc.

In anul 2008 s-a efectuat "Studiul de optimizare a solutiifor constructive si a’indicatorilor energetici pentru
ohiectivele CHE Strei,CHE Cilan,CHE Bacia si CHE Simeria".

67



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

AHE LIVEZENI-BUMBESTI

Prin realizarea investitiel ,,AME a rdului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti” se realizeazd urméitoarele
functiuni principale:
* Productia de energie-electricd din aportul natural de apd; 259 GWh/an
®  Reducerea importului de picura pentru energia echivalentd in termocentrale ;. 62,000 t/an
+ Reducerea emisiilor de bioxid de carbon din atmosfera prin Inlocuirea energiei echivalenie in
termocentrale;;  150.000 t/an

Prin implementarea praiectului,, AHE a rdului Jiu pe sectorul [ivezeni-Bumbesti” se va realiza:

» productie de energie hidroelectrica din sursa regenerabild, fard. emisii poluante si emisii de gaze cu
efect de serd, in CHE Bumbesti si CHE Dumitra {259 GWH/an)

o creareade noi focuri de munci , atat pe perioada de constructie, cit si pe cea de exploatare;

e Imbunatatirea cdilor de transport in zona; '

». dezvoltarea economicd a localitdfifor din zona prin includerea obiectivului in sistemul de taxe si
impozite. '

s productia anuald de energie de 259 GWh/an in centralele hidroelectrice: Dumitra si. Bumbesti,
reprezintd circa .50 % din productia actuald a UHE Térgu — Jiu. Punérea in functiune a acestor
obiective- energetice va _coh__tr’i_bu_i semnificativ la cresterea sigurantei energetice nationale. Ca o
consecintd a-echiparii acestor centrale cu sisteme moderne de reglaj se va obtine o imbundtdtire
sensibild a calitdfii energiei electrice fivrate in sistem.

Principalele obiective ale schemei de amenajare

Proiectul prevede réalizarea.unui scheme de amienajarea hidroenergetica , pe sectorul dé Jiu defileu, pe o
lungime de cca.20 km gi o cidere de 263 m, prin realizarea a 2 centrale hidroenergetice pe derivatie: si
anume: CHE Dumitra si'CHE Bumbesti.

Amenajarea hidroenergetica a rdului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti conforim schema aprobata, constd in.
realizarea unui baraj stavilar, 19,5 km- aductiuni subterane si 2 hidrocentrale care vor asigura folosirea
debitului raului Jiu, valorificand o cadere de 263 m si un debit de 36 mc/s.

In decembrie 2015 s-a-incheiat Actui aditional nr.15 la contractul nr,21 DI/2004 pentiu executia la cheie a
ohiectivului de investitii, valoarea contractata fiind de 302.746.464 lei. In anut 2016 au fost decontate
luerafi in valoare totala.de 73.830.881 lei

Impedimente in realizarea investitiei

Indicatorii tehnico-econemici ai investitiei Livezeni- Bumbesti au fost aprobati prin Hotararea de Guvern nr.
10 dinh 05 januarie 2003, in conformitate cu legislatia si cu strategia energetica guvernamentala de la acea
data. De: asemenea, prin Hotararea de Guvern nr, 1297 din 20 septembrie 2006. investitia a fost declarata-
de:utilitate publica, fiind considerata licrarea de intferes national. Cele doua Hotararile de guvern au fost
emise dupa realizarea unor studii efectuate in perioada 1982 — 2002, cand pe amplasamentul lucrarilor nu
‘era declarata nicio arie protejata far legislatia comunifara nu opera pe teritoriul Romaniei,

Parcul National Defileul Jiului a fost constituit prin HG 1581/8.12.2005, | aproape 2 ani dupad emiterea
ordinuiui de incepere a lucrarilor la acest obiectiv.de. investitii iar includerea acestuia in programul de
mediu Natura 2000 s-a intamplat in 2007, odata cu aderarea Romaniei la UE. '
Momentan exista pe rolul instantelor judecatoresti urmatoarele litigii initiate datorita existentei Parcului

National Defileul Jiului, parte din Natiira 2000:
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- litigiul ce face obiectul dosarului nr.30624/3/2016 aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a ll-a.
Contencios Administrativ si Fiscal si caré are ca obiect suspendarea autorizatiilor de construire a
hidrocentralelor de pe raul Jiu pana la realizarea unei noi evaluari de mediju.

- litigiul ce face obiectul dosarului nr.10058/3/2017-aflat pe rolul Tribunalului Bucugesti Séctia.a il-a
Contencios Administrativ si Fiscal si. care are ca obiect anularea autorizatitlor de construire a
hidrocentralelor de pe raul Jiu pana la realizarea unei noi evaiuari de mediu.

Litigiile au fost initiate de trei organizatii non —guvernamentale, fiind posibila aparitia aitor litigii generate
atat de- Hidroelectrica, cat si de afte parti intéresate care actioneaza in temeiul Legii 86/2000 privind
ratificarea Conventiei privind accesul la informatie, participarea publicului Ja luarea deciziei si accesul fa’
Justitie in probleme de mediu; semnata la Aarbus la 25 junie 1998.

2} Alte angajamente: _
in anul 2016 au fost dtribuite contraéte pentru urmatoarele investitii:

1) ,CHE Beresti. Modernizare HA2"

‘Pentru modernizarea- HA2 de la CHE Beresti la data de 06.04.2016 a fost atribuit. contractul de lucrari
ofertantului SSH Hidroserv SA.

Valoarea contractului de lucrari este de 18.231.069 lei, fara TVA.

3) Garantii acordate si garantii primite

3.1 Garantii acordate

La 31 decembrie 2016, Societate are in sold garantii de-buna executie emise in mai multe valute si-anume:
— Scrisori de garantie bancara pentru parteneri éxterni de pe piata OTC in valoare de 1.500.000 EUR;
~  Scrisori .de'.g_aratie_ bancara pentru tranzactiile de vanzare-cumparare energie pe piata ungara in

vatoare de 1.000.000 HUF;
~ Scrisori de garantie bancara emise in RON in valoare totala de 25.040.774 lei din care:

- garantii de buna executie emise in favoarea a varii parténeri in'vederea garantarii obligatiei
de furnizare de energie electrica in conformitate cu termenele de livrare prevazute in
contractele se__m_nate_'ih valoare de 15.427 547 lei;

- garantii acordate pentru asigurarea obligatiilor de plata ce revin Societatii in urma
tranzactiilor de cumparare -de energie de'sfas_urate pe piete. administrate de operatorul
OPCOM In valoare de 7.868.307 lei;

- alte garantii.in valoare de 1.744.920 lei.

3.2 Garantii primite

Soldul 1a 31:12.2016 al garantiilor primite in valoare de 488.665.513 lei este format in principal din garantii
pentru investitiile in curs, dupa cum urmeaza: '
—  Garantii pentru varii obiective in curs de executie emise de catre Hidroconstructia SA in valoare de
162.813.690 lei;
— Garantii pentru rétehnologizare CHE Stejaru primite de la RomelectroSA si Litostroj Power in
valoare de 111.813.464 lei;
—  Deschidere acreditiv conform contract nr.22/2016 RAIFFEISEN BANK in valoare de 64.317.937 lei;
— @Garantie pentru servicii de.audit financiar emisa de catre Deloitte Audit SRL in valoare de 7.668.648
lei;
— Garantii pentru obiectivui Bumbesti-Livezeni emise de catre Romelectro Sa in valoare de
49.329.477 lei;
—  Garantii pentru retehnologizare PF I:si PF il emise de catre Andritz- Hydro in valoare de 33.132.851
lei;
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~  Garantii lucrari retehnologizare Olt {iferior emise de catre Voith Hydro in valoare de 33.972.872 lei;

— @arantii pentru varii obiective.in curs de executie emise de catre Energomantaj SA in valoare de
10.429.450 lei;

—  Alte garantii emise in favoarea Societatii in valoare de 15.187.124 lei;

4) Conditionalitati legate de mediu

La finalul anului 2016 toate obiectivele hidroenergetice detin autorizatie de mediu in termen de
valabilitate. Toate aceste autarizatii de mediu sunt emise farg programe de conformare.

Conditiile-de functionare impuse prin autorizatiiie de mediu sunt iratate la acelasi nivel de importantd ca si

cerintele legale, derulandu-se attiuni de monitorizare si mdsurare a indicatorilor fizico-chimici de calitate a

apelor din lacuri; a apelor uzinate si a apej potabile. Raportarea stadiului de realizare a acestor actiuni a fost

efectuatd la termenele cerute,

fn anul 20163u avut loc 100 de controale ale autaritatilor deé mediu siau fost trasate 136 de masuri, s-a

aplicat un avertisment gi-0 amendd. Avertismentul, amenda :§i o' parte din masurite stabilite de g_érzi'le de.

mediu au fost contestate de cdtre Hidroelectfica atat prin plangeri prealabile cat si prin actiuni th instantd,
care sunt in curs de solutionare.

Cele mai importante categorii de ac',cit'._l'ni_/i_u_cré‘l_ri cu caracter de protectia me.c:l__i"ului realizate in anul 2016 au

fost:
— Lucrdri de prevenire.a poludrii apei si pentru epurare apa executate SH Bistrita, SH Cluj, SH Curtea
de Arges, SH S’ebes__, SH Hateg i SH Rm. Vélcea___, reprezenténd 55,94 % din valoarea totala a
lucrarilor

~  Lucréri de prevenire a inundatiilor, de protectie impetriva inundatiilor si de indep3dratare a efectelor
inundatiilor ri SH Bistrita, SH Cluj, SH Curtea de Arges, SH Sebes si SH Rm. Vilcéa, reprezentand
24,39 % din valoarea totald a lucrarilor;

— Actiuni de gestionarea deseurilor, atat a celor generate din activitatea proprie cat si a degeurilor
colectate din fronturile de re_tje_n_‘gie‘ i de la prizele de apa, s-au derulat Tn toate sucursalele.
societatii, reprezentdnd 18,68 % din valoarea totald alucrarilor;

—  Lucrdri de ameliorarea peisajuluis-au realizat in SH Curtea de Arges;

— Masuri dée control si analize de laborator du efectuat SH Curtea de Arges, SH Cluj, SH Hateg, SH
Ramnicu Véicea, SH Portile de Fier 5i- SH Sebes;

—~  Actiuni.de prevenire poluare sol la SH Portile de Fier.

Cheltuielile efectuate in anul 2016 pentru lucrdri avind caracter de protectia mediutui 5-au. ridicat Ja
'valoarea de 9.029.946 RON, incluzand aici si taxele achitate pentru obtinerea actelor de reglementare.
‘Anul 2016 s-a Incheiat fard evenimeénte de mediu.

La 31 decembrie 2016, Societatea nu a inregistrat nicio datorie referitoare la costuri anticipate, incluzand
taxe legale si de consultantd, studii, groiectare si implementare a planurilor de remediere a problemelor de
mediu.
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5) Litigii-arbitrale
La 31.12.2016 Societatea este implicata in mai multe litigii arbitrale dupa cum urmeaza:
1. Dosar arbitral 1CC 18414/MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr, 21/50765/08.11.2001 intre- Hidroelectrica si Societitite Andritz ~
Retehnologizarea si modernizarea hidrocentralei Portile.de Fier I1'si a hidrocentralei Gogosu.

Reclammanti:  Andritz Hydro GmbH Germania si Andritz Hydro GmbH Austria
PArat: Societatea de Producere a Energiei Electrice In Hidrocentrale ,Hidroelectrica” SA

Obiect fitigiu arbitral este reprezentat de urmétoarele pretentii ale Societitifor Andritz:

(i) S& declare ¢ Hidroelectrica nu este indreptititd si solicite Societitilor Andritz restituirea sumei de
13.625.000 Euro, reprezeritand plata in avars efectuatd de aceasta in mai si iunie 2003 peritru Faza
Il a projectului PF )i, potrivit Contractuiui 2]}50675/09 11.2001, asa cum acesta a fost modificat
prin actele aditionale 4 si.6 semnate de parti 12 5,12.2002 si 26.03.2003

(fi)  Sd declare cd asa zisa Notificare dé- tefminare a Contractului 21/50675/09.11.2001, prin adresa

' Hidroelectrica din 06.06.2013 este netemeinic, precum si ¢d ‘acest contract 21/50675/09.11.2001
asa cum acesta a fost modificat si suplimentat este In continuare valid, subzistd si fsi produce
efectele pentru parti.

(i)  Sa oblige Hidroelectrica s8 achite Societétilor Andritz suma de 6.362,905 Euro plus o dobénda de
6%/an incepand cu data de 26.06,2013.

(iv) S declare cd Hidroelectrica nu poate pretinde recuperarea prejudiciilor pretins a fi cauzate de
Societatile Andritz ,prin nepredarea pieselor de la ultimul grup-din cadrul centralei Portile de Fier il,
pentru reducerea costurilor si fecuperarea avansului pldtit pentru Gogosu, si pentru anumite
probieme tehiiice care vor rdméne eventual deschise dupd executarea luctdrilor care se efectuedazd
‘in prezent Ja unul dintre grupuri’in cadrul proiectului de retehnologizare a centralei Portile de Fier
i,

(v)  Sa ordone Hidroelectrica s& emitd Certificatul de Receptie Finald pentru hidro agregatele 6 si 8

' Alternativ, Tribunalul Arbitral va emite Certificatul de Receptie Finald pentru hidro agregatele 6.5i 8
in numeie Hidroelectrica.

(vi)  Sd oblige Hidroélectrica la plata cheituielilor arbitrale.

Valoarea litigiului 19.987.905 Euro fird a se lua ih.considerare valoarea capetelor de cerere 4'5i 5 de.
mai sus care nu au fost evaluate pana la:acest moment.
Tribunalul Arbitral Miguel Virgds-Sorianc {Presedinte), Georg von Segesser si Paola Michele Patocchi.

Stadiul litigiului arbitral:

fn conformitate cu Ordinul Procedural Nr. 15; avand in vedere amanarea testelor suplimentare aferente
expertizei tehmce Tribunalul Arbitral a aprobat solicitarea Partilor ca audierile pe fondul cauzei sa fie
efectuate in perioada 25-27 septembrie 2017, cu privire exclusiv la capetele de cerere 1-4 {I)si {Il}, urmand-
ca Tribunalul sa se pronunte separat -asupra ca_petel"_o‘r- de cerere 4[i_ll) $i 5, dupa finalizarea raportului de
‘expertiza tehnica.
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il. Dosar Arhitral ICC 20861/MHM .

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.2001 intre Hidroelectrica si Societdtile Andritz —
Retehnalogizarea si modérnizarea hidro¢entralei Portile de Fier It si a hidrocentralei Gogosu.

Reclamant: Societatea de Producere a Enétgiei Electrice in Hidrocentrale , Hidroelectrica” SA
Parati: Andritz Hydro GmbH Germania si Andritz Hydro GmbH Austria

Obiect litigiu arbitral este reprezentat-de urméatoarele pretentii ale Hidroelectrica:

1) S3 ordone Societdtilor Andritz 53 predea Hidroeléctrica pe bazd de invéntar echipamentele si
utilajele aferente hidro agregatului nr. 1 ce nu au fost incorporate in luerari

(i) 53 ordone Societdtilor Andritz si pldteascd Hidroelecifica despégubiri ca urmare a prejudiciului
cauzat acesteia de nepredarea de citre Societétile Andritz @ echipamenitelor si utilajelor,

(i)  S& oblige Societatile Andritz Ja plata cheltuililor arbitrale. '

Valoarea litigiului estimat 8.957.375,00 Euro fiind compus3 din Eurc 6.833,543,00 (valoarea estimati
a capdtului decerere nr. 1} si Euro 2,123.832 la care se adaugd lunar Eur 128,732 si
o dobéandd legald de 6% pe an {valoarea estimatd a capitului de cerere nr. 2}.

Tribunalul Arbitral Eduardo Silva Romero {Pregedinte), Michelangelo Cicogna, inka Hanefeid

Stadiul litigiului arbitral:

Prin Hotararea Arbitrala Partiala din 14 iunie 2017, Tribunalul arbital a respins exceptia lipsei de jurisdictie invocata de-
Andritz si si-a retinut jurisdictia de a solutiona pe fond pretentiile Hidroelectrica.

Prin Ordinul Procedural nr 3 din 20 iunie 2017, Tribunalul Arbitral a suspendat procedura .arbitrala pana la
solgtioharea’ dosarului arbitral 1CC 19414/MHM si a respins solicitafea Andritz privind- comunicarea ddosarelor
Tribunalut din dosarul ICC 19'414_-/MHM'. '

tit. Dosarul arbitral ICC 20540/MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 23.534/h.700.116004 avand ta obiect retehnologizarea
hidrocentralelor situate pe Oltul inferior: Ipotesti, Dréganesti, Frunzaru, Rusénesti si Izbiceni

Reclamant; Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “Hidroelectrica” S.A.
‘P&rét 1: Voith 'H'\;_d'ro Holding GmbH & CO KG {Voith)
Pardt 2: Andritz Hydro GmbH {Andritz)

Obiéctul dosarului

Reclamantul a sofi¢itat tribunatului-arbitral sa pronunte o liotérdre prin care sd (petitul a fost precizat din

punctul de vedere al valorii prin Memorandumul pe fond ca urmare a finalizirii expertizei pe cuantum;

depusd Tmpreund cu Memerandumul pe fond la data-de 24.09.2015); '

(I) oblige Paratii la Tniocuirea lucrdrifor cu deficiente cu altele conforme Contractului astfel incat sa
indeplineascd obiectui Contractului sau, alternativ, si pliteasca suma de 35.539,621 Euro
reprézentdnd valoarea contractuald a lucrdrilor cu deficiente, plus- (pentru -ambele. ipoteze}
dobandi calculatd de la data platii efectuatd de Reclamant pind la data rambursérii integrale de
catre Parati in sumd de 10.254.001 Euro (la nivelul anului 2015);

(i)  oblige Paratii la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a nefndeplinirii obiectului
Contractului, sub forma:
(i} retinetii de. cdtre Reclamant Tn deplind proprietate a lucrarilor cu deficiente, atat.in cazul
' tnlocuirii de catre Paréti sau de ciitre o tertd parte cu lucriri care si permitd incheierea
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procesului verbal de receptie definitivd conform legii sau al pldtii valorii lucrdrilor cu
deficiente, cat si
(ii} plata de- daune pentru orice prejudiciu suferit ¢a urmare a neindeplinirii obiectulu

Contractului la termenul stabilit prin Contract si.anume in cuantun de {i) 2.229.091,17 Euro
§i 17.733.678 USD dacé Reclamantii vor fi obligati s& infocuiascd lucrérile cu deficiente sau
alternativ-{ii) 137.500.000 USD si suma de 2.229.091,17 Eurc din care suma de 35.539.621
va fi dedusd daca Paratii.vor fi la compensarea Reclamantului prin plata valorii lucrarilor cu.
deficiente.

(i)  oblige Paratii la suportarea costurilor in legéturd cu arbitrajul;

(iv)  dispuna alte m3suri pe care le considerd adecvate in favoarea Reclamantului,

Valoarea litigjuluj rezultd din Obiectu! dosarului {aprox. 150.000.000 Euro).

Tribunialul Arbitral Yves Derains (Presedinte), Patrick Thieffry, Siegried H. Elsing

Stadiul procedurii In perioada septembrie. 2017 — ianuarie 2018 se va depune raportul expertilor de raspuns la
raportul de. cuantum depus de Reclamant in data de 28.04.2017 si vor-avea loc audierile
pledoarillor finalé ale Partilar.

v, Dosar arbitral ICC 20528/MHM

Litigiu arbitral privind Contractu! ar.- 23.534/h.700.116004 avand ca obiect retehnologizarea
hidrocentralelor situate pe Oltul Inferior: Ipotesti, Draginesti, Frunzaru, Rusnesti si Izbiceni

Reclamant 1: Voith Hydro Holding GmbH & Co. KG (,Voith”)
Reclamant 2: Andritz’ Hydro GmbH (,Andritz”)
Parat: Societatea de Producere a Energiei Electrice n Hidrocentrale “Hidrocelectrica” S.A.

Obiect

Reclamantii au solicitat Tribunalului Arbitral s3 pronunte o hotirare prin care si:

{i) declare ¢d niciunul dintre Reclamanti nu raspunde pentru pretinsele defecte invocate de Parat in
Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014;

(i1} declare ¢d pretinsele defecte menfionate in Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014 nu
reprezintd.deficiente in sensul Contractului;

{ii)  declare cd pretinsele defecte mengionate in Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014 nu
rep'rézint‘e“i'. temei pentru executarea scrisorilor de garantie bancard emisé la solicitarea

_ Reclamantilor;.

{iv) declare c3 executarea scrisorilor de garantie bancara a fost neintemeiatd si inadmisibilg;

{v) oblige Paratul la revocarea executdrii scrisorilor de garantie bancard si la a se abtine de la
‘executarea acestora In baza temeiurilor mentionate in Notificarea fir. HBR-VHAH-057/19.05.2014;

{vi) oblige Paratul la suportarea costurilorin legdturd cu arbitrajul, inclusiv a costurilor ocazionate de
démersurile Reclamantilor in fata instantelor din Austria pentru obfinerea suspenddrii provizorii a
executdni;

Valoarea litigiului15.672.919,91 Euro {valoarea totals a ga'_r_an_fi_i_i_or bancare)

Tribunalul Arbitral Piotr Nowaczyk (Presedinte), Patrick Thieffry, Claudia Kalin-Nauer

Stadiul procedurii Reclamanitii si-au retras cererea
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V. Dosarul arbitral 20901/ MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 16636/31.10.1997 avand ca obiect retehnologizarea si mirirea puterii
celor 6 hidroagregate ale CHE Portile de Fier |

Reclamant: Societatea de Producerea Energiei Electrice {n Hidrocentrale HIDROELECTRICA”
Pérat: AND'RITZ_H_YDRO AG

Obiectul dosaruiui

Reclamantul a solicitat tribunaluluiarbitral sd pronunte o hotdrare prin care sé;

(i  oblige Pdratul la plata sumei de 53:377.720,720 EURO, rambursarea valorii lucrdrilor
necorespunzdtoare plus dob&nd;
(i} oblige Paratul la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a neindeplinirii obiectului

Contractului,-sub'fbrma:

- retinerii de citre Reclamant in deplind proprietate a lucrrilor deficiente,

- plata sumei de 43.270.000 EURQ, reprezentand daune pentru orice prejudiciu suferit din orice ait
motiv sau cauzd in legdturd cu neindeplinirea obiectului Contractului plus doband3. Suma
reéprezinté o valoare provizorie urmand sa fie determinatd prin expertiza.

(i)  oblige Paratii la suportarea costurilor in legdturd cu arbitrajul;

Valoare litigiu ~ 96.647.720,72 _(':\;a_io_are provizorie, inainte de expertiza pe cuantum)
Tribunalul Arbitral: Alan Redferri {Presedinte), Anne Marie Whitesell, Georgios: Petrochilos

Stadiul titigiuiui
Rectamantul pregatesie mernorandumul de fond pentru a fi depus in data de 14 septembrie 2017,

VI.  Arbitrajul UNCITRAL Ad Hoc [EFT]

Litigiu arbitral care priveste Contractul RO 22 E avind ca obiect furnizarea de energie electrica de. citre
Hidroelectrica citre EFT Energy Financing Team AG.

Reclamant: EFT Energy Financing Team (in cele ce urmeaza EFT)
Parat: Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale , Hidroelectrica” SA

Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urméatoarele pretentii ale EFT:

(i) S& oblige Hidroelectrica la plata de daune pentru repararea prejudiciului rezultat din neexecutarea
Contractulul RO 22 €, in cuantum de 42,6 milioane Eure {initial aprox. 80 milioane Euro)

(i} S&acorde dobanda de 5% asupra sumei de la pet. (i) de la data de 6 deceimbrie 2013 {datd mediana)

(iit) $4.oblige Hidroelectrica la plata cheltuielilor arbitrale, inclusiv costurile in-house:

Valoarea litigiului 42,6 milioane Eura, la care se vor adduga dobénzi si alte daune, suma aste
_ men‘;ioh'até provizoriu )
Tribunalul Arbitral Luca Radicati di Brozalo {Presedinte), Alexis Mourre si David P. Roney.

Stadiul fitigiuiui arbitrai; Conform intelegerii partilor.din 3 decembrie 2016, de care Tribunalul Arbitral a [uat
act, ambele parti vor depune Post Hearing Briefs simultan, {a 28-februarie 2017, iar Reclamanta a formulat-
comentarii exclusiv asupra elementeéior de noutate invocate de Hidroelectrica. Tribunaiul Arbitral urmeaza
sa declare inchiderea procedurii si sa pronunte decizia arbitrala.
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VII. Dosar Arbitral 1CC 22047/MHM

Litigiu arbitral privind” Contractul nr. 23,534/H.700.116004 avénd ca obiect retehnologizarea
hidrocentralelor situate pe Oltul Inferior: Ipotesti, Dragdnesti, Frunzaru, Rusénesti si izbiceni,

Reclamant: Andritz Hydro GmbH Germania {in cele ce urmeazd ,Andritz"}

Pérat: Societatea de Prodticere a Energigi Electrice in Hidrocentrale ,Hidroelectrica” SA

Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmatoarele pretentii ale Andritz:

(i) 53 declare nelegald si inoperantd compensatia [operatd de Administratorul Judiciar al Hidroelectrica:
intre suma. de 7.262.095 Euro, réprezentédnd parte din creantele Andritz inregistrate neconditionat
in tabelui de creante al Hidroelectrica, si suma de 13.625.000 Euro, reprezentand plata In avans.
efectuatd de Hidroelectrica Tn mai si iunie 2003 pentru Faza Ilf a proiectului PF i, potrivit
Contractului 2/50675/09.11.2001, asa cum acesta a fost modificat prin actele aditionale 4 si 6
semnate de pérti la 5.12.2002 si 26.03.2003); '

(i) Sa declare exigibild creanfa Andritz mpotriva Hidroelectrica in sumd de 7.262,095 Euro plus
dobanda de 6% calculatd de la 30 iunie 2013;

(iii) Sa oblige Hidroelectrica sa achite catre Andritz suma de 7.262.095 Eurp plus dobénda de 6%
calcuiati de la 30 junie 2013;

{iv) 53 oblige Hidroelectrica la plata cheltuielilor arbitrale;

{v) S&dispund orice-alte misuri/remedii pe care Tribunalul Arbitral le considerd adecvate.

Valoares litigiului: 7.262.095 Euro (evaluarea Andritz conform-Request for Arbitration)

Tribunalul Arbitral: Stavros Brekoulakis — Presedinte Mag. Martin Platte — co-arbitfu nominalizat de
Reclamantd; Dr. Beata Geéssel-Kalinowska vel Kalisz — co-arbitru nominalizat de Hidroelectrica

Stadiul litigiului arbitral: _

Prin Ordinul Procediral nt 2 din 30 ianuarie 2017, Tribunalul Arbitral a dispus suspendarea judecatii,
potrivit acordului Partilor, pana (a solutionarea dosarului ICC 19414/MHM si a recursuiui Andritz impotriva
sentintei de inchidere a procedurii insolventei Hidroelectrica.

In. ceea ce priveste sanséle de castig ale Societatii in cauzele in derulare mai sus descrise, avand in vedere.
stadiul procedurilor arhitrale, acestea nu pot fi estimate in acest moment de catre avocatii Societatii.

6) Alte litigii
I.  Contestatii la Tabelul preliminar

¥ Dosar nr, 36861/3/2012*
In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia & VIl-a Civila a respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de ¢raditoarea S.C ELSID S.A Impotriva tabelului preliminar de creante

al debitoarei S.C DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE TN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA $,A.

RECURS: Hotardre 24/19.01,2017. Respinge recursui ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre intimata
debitoare prin administrator special a sumei de 29.293 lei cheltuieli de judecats in.recurs. Ifevocabil3.

v Dosarnr. 36549/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemeiata contestatia formulata de creditoarea S.C ALPIQ RONUNDUSTRIES S.R.L impotriva tabeluidi
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preliminar al creantelor debitoarei $.C DE PRODUCERE A _ENERG‘IEI ELECTRICE TN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA S.A prin administrator special si administrator judiciar EURO INSOL SPRL.

RECURS: Hotarare 78/23.02.2017. Respinge cererea. de repunere a-cauzei pe rol formulats citre recurents.
Respinge: recursul ¢a nefondat. Obliga recurenta la plata catre:intimata debitoare prin administrator special
a-sumei de 29,293 lei cu titlu de cheltuieli de judecatd in recurs. Irevocabiid,

v Dosar nr. 36781/3/2012%

In rejudecare la fond dupa casarea cu irimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de creditoarea $.C ALRO-S.A impotriva tabeldlui preliminar de creante
al debitoarei 5.C DE PRODUCERE A ENERGIE| ELECTRICE TN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S.A prin
-administrator special i administrator judiciar EURQ INSOL SPRL.

RECURS: Hotarare 490/10,11.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligh recurenta la plata cétre intimata
debitoare prin administrator special a sumei de 25.469 lei cheltuieli de judecata in recurs. Irevocabila.

v Dosar nr. 37379/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins
contestaiia formulatd de contestatoarea EFT AG impotriva tabeiului preliminar al creantelor debitoarei 5.C
DE PRODUCERE A ENERGIE( ELECTRICE N HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S.A prin administrator special
' administrator judiciar EURO INSOL SPRL.

RECURS: Hotarére 492/10.11.2016. Resplnge recursul ca néfondat. Obligd recurenta la plata citre intimata
debitoare prin administratar special a sumei de 29:469 lei cheltuieli de judecatd in recurs, Irevocabil3.

v" Desar nr. 37358/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a. Civila a admis in parte
contestatia formulata de creditoarea ANDRITZ HYDRO GmbH RAVENSBURG in contradictoriu cu-debitoarea
'5.C DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE TN HIDROCENTRALE ‘HIDROELECTRICA S.A prin administrator
special si administrator judiciar EURQ INSOL SPRL, ‘A dispus Tnscriereéa creditoarei contestatoare in tabelul
definitiv de creante al debitoarei cu suma de 10.800 EUR creant chirografard si a respinns contestatia in
rest.

RECURS: Hotardre 491/10.11.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata cdtre intimata
(debitoare prin administrator special a sumei de 29.469 lei cheltuieli-de judecatd in recurs. Irevocabild.

v Dosar nr. 36545/3/2012*

tn rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectis a VIi-a Civila @ respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de contestatoarea S.C ENERGY HOLDING S.R.L impotriva tabelului
prefiminar -al creantelor débitoarei S.C DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE TN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA S.A prin administrator special si administrator judiciar EURO INSOL SPRL. Tn baza art. 274
Cad procedurd civild obligd contestatoarea la plata citre debitoare prin administratof Judlmar 3 sumei de
10,723 RON si la plata cétre debitoare prin administrator special a sumei de 29.841,05 RON, reprezentand
cheltuieli de judecats

RECURS: Hotardre 541/13.12.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata catre intimata
‘debitoare prin administrator special a sumei de-29.293 lei cheltuieli de judecatdin recurs. Irevocabild.
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v Dosarnr. 36857/3/2012*- Tribunalul Bucuresti, Sectia a'Vll-a Civila

Hotarére 4128/07.06.2016. Respinge ca neintemelatd contestatia formufata de creditoarea SC ELECTROCARBON.SA
impotriva tabelului preliminar de ¢reante al debitoarei SC DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE TN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA SA prin administrator special $i administrator judiciar EURO INSOL SPRL. in baza art. 274 Cod
procedurd civild obligh creditoarea la plata ciitre debitoare 3 sumej de -29.’7_3‘?,-25_'R_0’N cheltuieli de judecats, ia plata
catre expert judiciar lon len a sumei de 8.000- RON reprezentdnd onorariu expertizd masini unelte si la plata citre
expert judiciar Corina Cretu a sumei de 20.000 RON reprezentand onprariu expertizd energetica.

'RECURS: Hotarare 550/20.12.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata catre intimata
debitoare prin administrator special a sumei de 29.293 lei cheltuieli de judecatd i recurs. Irevocabil3.

¥ Dosar nr. 36546/3/2012*- Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila

'In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de contestatoarea 5C ALPIQ ROMENERGIE SRL impotriva tabelului
preliminar: al creantelor debitoarei SPEEH HIDROELECTRICA SA prin administrator special si administrator
judiciar. Tn baza art. 274 Cod procedurd civild obligd contestatoarea la plata citre debitoare. prin administrator
judiciar a sumei de 10.723 RON si la plata citre debitoare prin administrator special a sumei de 29.841,05 RON,
reprezentand cheltuieli de judecata.

RECURS: Hotarare 77/23.02.2017. Respinge cererea de repunere a cauzei pe rof formulatd citre recurentd.
Respinge recursul ca nefondat. Obligd fecurenta la plata catre intimata debitoare prin administrator special
a sumei de 29.293 lei cu titlu.de cheltuieli de judecatd in-recurs. irevocabild.

IIl. Alte litigii pendinte in prezent pe rolul instantelor de judecata din Romania si care deriva din
procedura insolventei:

i) Litigii avand ca obiect pretentii/despagubiri.
v" Dosar nr. 22062/3/2013 - Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vli-a Civila

La termenul din data de 12.10:2016, instanta a respins ca neintemeiatd cererea formulati de reclamanta’
Energy Holding impotriva parate; S.P.E.E.H HIDROELECTRICA S.A prin-administrator judiciar i administrator
special avnd ca obiect actiune Tn desp3gubirl previzuti de art. 86 alin. 2 din Legea 85/2006, pentru
prejudiciul reclamat in valoare de 1.003.294.515,82 lei suferit ca urmare a denuntarii contractului nr.33
CE/2004 si 44.014.392,82 lei, dobanda legala calculata aferenta sumei datorate cu titlu de prejudiciu, Th
baza art. 274 Cod procedurd civilé obligd reclamanta SC ENERGY HOLDING SRL la plata cdtre pardta SPEEH
HIDROELECTRICA $A a sumiei de 164.952,24 RON reprezentind cheltuieli de judecatd si la plata citre
expertul judiciar PAVEL VIOLETA a surnei de 4,000 RON reprezentdnd onorariu expert.

Impotriva hotararii primei instante, contestatoarea a formulat recurs care a fost respins ca nefendat prin
‘Hotararea 29/2017. Hotararea este irevocabila.

v Dosar nr. 22371/3/2013

La termenul din data de 20.04.2016, la fond, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemeiatd cererea formulatd de reclamanta 5.C ALPIQ ROMINDUSTRIES S.R.1 impotriva pératei S.P.E.E.H
HIDROELECTRICA.S.A prin administrator judiciar si administrator special i a paratei EUROQ INSOL SPRL avand
ca obiect actiune Tn despagubiri previzutd de art. 86 alin. 2 si art. 22 alin. 4 din Legea 85/2006, pentru
prejudiciul reclamat in valoare de 398.615.235,65 lei suferit' ca urmare a denuntarii contractului nr. 39
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CE/2004. In baza art. 274 Cod procedura civila obliga reclamanta SC ALPIQ ROMINDUSTRIES SRL la plata
catre parata SPEEH HIDROELECTRICA SA prin-administrator special a sumei de 82.502,16 RON, ia plata catre
parata SPEEH HIDROELECTRICA SA prin administrator judiciar a sumei de 1.500 RON, reprezentand
cheltuieli de judecata si la plata citre expertul judiciar .Dobreci Alina lonela a surhei de 7.050 RON
reprezentand onorariu expert.

RECURS: Impotriva hotararii primel instante, contestatcarea a formulat. recurs care a fost. respins ca
nefondat prin Decizia civila nr 533/29,11.2016. Hotararea este'irevocabila.

v" Dosar nr. 22367/3/2013

La termenul din data de 23.03.2016, la fond, Tfibunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila a respins. ca
neintemeiatd cererea formulatd de reclamanta 5.C ALPIQ. ROMENERGIE S.R.L impotriva partei S.P.E.E.H
HIDROELECTRICA S.A prin administrator judiciar’si administrator special §ia paratei EURO INSOL SPRL avand
ca obiect actiune in despigubiri previzuti de aft. 86 alin. 2 §i art. 22 alin. ¢ din Legea 85/2006, pentru
prejudiciul reclamat in valoare de 215.752.920,21 lei suferit ca urmare a denuntarii contractului nr. 89
CE/2008. In baza art. 274 Cod procedura civild obligd reclamanta 5C ALPiQ ROMENERGIE SR1 la plata cétre
pardta SPEEH HIDROELECTRICA SA prin administrator special a sumei de 164.952,24 RON si la plata citre
pardta SPEEH HIDROELECTRICA SA prin administrator judiciar a sumei de 1.500 RON, reprezentand
cheltuieli de judecata

RECURS: Impotriva hotararii -priméi_ instante, contestatearea a farmulat recurs care a fost respins ca
nefondat prin Decizia civila nr 531/29.11.2016. Hotararea éste irevocabila.

ii) Litigii-avand ca obiect contestatii [a aplicarea clauzei de forta majora pe perioada insolventei.
¥" Dosar nr. 31569/3/2012*, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila
Obiect: Contestatie impotriva masurii de aplicare a clauzei de forta majora
Reclamant: 5.CALRC S:A SLATINA
Intimat: Hidroelectrica S.A.
Stadiu procesual actual: _
La termenul din data deé 27.04.2016, in rejudecare la fond dupa casarea eu trimitere, Tribunalul Bucuresti,
Sectia a Vll-a Civila a respins ca neintemeiatd contestatia formulatd de cdtre contestatoarea S.C ALRC'S.A
Tmpotriva masurii administratorului judiciar EURO INSOL ‘al debitoarei S.P.E.E.N HIDROELECTRICA S.A
privind .aplicarea clauzei de fortd majord. In baza art. 274 Cod procedura civiia obliga contestatoarea la
plata catre debitoare prin administrator judiciar a sumei de 27.200 RON i (a plata.citre debitoare prin
administrator special a sumei'de 29.556,05 RON, reprezentind cheltuieli de judecats.
Impotriva hotararii pronuntata la fond de Tribunatul Bucuresti-Sectia a Vl-a. Civila, contestatoarea. a fost
formulat, potrivit Legii nr. 85/20086, -aplicabila in speta in conformitate cu dispozitile art. 343 din Legea
nr.85/2014, recurs solutionat de Curtea de Apel Bucuresti. Obliga récurenta Ja plata catre debitoarea

intimata prin-administrator special a sumei de 29.293 lei cheltuieli de‘judecata in recurs

Recurs: Hotardrea 543/13.12.2016: Respinge recursul ca nefontat, Irevocabild.
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iti) Inspectia fiscala generala

Tn pericada 09.08.20%2 - 05.12.2013, SPEEH Hidroelectrica S:A s:a aflat In inspectie fiscald general3,
perioada supusd controlului fiind cuprinsé intre 01.01,2006 si 30.06.2012, In data de 23.01.2014, Agentia
Nationala pentru Administrare Fiscala a comunicat Raportul de Inspectie Fiscala si decizia de impunere
privind obligatiile fiscale suplimentare de plata, in valoare de 232.519.889 lei.

Intrucat Societatea considera ca decizia de impunere fiscala este injusta, a depus la data de 19.02.2014 la
Directia Generala’ de Solutionare & Contestatiilor din cadrul ANAF o contéstatie impotriva deciziei de
impunere nr. F-MC 851/21.01.2014.

ANAF DGSC a emis decizia nr 406/18.12.2014 prin care:
>A admis in parte contestatia depusa de Hidroelectrica, a anulat in parte decizia de impunere pentru
suma de 14.222.342 lei;
¥:A desfiintat in parte decizia de impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata, respectiv
pentru suma de 3.962.875 lej;
3 A respins ca neintemeiata si nemotivata contestatia formulata de Hidroelectrica privind obligafiile
fiscaie supltmenta re de plata, respectiv pentru suma de 214,385,212 lei care reptezinta:
- 45.726.804 lei impozit pe profit,
= 94.780.271 lei dobénzi/majordri de Tntdrziere aferente impozitului pe profit,
- 15.549.532 lei penalititi de Intarziere aferente impozitutui pe profit,
- 35.491.888 lei taxa pe valoarea addugatd,
- 12.466.340 lej dobann/majorari de intirziere-aferente TVA,
- B.066.668 lei penalitati de intérziere afererite TVA,
-~ 933.558 lef fondul de asiglirdri de somaj retinut de la asigurati,
- 1:230.116 lei dobanzi/majoréri de intérziere aferente contributiei individuale la bugetul
asigurdrilor pentru somaj retinutd de la asigurati;
- 140.03% lgi penalitati de intarziere aférente cantributiei individuale la bugetul asigurérilor
pentru somaj retinuta de la asigurati..

impotriva Deciziei nr. 406/18.12.2014, SPEEH Hidroelectrica S.A a formulat plangere la Curtea de Apel
Bucuresti-Sectia de contencios administrativ, competenta material, in termenu! legal de 6 luni de {a data
deciziei, formandu-se pe rolul acestei instante Dosarul nr. 3288/2/2015.

Dosarul .nr. 3288/2/2015 a fost suspendat pana la soluticharea contestatigi la cererea de plata formulata
de ANAF pentru intreaga suma de 232.519.889 lei, pentru care-a emis Decizia de impunere nr. F-MC
851/21.01.2014; si respinsa de Administratorul judiciar al S.P.E.E.H Hidroelectrica $.4, $i inregistrata pe
rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a Vil-a Civita, in Dasarul nr. 22456/3/2012*/31

La termenul din data de 17.07.2015, la forid, Tribunalul Bucuresti, Sectia a VIi-a Civila a:respins exceptia
tardivitatii formuldrii contestatiei formulata de S.P.E:E.H Hidroelectrica 5.A si.a respins ca neintemeiatd
contestatia formulatd de creditoarea Agentia Nationald de Adrministrare: Fiscald impottiva midsurii
administratoruiui judiciar al debitoarei Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice in
Hidrocentrale HIDROELECTRICA S.A de respingere a cererii de piatd a credntei curente prin raportul de
activitate publicat in BPI nr. 1310/22.01.2015.

La termenui din data de 10.03.2016, Curtea de Apel Bucuresti a respins recursul ANAF ca nefondat, astfel
incat litigiul privitor fa obligatiile fiscale. din Raportul de Inspectie Fiscala intoemit de ANAF la data de
23.01.2014 si pentru care s-a emis Decizia de impunere nr. F-MC 851/21.01.2014, a fost solutionat definitiv
si irevocabil in favoarea S.P.E.E.H Hidroelectrica 5.A.
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In"anul 2016 Societarea a semnat cu ING Bank cantractul de credit nr 16271/09,02.2016 care se refera |a
émiterea de catre ING 8ank, in favoarea ANAF, a unei scrisori de garantie bancara (SGB) in valoare de
214.385.212 RON.In data de 18.02.2016, ING Bank ‘a emis in favoarea ANAF Scrisoarea de garantie bancara
nr GI-16/0826 in valoare de 214.385.212 RON cu valabilitate pana la 18.08.2016. Prin Hotararea rir 21 din
18.08.2016; Consiliul de Supraveghere a aprobat neprejungirea Scrisorii de garantie bancara nr GI-16/0826
si, daca va fi cazul, exercitarea contestatiei la-executare im_potriv_a oricaror acte de executare silita ce.a¢ fi
initiate de catre ANAF in baza deciziei de impunere nr F-MC 851/21.01.2014 in lipsa unei scrisori de
garantie bancara valabil prelungite conform Codului de Procedura Fiscala.

In data de 18.08.2016 ING Bank & informat Societatea ca ANAF a trimis bancii o :adresa de executare a
Scrisorii de garantie bancara nr GI-16/0826, ING BANK urmand sa analizeze conformitatea-acesteia si sa
decida asupta executarii SGB in termen de 5 zile lucratoare. In data de 25.08,2016 ING Bank a inaintat catre
ANAF adresa de refuz de plata: la cererea de. plata emisa de ANAF in legatura cu SGB in valoare de
214.385.212 RON.

In data de 06:09.2016, ANAF a inceput executarea silita impatriva ING Bank ca urmare a refuzului acesteia
de a da curs cererii- de plata a ANAF cu privire ta Scrisoarea de Garantie Bancara.

Prin adresa nr 100178/14.09.2016, Societatea a fost informata ca, in urma somatiéi de executase silita
emisa.de catre ANAF in data de 06.09,2016, ING Bank: a efectuat catre ANAF plata sumaei de 214.385.212
RON.

Atat ING Bank cat'si-Hidroelectrica au formulat contestatie la executare impotriva executarii silite initiate
de _ANAF. Conform opiniei avocatilor Societatii se-anticipa ca exista sanse maxima!e ca solutia instantei sa
fie favorabila Hidroelectrica. Urmaterul termen de judecata este stabilit péntru data de 5 Septembrie 2017
in fitigiul avand ca obiect contestatia la executare in dosarul 38194/299/2016* aflat pe rolul Judecatoriei
Sectorului -1 Bucuresti si pentru data de 18 ‘Septembrie 2017 ir litigiul avand ca obiect anulare act:
-administrativ in dosarul nr.-3288/2/2015 aflat pe rolul Curtii-de Apel Bucuresti

Avand invedere opinia avocatilor, managementul considera ca nu este necesara o ajustarea a creantelor
aferenta anului 2016 recunoscute-in urma executarii ANAF.

In data de 07.11.2017 & fost pronuntata Hotararea 8725/2017 prin care contestatia Hidroelectrica S.A. a
fost respinsa de catre completul de judecata.

v} ‘Litigii de munca cu salariatii concediati, in nume propriu sau reprezentati de Filiala Hidroelectrica
Hidrosind, Sindicatul Hidroelectrica Hidrosind si Sindicatul Portile de Fier.

La 31.12.2016 se afiau pe rolul instantelor judecatoresti un numar de 195 dosare grupe munca.
Dintre salariatii concediati dé societate in arii 2013 si 2014, cand nu era obligatorie aplicarea procedurii de
concediere colectiva in timpui insolventei, un numar de 122 de angajati care au contestat in instanta

decizia de concediere sunt sub influenta deciziei Curtii Constitutionale.

In anul 20186, societatea a pus in-executare decizii civile de reintegrare pentru un numar de 121 de salariati.
In anul 2016 suma totala aferenta despagubirilor (a reintegrarea salariatilor éste de 7.711.909 RON.

Ca urmare a concedierilor din anii 2013-2015 s-au inchéiat cu salariatii concediati un numar de 374 de

conventii de plata in transe a salariilor compensatorii, Suma totala achitata de Hidroelectrica in anul 2016,
:cu titiu de salarii compensatorii este de 2.630.688 RON.
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Pe rolul Tribunalului Bucuresti se mai afta. st Dosarul nr 3032/3/2017, 3036/3/2017 si 19566/3/2017 disjuns-
din dosaru} 3036/3/2017, in care Sindicatul Hidroelectrica Hidrosind a formulat actiune in numele unor
salariati si fosti safariati cu privire la obligarea sdcietatii la plata unor drepturi salariale rezultate din
actualizarea valorii prevazute Ja Clasa 1 de salarizare din CCM la nivelul salariului minim pe economie, fara
5a specifice valoarea drepturilor solicitate. La data raportului ateste Dosare sunt suspendate pana [a
solutionare apelurilor formulate de Hidroelectrica si Fondul Proprietatea.

v} Litigii privind imobilele preluate pentru cauza de utilitate publica

Socetatea este implicata intr-un numar de dispute legale privind imobitele (in principal terenuri} folosite in
activitatea curenta.

In ceeace priveste imobilele care intra sub incidenta Legii nir. 10/2001. (preluate in mod abuziv in perioada 6
‘martie 1945 — 22 decembrie 1989), entitatéa care este obligata sa acorde compensatii este Autoritatea
‘Nationala de Restituire a Proprietatilor, care s-a constituit pentru-asigurarea resurselor financiare necesare
despagubirii persoanelor expropriate abuziv.

Pentru lltigule ‘care nu intra sub incidenta Legii nr. 10/2001 conducerea Societatii analizeaza perlodlc
situatia litigiilor in curs, iarin urma consultarii cu reprezentatii sai legali decide necesitatea creatii unor.
provizicane pentru sumele implicate sau a prezentarii acestora in situatiile financiare neconsolidate. Pe
baza informatiflor aflate la dispozitia Societatii, conducerea. estimeaza ca aceste litigii nu au un impact
negativ seminificativ asupra situatiilor financiare nectnsofidate la 31.12.2016..

vi)  Alte litigii

Societatea este si ar putea deveni parte i in alte dispute legale sau alte actiuni ale institutiilor pubiice in
fata diferitelor instante, rezultate din desfasurarea normala a activitatii sale si care implica diverse
probleme contractuale, cat si referitoare. la faxa pe valoarea adaugata, impozitul pe profit si alte
conditionalitati. Aceste procese si actiuni ar putea avea un impact negativ- semriificativ asupra pozitiei
financiare a Societatii sau asupra rezultatelor activitatii sale, care insa nu poate fi. evaluat de catre
conducerea Societatii la-data bilantului neconsolidat,

7) Contracte oneroase

Un contract oneres este un cofitract in cadrul caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiilor
contractuale depasesc beneficiile economice care urmeaza a fi obtinute ca urmare a acestuia. Aceste
costuri abligatorii reflecta cel putin costul net aferent iesirii din contract, care reprezinia minirnum dintre
costul indeplinirii contractului si erice compensatie sau penalitati rezultate din neindeplinivea acestuia.
Conducerea Societatii nu are cunostinta de existenta unor contracte oneroase Ja data bilantului si nu a
inregistrat provizioane in acest'sens.in aceste situatii financiaré neconsolidate.

27. PARTI AFILIATE

informatii cu privire la relatiile Societatii-cu filialele subordonate:

Tncepdnd cu data de 05.08.2013, SPEEH Hidroelectrica SA este actionar unic la Hidroelectrica SERV S.A.
thregistrata la ONRC cu nr. 140/9762/05.08.2013, societate formatd prin fuzionarea celor 8 foste filiale

pentru reparatii si servicii Hidroserv.

fa 31.12.2016 valoarea aportului if hatura la capitalul social al filialelor Hidroserv este ‘in valoare de
70.576.810 lei, pentru care s-a inregistrat ajustare. pentru pierderea de valoare a actiunilor detinute de
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Hidroelectrica la filiala sa in valoare de 70.576.810 lei datorita pierderii inregistrate si astfel a scaderii
capitalurilor proprii ale filialei Hidroelectrica SERV.

n cursul anutui 2016, comparativ cu 2015, tranzactiile Societatii cu filialele sale sunt dupa cum urmeaza:

Descriere Anul 2016 Anul 2015
Prestari servicii catre filiale 1.241.870 1.783.562
Venituri din actiuni detinute de Societate la filiale - -
Achizitii de la filiate 114.381.081 164.079.996

Pentru anul incheiat 2016, achizitiile de la filialele societatii sunt structurate astfel:
- 79.327.701 lei - servicii de reparatii prestate de catre Hidroserv;
- 30.105.268 lei - intrari in-imobilizari in curs din lucrari prestate de catre filiale;
- 4.825.477lei - alte servicii prestate de catre filiale;
- 122.634 lei - achizitii de materiale dela filiale.

La data de 31'decembrie 2016, comparativ cu 2015, creantele si datotiile cu privire la filialele societatii se
prezinta astfel:

Descriere 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Creante comerciale de la filiale 295,796 362,108
Dividende dée primit de la filiale - “
Datorii catre filiale 27.052.128 26.755.413

La data de 31 decemibrie 2016, datoriile catre filiale sunt structurate dupa-cum urmeaza:
- 17.926.008 lei - reprezentand datorii comercialé curente;
- 9,126.120 lei- reprezentand garantii de buna executie retinute.

In anul 2014 Hidroelectrica a infiintat, in calitate de actionar unic, Hidroelectrica Trading d.o.o.
Belgrad - sociétate comerciala tip $.R.L., cu'sediul in Belgrad, Republica Serbia, avind un capital sodial
in valoare de 500.000 EUR (din care vérsat 50.000 EUR) si ca -obiect principal de activitate
cemercializarea energiei electrice.

1A anuf 2016.nu ad existat tranzactii intre Societate si filiala respectiva.

28.  SALARIZAREA CONDUCERII SOCIETATII

Societatea nu are obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor catre fostii directori si administratori si
nu a acordat nici un fef de.credite directorilor si administratorilor in timpul exercitiului. Cheltuielile salariale
acordate directorifor st administratorilor Societatii in cursul anului- 2016 sunt in suma de 7.879.213 lei
{10.108.97¢ leila nivelul anului 2015).

29, INSTRUMENTE FINANCIARE S| MANAGEMENTUL RISCULUT.

Schimbarile legislative si de reglementare au determinat Societatea sa abordeze problema gestionarii
riscuriler intr-o maniera proactiva, care continua:sa fie dezvoltata.

In' conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.946/2005 pentru -aprobarea’ Codului

controlului intern cuprinzand standarde de management/controf intern la entitatile publice: si pentru
dezvoltarea sistemului de contrel managerial, completat si actualizat, atat in cadrul sucursalelor cat $i in
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exetutivul Societatii s-au emis decizii' de’ numire a comisiiier ‘in vederea mdénitorizarii, coordonarii si
indrumarii metodologice a procesului de implementare a standardelor de management/control intern,

Atat sucursalele cat.si executivul Societatii au elaborat programe de ‘masuri. pentru dezvoltarea. sistemului
de control intern/managérial.

‘Au fost identificate riscurile strategice de importanta majora si maniera de geéstionare si aténuare a
acestora; dupa cum urmeazar

Risc aferenr'medfuhgf economic

Procesut de.ajustare a’ valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele finan_c-i_are internationale in
ultimii ani a afectat performanta acestora, inclusiv piata financiar - bancara din. Romania, conducand la o
incertitudine ini crestere cu privire la evolutia economica in viitor,

Partenerii comerciali ai Societatii pot fi afectati de situatii de criza de lichiditate care le-ar putea afecta
capacitatea.de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de-operare a creditorilor ar puted afecta
si gestionarea previziunilor de flux de numerar si analiza de depreciere a activelor financiare si nefinanciare.
In masura in care. inforrmatiile .sunt disporiibile, conducerea a reflectat estimari revizuite ale. fluxurilar
viitoare de numerar in politica sa de depreciere.

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piata de creditare mai putin fichida, ‘analiza
respectarii contractelor de creditare si.a aitor obligatii contractuale ridica la randul loralte provecari.
Conducerea Societatii nu. poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra sectorului bancar
din Romania si ulterior ce efect ar putéa avea asupra inclinatiei agentifor économicispre consum.

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2016 2015 2015

Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 217.778.307 1.044.365.213 577.598.201
Alte active financiare pe termen scurt 1.479.163.26% - -
Active la-valoare fusta prin contul de
profit si pierdere 187.972.068 - -
Clienti si conturi asimilate 645.726.887 347.875.387 376.411.781
Datorii financiare
Datorii la valoare justa prin contul
de profit si pierdere - 77.304.932 220.056.435
Datorii la cest amortizat 687.097.715 822.616.430 1.350.185.491

Riscul de pret

In prezent pretul energiel électrice liviata pe piata reglementata nu este influentat exclusiv de deciziile
Societatii, ¢i eéste convenit si revizuit periodic de caire Autoritatea Naticnala de Reglementare in domeniul
Energiei cu aprobarea Oficiului Concurentei, jar pretul la consumatorii finali de energie electrica este
‘monitorizat de catre Guvern si Banca Mondiala.

Cadrul legislativ actual permite producatorilor sa vanda électricitate consumatorilor eligibili pe piata libera,

prin incheierea unor contracte bilaterale. Riscul unor posibile fluctuatii de pret nu este acoperit prin
instrumente. financiare derivate.
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Riscul de contrapartida

Riscul de contrapartida este riscuf ca Societatea sa supcrte o piefdere financiara ca urmare a rieindeplinirii
obligatiilor contractuale deé catré un client sau o contrapartida la un instrument financiar, iar -acest risc
rezultain principal din creantele comerciale sinumerarul si echivalentele de fiumerar.

Tratamentul riscului de contrapartida.se bazeaza pe factorii de sicces interni si axterni ai-Societatii. Factorii
-externi de succes— care au efect asupra reducerii riscului in mod sistematic sunt: restructurarea pietei de
energie, privatizare unor filiale apartinand SC Electrica SA, liberalizarea pietei de energie si perfectionarea
activitatii operatorului de piata. Factorii interni de succes in tratamentul riscufui de contrapartida includ
diversificarea portofoliului de clienti.

84



S8

SI{9HT9EE - 9SK'9€0'0TY T6ZOTLEE 6£9°585°T8E L96°T68'8P VS8 8T9'V6ES =161
07908797 876°L0V'92 SeTPe5 0E 620'90T°1€ €TL¥80°eE ETLeLL e UB UN 3P i e
096°8%T’S EBO' V9SS 60L929 8LEOIE'T LTTBITT OEB' 09T B]1Z §9¢ - O] 241U 21U3pPEDS
766'679 825°1€6 STLTT i TAVA R €88°€9 B85597228'C 9|IZ 98T - 06 =41U) 2lU3pedns
(4] 2ET PY9 0F. 0 69€°9L9° LY 9LLEGRTL 956 VTL LE 9i1Z 0B — 0 843Ul 21Uapeds:
101°991°¢ S8I'88F 9¥E 709 L9V'T 8€1°698°00€ 8LETIT'T T6L679°LT9 ejuapens e) asunfean
Aseajea ejniq aleojea elnig aieoen e
ap ueisnly B23Jeofej ap Helsnly ealeojen ap ueisnly ealeo|ep
STOZ dlenuel STOT SHqUIadsp TE 9T0C PHYuWIadap T

21504 e ieiodel e1ep ] JOjS1UBSIT JUNYIDA BIRNYS

STOYOT T ZT0'899°6Z PeT 6T 052 21UB|NdI BAITIE 31|y
954 /YT’ SEE SLE102TZE £69°LL556€ Ul
'SI0Z 2uenuel T ST0Z SqUIIDP TE 9Tz 2qUad3p TE

11504 e ILelode) plep B] 3IBSEIUIDU 9P [NISH B| BLUIXEW BaUsundx]
Jels ap-81nunep ituedwiod 3p delolep ‘edidutid Ul ‘JUNS-SUNS IISPIL.JLINIIL JRIIWI| 213 SIULALD J0ISBIE JUAIDL 2UBSEIUI 3P JNISIY
*ZIBSEDUI 3P [N N3SLL. esndXs BWIXEW BUWNS

eluizaldal ‘uoizinoad Ip elau 10|3IURSID ealegRA "dieolezundsaios aieselur o no 13USI|D. 9118 PZE3Z|]2DL 35 11J|AIIS 2P edIRZURA B RINSISE 85 dled uid
ufod 3p auss 0 eandesd Uy snd e e33R191005 *BfRIZIBLIDD BlajuLAL) [BdPDUM Ul JUNS ‘BieseIul Bp INNJSI B31E131906 aundns 10d a1e3 ‘alenuRly APANYY:

(1es11e 32oDBds 83s3 Nu EIEp ‘NOY Ul 21eWIdXD JuUNs BIaWNSs IjR0])
9102 31¥9WID3A TE V1 LVIZHINI INNY NI LN3d
TUYVIONVNILA ITITLVYNLIS V1 910N
WS VOTULOFATII0UAIH "H' 3" 3°d°S



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Riscul de lichiditote

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate sa intalneasca dificultati in
procurarea fondurilor necesaré pentru indeplinirea angajamentelor aferénte instrumentelor financiare;
Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ financiar la: o valoare
apropiata de valoarea sa justa.

31 decembrie 31 decembrie 1 lanuarie
2016 2015 2015

Active.
Active monetare in lei 2.295.811.100  1.341.805.755 941.122.990
Active monetare.in meneda straina 46.857.363 50.434 845 12.886.992
2.342.668.463 1.392.240.600 954.009.982

Datorii.
Datoriimonetare in lei 270.467.116 241.598.554 664.303.162
Datorii monetare in moneda straina: 350.985.370 507.898.123 620.220.681
621.452.486 749.496.677 1.284.,523.843
Pozitia monetara neta in Lei 2.566.278.216 11.583.404.309 1.605.426.152
Pozitia monetara neta in- moneda straina 357.842.733 558.332.968 633.107.673

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor finii de’
credit disponibile, prin continua monitorizare a fluxului de trezorerie estimat si real si prin corelarea
scadentelor activelor si pasivelor financiare.

Tabelul urmator prezinta scadenta contractuala a datoriilor financiare:

31 decembrie 2016 Valoarea <12 luni 1-5ani »-5 ani
neta :

Datarii financiare

Furnizori si-conturi asimilate 140.906.372 140.884.772 21.600 -

Alte:datorii 145.025.046 111.044.018 33.881.131 99.897

Imprumuturi pe termen

lung 335.520.909 136.481.317 109,039,592 -

Imprumuturi pe termen

scurt 159 159 - -

Total 621.452.486 388.410.266 232.942.323 99,897
Valoatea : ; , .

31 decembrie 2015 neta <12 Juni 1-5an} >3 ani

Datorii financiare

Furnizori si conturi asimilate 114.381.408 114.381.408 - -

Alte datorii 144.064.372 113.598.545 30.419,305 46.522

Imprumuturi pe termen

lung 491.050.897 '160.?-52_.307 305.262.833 25.035.757

Total 749.496.677 388.732.260 335.682.138  25.082.279
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate iri RON, daca nu este specificat altfel)

Valeoarea neta < 12 luni 1-5 ani > 5ani
1 ianuarie 2015
Datorii financiare
Furnizori si-conturi asimilate 418.865.442 418.865.442 - -
Alte datorii 261.993.223 195.273.039 66.688.155 _32'.'029-
Imprurmuturipe termen lung 515.520.673 108.239.033 357.461.776  .49.819.864
Imprumuturi pe termen
SeuUrt 88.144.505 88.144.505 - -
Total 1.234.523.843 '810.522.019 424.149.931 49.851.893

Risc hidrologic

Situatia hidrologica - Nivelul productiei este limitat atat de capacitatea instalata cat si de situatia hidrologica
predominanta, Vremea nefavorabifa din punct de vedere al precipitatiilor scazute afecteaza capacitatea de a
produce si de a indeplini obligatiile contractuale, in timp ce viemea uineda ofera ocazia pentru a incerca o
crestere: maxima a veniturilor, din productia- suplimentara. Daca Societatea nu poate schimba situatia

hidrologica ea poate atenua riscurile grin:

® monitorizarea. conditiiler si a tendintelor: acestora, pentru a obtine cele mai bune date, care vor fi

utilizate in previziuni si estimari;

° o abordare prudenta a obligatiilor contractuate;.

° monitdrizarea pietelor pentru venituri maxime din vanzarile din afara contractelor, in cazul unui
surplus;
® luarea in considerare a strategiilor de diversificare, prin sursele de productie alternative, inclusiv

sursele neconventionale.

Riscul ratei dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de varfatiile ratei dobanzilor, in_ principal

datorita imprumuturilorin valuta contractate cu banci finantatoare externe.

Schimbarile care pot interveni in cursurile de schimb si in nivelul ratelor si dobanzilor, in sensul cresterii

acestora, pot afecta Societatea.

Riscul de numerar determinat de rata dobanzii este riscul ca dobanda si, prin urmare cheltuiala cu aceasta,
sa fluctueze in timp. Societatea are imprumuturi pe.termen lung semnificative, cu rate de debanda variabila,

care pot expune Societatea atat fa riscul de pret,.cat si fa cel.de numerar.

DATORIA NETA

Imprumuturi pe termen fung si termen.
scurt.

Numerar si echivalente de numerar
Alte active financiare pe termen scurt

Datorie Neta

Capitaluri Proprii

Datoria Neta raportata la capitalurile
proprii

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2016 2015 2015
335.521.068 491.050.897 603.665.178

(217.778.307)

(1.479:163.269)

(1.044.365.213)

(577.598.201)

_(1.361.420.508)

(553.314.316)

25.066.977

17.271.335.141

16.574.408.408

15.465:483.083

n/a

n/a

0,17%
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu esie specificat altfel)

Riscul valutar

Moneda utilizata pe piata interna este leul romanesc, iar pentru imprumuturile externe costurile de
finantare sunt exprimate in diferite monede extérne. Ca urmare, imprumuturileé in valuta sunt ulterior
exprimate in- RON. Diferentele rezultate-sunt incluse.in contuj de profit si pierdere si nu afecteaza fiuxul de
numierar panain momentul lichidarii datoriei.

La data prezentelor situatii financiare neconsolidate-Societatea nu a intrat in tranzactii si nu a achizitionat
instrumente financiare de acoperire. a riscului-valutar,

31 decembrie

2016 EUR uso RON CHF HUF TOTAL
Active monetare

Clienti si conturi

asimilate - - 395.577.693 - - 395.577.693
Alte active

circulante’ - - 250.105.168 44,026 - 250.149.194
Alte active financiare pe

termen scurt 36.569.714 - 1.442.593.555 - 1.479.163.269
Numerar st echivalente

de numerar 10,104.730  85.346 207,534.683 28.863 14.685  217.778.307

Datorii monetare

Datorii comerciale

si alte datorii 15.291.699 172,469  270,466.957 - 293 285.931.418
Imprumuturi pe termen

seurt si fung 335.520.909 - 159 - 335.521.068
Expunerea Neta {304.138.164) {77.123) 2.025.343.983 72.88¢ 14.392 1.721.215.977
31 decembrie 2015 _ EUR usp RON CHF HUF TOTAL

Active monetare

Clienti si conturi asimilate 1.450.003 - 320.757.372 - - 322.207.375
Alte active circulante 26.420 - 25.597.566 44.026 - 25.668.012
Numerar 5i echivalente de

numerar 48.761.086 119,194 995.450.817 19.727 14389 1.044.365.213

Datorli monetare
Datorii comerciale si alte

datorii 16.680,706 166.233 241.598.554 - 287 258.445.780
Imprumuturi pe termen

scurt si lusng 451.050.897 - - - - 491.050.897
Expunerea Neta _ (457.494.094} (47'.039) 1.100.207.201 63.753 14.102 642.743.923 .
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‘$.P.E.£.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata‘in sistem dualist

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel}

1 ianuarie 2015 EUR UsD RON CHF HUF TOTAL
Active monetare.

Clienti si conturi

asimilate 138.120 - 335.009.636 - - 335.147.756
Alte active circulante 57.922 24.229  41.137.848 44.026 - 41,264.025
Numerar si

echivalerite de o _ ) _
numerar 12.473.509 89.153 564.975.507 45.817 14.215  577.598.,201
Datorii monetare

Datorii comerciale si _ _ _
alte datorii 16:533.955 4180 664.303.163 '17.225 142 680.858.665
lmprumuturi pe _ _
termen scurt si jung 515.234.202  '88.430.976 - - 603.665.178
Expunerea Neta (519.098.606) (88.321.774) 276.819.828 72.618 14.073 {330.513.861)

Urmatoarele rate de schimb au fost aplicate in timpul anului:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 januarie 2015
Lei / FUR 4,5411 4,5245 4,4821
Lei/ USD 4,3033 4,1477 3,6868
Lei / CHF 4,2245 4,1797 3,7273
Lei /100 HUF 1,4627 1,4346 1,4211

Analiza de senzitivitate:

0 apreciere cu 10% a leului fata de urmatoarele monede straine la 31 decembyrie 2016,.31 decembrie si 1
ianuarie 2015 ar fi crescut profitul cu sumele indicate mai jos. Aceasta analiza presupune ca toate celelalte.

variabile raman constante.

‘Crestere Profit

Crestere Profit

Crestere Profit

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 januarie 2015
EUR 30.413.816 45.749.409 51.909.861
usD 7.712 4.704 8.832.177
CHF {7.289) {6.375) (7.262)
100 HUF {1.438) {1.410) (1.407)

O depreciere cu 10% a leului fata de urmatoarele monede straine {a 31 decembrie 2016, 31 decembrie-si 1
ianuarie 2015 ar fi avut un efect similar dar de sens contrar asupra sumelor de mai sus, presupunand ca

toate celelalte variabile au ramas constante.

Crestere Profit.

Crestere Profit

Crestere Profit

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 1 ianuarie 2015

EUR {30.413.816) (45.749.409) (51.509.861)

Ush (7.712) {4.704) {8.832.177)

CHF 7.289 6.375 7.262

100 HUF 1.439 1.410 1.407
Riscuri legisiative
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cantroalele fiscale sunt frecvente in Romania, constand in verificari amanuntite ale r_egistr'e[or contabile ale
contribuabililor. Astfel de controale au loc uneori dupa luni sau chiar ani de zile de la stabilirea obligatiilor
de plata. Regimul penalitatilor are caracter pozitiv. In consecinta, in functie de rezultatele acestor
controale, societatile pot datora impozite si amenzi aditionale. In plus, legislatia fiscala este supusa unor
modificari frecvente, iar autoritatile manifesta de multe ori inconsecventa in interpretarea legislatiei. Cu
toate acestea, administratorii Societatii sunt de pareré ca au fost constituite rezerve gdecvate pentru toate
‘obligatiile fiscale semnificative.

In conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor -Publice, care reglementeaza regimul
fiscal-al elementelor de capital propriu ¢e nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe profit la data
inregistrarii lor in contabilitate, datorita naturii lor, in cazul in care Societatea va schimba in viitor destinatia
rezervelor din reevaluare (prin-acopefite de pierderi sau distribuire catre actionari), aceasta va conduce la
datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

Valoarea reala o instrumentelor financiare

Instrumentele financiare detinute pana la maturitate sunt incluse in bilant la cost de achizitie sau
rascumparare; dupa caz. Valoarea reala este valoarea |a care instrumentul financiar se poate schimba in
tranzactiile obisnuite, altele decat cele determinate de lichidare sau vanzare silita. Valorile' reale se.obtin
din-preturile-de piata cotate sau modele de fiuxuri de numerar, dupa caz.

La 31 decembrie 2016, numerarul si alté disponibilitati, creantele si datoriile comerciale si celelaite datorii
pe termen scurt {inclusiv sume datorate institutiilor de credit) se apropie de valoarea lor reala datorita
maturitatii scurte a acestora.

30. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE INCORPORATE

Ih 2010 Societatea a incheiat un contract pe termen lung de furnizare a energiei electrice cu valahilitate
pana in ianuarie 2018. Pretul convenit include-o aiju_stax:e a acestuia in raport cu cotatia pentru pretul
aluminiu dé pe LME, care nu este in.mod clar si strans legata de contractul gazda si, prin urmare, reprezinta
un instrument financiar derivat incorporat. Intrumentul financiar derivat incorporat -a fost separat de
contractul gazda si contabilizat la valoarea justa.

Derivatul incorporat este inregistrat la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

[n 2012, Societatea a renegociat contractul pentru furnizarea de energie, astfel incat mecanismul de
stabilire a pretului a fost modificat.

Pentru anul 2012, actul aditional la contractul de furnizare de enérgie prevede preturi de cumparare fixe,
astfel incat nu exista instrumente financiare derivate incorporate care sa necesite inregistrare separata.

Incepand cu anul 2013 pana in 2018 pretul convenit coniine o ajustare a pretului corefat cu pretul

aluminiului {diferita de cea initiala), un nivel minim, un nivel maxim st un element care anuleaza nivelul

minim in cazul in care anumite conditli de piata sunt indeplinite cumulat {in ceea ce priveste atat piata

aluminiuiui cat si a energiei). Prib rmare, instrumenteéle: financiare derivatele incorporate care sunt

separate de contractul principal, constau in urmatoarele patru pa ri '

= o serie de 61 contracte lunare forward pentru vanzare de aluminiu, alé carcr valori téoretice sunt
‘determinate pe baza cantitatilor ‘de aluminiu specificate in contract; valorile teoretice ale
‘contractelor forward sunt determinate pe baza cantitatilor de energie specificate in contract, care
reprezinta cea mai buna estimare a managementului Societatii, la data de inceput, si prin urmare la
data renegocierii, in legatura cu cantitatile de energie ce urmeaza a fi vandute;
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

o serie de 61 contracte lunare de cumparare optiuni call pe aluminiu, corespunzatoare pretulul
maxim al energiei stabilit in contract;

o serie de 61 contracte lunare de vanzare optiuni put pe aluminiu, corespunzatoare pretului minim al
energie stabilit in contract;

o serie de 61 contracte lunare de cumparare optiuni put funare in care baza este un-index al pretului
la energie.

In luna iunie 2016, cumparatorul si-a exercitat optiunea de a nu mai achizitiona ehergie électrica de la
Societatea pentru anul 2017.

In tabelul de mai jos este prezentata o repartizare a instrumentelor financiare derivate la 31 decembrie
2016 si 31 decembrie si 1 ianuarie 2015:

31 decembrie 2016 Active Datorii
[nstrumeénte financiare derivate incorporate — termen scurt - -
Instrumente financiare derivate incorporate — termen lung - -

Total - =
31 decembrie: 2015 Active Datorii
instrumente financiare derivaté idcorporate —termen scurt: - 170.618.319
Instrumente financiare derivate incorporate — termen lung - 17.353.749
Total - 187.972.068
1 ianuarie 2015 Active Datorii
Instrumente financiare derivate incorporate — termen scurt - 106.562.943
Instrumente financiare derivate incorporate —termen lung - 4,104.193
Total - 110.667.136

Incepand cu 1 januarie 2010, Societatea a adoptat un amendament la IFRS 7 pentrfu prezentare pe nivel a
ierarhiei masurarii valarii corecte.

Valoarea justa a activelor financiare si a datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:

Valoarea justa a activelor financiare- si a datoriilor financiare cu termeni si conditii standard si

comercigle pe pietele dé disponibil active este determinata cu referire la preturile de piata cotaté
{include notele rambursabile listate, cambii, titluri de-creante sinote permanente),

Valoarea justa a altor active financiare si a datoriilor financiare {éxcluzand instrumentele derivate)
aste detérminata in conformitate cli modelelé de pret general acceptate pe baza anatizelor ftuxului
de numerar folosind preturi din tranzactiile observate pe piata curenta si cotatii ale dealerilor pentry
instrumente similare.

Valoarea justa a instrumentelor derivativelor éste calculata folosindu-se preturile cotate. Unde.astfel
de preturt nu sunt disponibile, valoarea corecta a instrumentelor finahciare este determinata
folosindu-se tehnicile de évaluare. Societatea foloseste o varietate de metode si face estimari care se
bazeaza pe conditiile de piata existente la data fiecarui bilant. Valoaréa corecta a derivativelor LME
forward swap over-the-counter este determinata folosindu-se cotatiile pentru aluminiu LME pentru

fiecare din datele scadentei furnizate de catre dealeri.

Tabelele urmatoare furnizeaza analiza instrumentelor financiare care sunt masurate ulterior pentru
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUAT_II_-LE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

recunoasierea initiala a valorii juste, grupate pe Nivele 1 la 3 pe baza gradului la care este observabila

valoarea justa.

° Masurarea valorii juste pe nivelul ierarhic 1 este derivata din preturile cotate {neajustate) pé pietéle
active pentru instrumente financiare identice.

. Masurarea valorii juste. pe nivelul ierarhic 2 rezulta din date altele decat preturile cotate incluse in
nivelul 1, care pot fi observate pentru-active sau obligatii; fie direct {cum ar fi preturile), fie indirect
(de exemplu derivate din preturi}.

° Masurarea valorii juste pe nivelul ierarhic 3 este derivata din tehnici de évaluare care includ
datepentru instrumentele financiare respective care nu se bazeaza pe.informatii de piata observabile
(date furnizate neobservabhile},

Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere

31 decembrie 2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumente financiare derivative ihcorporate - - - -
Total - - - -
31 decembrié 2015
 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumiente financiare derivative ‘incorporate - 187.972.068 . - 187.872.068
Total - 187.972.068 - 187.972.068

Nu au existat transferuri intre Nivelul 1 si 2 pentru anul incheiat fa 31 decembrie 2016 si respectiv 31
decembrie 2015.

92



£6

i000°Z£2'820°T) {ocozzggent) - (000°Z£8:820°T) {000°z28:820°T) - {q 62 5¥I ealerdope ulp “za1 iimisnly
{obzzeyiey'y).  opOv {08798V 197 7) (ovz'z8v T18Y'¥) oroy {08z98%18%°1) [Eroos-[endes-
‘ado)d umende;

ioep s _m._noE..t:_m«_nmu

ZOE'688'PPPBT.  {STE0LSSE9) £T9'6SPOEEBT €6 LYB'THO LT (9T£'900°£19°T) 259 bS8 68T 6T 3Af10E (B30}
IR EIRT = P TLTEOP'T 005'9E£°£00°T - 005 9EL E00°T BIUE|N2IT IAE |BIO)
eICS8EPYOT - ETE S ¥P0T. TOT86SLLS - TOZ'BOS'LLY JBIDWINU I SIUBIRAIYID IS JEDUINKN
SETEes vl - QLTI VY HTOYITTY - PO 9T Y 2IUBIRAD SARDE IV
SEEHOTTTE - SIE/0TTEE 95/ YTGEE - 9SLLPT'SEE SIS LINUOD 15 1L
BTLLIZTS - BTLLIZTS 615°9¢L 61 - 6IS'GTL6Y LIN36Y%.
o3 B2 .m..ﬁ.—uuq .

. 098'919 18691 {sze0£5°589) S8BT 28T 299'LT 9EY ITT'GES'IT {9T4'900"Lv9'T) TST'BIT'982'81 BIEZINGOW SAIPY [BI0L
‘VE0'BEY DL - DEQ SEYOE LET0TYCT - LET0E9'ZT LezIiGow) 3y
8T 657 T - 18T°6SYT Z10°28E - rege d|esodiodaN wez|igow]
6¥9°615'616'9T {52€0£57589) L6680°SE /T £87°60T'929°91 (9729007 L¥9°T) E009TT'ELT'RT (e aje1od10]) LIRTI|IGoL]
HPZINGOWT 21110y

annoy

STOE 2LqLUIaIBp g STDZ Auenue| T
N3
Sl Sudl B ERIERE ¥10Z/208T ddINO S| Sl PI0Z/Z08T ddWO 19N

119843 B [3ZUR4] p30R4]

*B]UBJ3)e 3j310U Ul 1S WnJaud aue01BIN 3|9j3ge] Ul.a3rIUazZaJd JuUns
3N SY41 ©| BIE0USYN 3|11e1BdWIoD IS BILEIIPOW NI $TOZ/Z0ST d4INQ €l 9P IIZUEIE 3P INEIBIDOS EE JBIBUNL 3P JO[LINXN|Y BIIENYS IS [eq0id Injneynza.
ge 3uUaW@ Jojje e s yaapiatd nes nyjold eireniis ‘erepuruy eifizod 21230348 1501 NR 952D UL [NPoLU. .| aJiALid ND 113eD1|dX] "21e1NIRIS R4_DURUL I[INIEN)IS
u) Jousiue s1enodes a|lojea Jeishfe B B31RIBN0S ‘SYH| n SE_E‘_E:QU Ul STOZ auenue; T e Em.ﬁ_xum.mﬁ.mﬁ alepueuy 191uzod enenus easmedasd uj

[ S¥4[ N2
SIRIIWIOUCD U] BINJEY ISO} B SHI| D418 BI3ZURI] "SH4) € dI}ZUBL} 8P BIRp IS eluIzaidal aied - GT0Z Suenuel T ap BIep €| 8aplydsap ap aepueu)y @izod
enenys nitad 1S GT0Z SHGUIDdAP TE B} 1RISYIUL SR[DURLILY [NIHIISXI nUuad aJeldueuyy tIENYS 3)5ade ul sletuazadd saneledwos. Jojujeulou eadesald
ul Is 182 9T(Z SGWSI3P TE Y 1elaydul |Nfaxae nuuad aiepueuy nenys Joisade eariedald ul sjedlde 3504 ne-¢ e1ON W 21R1UBZad B|IGEIL0D BRI

"IN SY41 ND 93BHWA0IUCD 1) SUWIIOIY] (11e13100S 3|2 B1eiedas diefdueuly Inenus Sjawild eluizaidal 3Ie[oUBUILIIENIIS 31530y

‘3N SY41 JULYD VILIZNVHL VI FHIA-D ND HILYDINdXE  'TE

{1912 edy1aads as nu eaep ‘NOY uf S1ewdXS JuUNs 3jdINSs 93201}
ST0C 1493030 T€ VT LVIIHON] TNNY NYLNId
3LVAITOSNODI3N JHYIONYNIA FINEVALIS v 3ALEVIIIdXT 2LON
islienp welsis Ul B1eNSIUIWPE “y'S YIIHLIFT0EAIH "H'I'3°d’'S



6

1932343

e 1311z uEs] |no243

{z0£'688'¥bY'8T)  STE'0L5'589 (£Z9°6550ET'6T) {9g6" L0829 LT} 91L°900°L09°T {259'b58°6RZ'61)
(b68 081" 0L8'T) (btvifzees) {08t'€02°860°T) (e58098£L1°T) {T8€"987"£95) (Z£4'820°019°1)
{bZ2'89E'1TS) (P4l rarad] {£0S'6YT 6LY) (r0s 815'668) (rg6'9za-cz) {0Z5'169°5£8)
{8/6°LLTVTE) (89¥'598°FT) {0T5'Z1E66} (926 7b2 v6T) {89t 598¥1) (80S'6/6°6/T) &
(£18e€ET6) - {£L8°€EECE) {6v9'199:59) - \6v3'199°59)
{80¥7T8E P1T) . ) (gor 18T YLT) {zvy'598°81Y) - _ (Zvrs9878TY)
{6¥£ €SELT) {erLE8eLT) - {£6I'POT &} {EBT'H0T'¥} - _ {.
{9z g9e 9t} - {9ez's9€°91) {p0£'859°6T) {oze £58°1) {r8ETO8PI) {=
{9895 °95T) - (98t"95/°95T) {z£0'6ET°80T) - {ge06ET80T)
- - - {50$pbT 83 - (505138}
{0LT°ZTT'65E°T) {(£61°850°0%4) {E£6'€5D'6T9) {eseova 22271 {00r"6StrEYS) {z56'985bEL)
{veco88'62) - {(y6e'982°62) (ovz3rT £9) - (ove'sr1 Lol
{862:195°53) - (862°195°59) (S4:6° 729 TL) - (svBizze L)
{61£°8T9°0LT) (6T€'8TSDLT) - {ev6;zos'90T} (evs 795 901) - {#
{848°6€V°695) (8£8'6E¥°69S) - . (£LL°ESL Tob) (LLresL1ey) - ¥
{o/8Tie68T) - (0L8°TTE68T) (008'9Lp €8T} OTELSE Y (0zr-peeast) CH
(T ez vEE) - (1T¥' 6T ree) (teo 18T LOv) - (Tro T8z 20V}
(80t'80'VLS'OT} BELLUBLSYT  (LPT'9ST'TED'ST) {£80"£8'SOL'ST) LB0'E6T VEEL (08T'9LL'BLLT)
L8L9LERIE ZLE IV LR _Amm_m.mmm.mom.ﬁ_ﬁ YIOE6T DLS 089°9¥9°064°2 {999 1pp'08T-T) {u
(S0E'vZYEPETT)  LLEGILTO9 (€89°€68°500'ZT) (80Z°186°581°01) LLEPISZEY {cgssersis ot [Pl
(609 9pE 6E) - (6v9 avE 6E) i669°6v¢6¢) - {6%9'9p% "6E)
ST0TB1GUaIap T STQZ SMenuel T
-
1ZUed . . . . .
CHE] SUdl BHIBIEUER oz e08T dano. Sui SUdl roz/z08t dimio Jon

Hiolep is iadoad unjeudes jejoy

1H01p jRlOL

BIUaIN3 1110%EP [eI0L.

B1UsIND 10 )Y

SUBOIZIADI

BIE|IUIISSE (N0 15.110ZUAN S
BJEALIZ0 BB BIUBLINIYSY]
SUBAE U] 1B4351884U) UmIuap

Jojuninwinidun

2 BJUINI eauni3iod
JN25 uptia) ad unynwinadu

EMESTLETALS ]

‘Junf uawaay ad Juoiep je1oy
Bunpuswaay ed iLoIEp BYY

10nefedue

Bpoysuag puiand 132dido
SeALIFT SLBIJUEUTY BIUBWINIISY),
21euewe apazoduw puiaud [iaieg
suzAe Ui m.umhm_wmk_cm HANuBA,

njntundw

Sun| usw a3 ad ojeq

nfojeg

idcid uneydes ejo)

leyiodas|meynzay

BABN|BADZI WD EAIITIY

gnd jniwcutyed

(1?3312 120131009ds 9153 NU 2IERP ‘NOY Ul 2IELULIAX3 JUNS J[PLUNS 91E0T)
9T0Z ATHEWIIIA TE V1 LYITHINI TNNV NYLNId

TYVIONYNIA F1ITLYNLIS V1 JLON
WS YOIAL23130UAIH "H'3'3°d°S



5.P.E.E:H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist

‘NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

OMFP Efectul tranzitiei la .
Mota 1802/2014 IFRS UE

31.,12.2015 31,12.2015
Vanzari de Energie Eléctrica Produsa- 3.149.565.255 - 3.149.565.255
Vanzari de Energie Electrica din activitatea
de Trading 26.840.367 - 26,840.367
Alte venituri din'éxploatare 11.475.520 - 11.475.520
Total Venituri 3.187.881.142. - 3.187.881.142
Cheltuieli de exploatare
Energie electrica achizitionata (59.480.581) - {59.480.531}
Energie electrica achizitionata pentru } _
activitatea de trading {22.343.188} - {22.343.188)
Depreciére si-amertizare {949.612.998) - (949.612.998)
Salarii si alte retributii {306.263.341} - (306.263.341)
Alte cheltuieli de exploatare. i) {634.268.930) {12.683.403) (646.952.333)
Cheltuieli cu materialele {7:145.012) - {7.145.012)
Cheltuieli cu reparatiile (81.344.757} - {81.344.757)
Total cheltuieli de exploatare {2.060,458.807) {12,683.403) (2.073.142.210)
Rezultat din exploatare 1.127.422.335 {12.683.403) 1.114.738.932
Venfturi financiare 12.883.399 - 17.883:399
Cheltuigli financiare (29.919.289) - {25.919.289)
C'heltui__eli cu instrumente financiare 1)
derivate incorporate- - (77.304,932) {77.304.932)
Rezultat financiar (17.035.890) (77.304.932) (94.340.822)
(Pierdere)/Profit inainte de impozitul pe
profit 1.110.286.445 (89.988.235) 1.020,398.110
Impozitul pe profit {210.973.353) 42.068.859 (168.904.454)
Curent {210.973.353) - (210.973.353)
Amanat. c),f} - 42,068.859 42,068.899
{Pierdere){Profit net(a) 899.413.052 (47.919.436) 851.493.656
Alte elemente ale rezultatului global
Diferente favorabile din reevaluarea
imobilizarilor corporale . 1.060.762.155 1,060.762.155
!r_n_p_oz:ltul amanat asupra rezervef din [166.755.000) (160.755.000)
reevaluare '
Remasurarea obligatiilor post angajare - 12.683.403 12.683.403
Total rezultat Global al anului i} 899.413,092. 855.771.122 1.755.184.214.
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S.P.E:E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Efectultranzitiei

OMFP 1802/2014 _ IFRS UE
Nota 59122015 1a
e IFRS31:12.2015
Profit inainte de impozit 1.110.386.445 {89.988.335) 1.020.398.110
Ajustari pentru elemente nemonetare:
Cheltuieli de explogtare privind deprecierea si .
amortizarea imobilizarilor 949.612.998 - 949,612,998
Deprecierea imobilizarilor 23.167.056 . 23.167.056
Miscarea neta a provizioanelor _ 20.610.581 12.683.403 33.293.984
Cheltuieli cu ajustarile.investitiilor In entitati
afiliate 607.114 - 607.114
Cheituieli cu ajustarile pentru deprecierea
clientilor 93:118. - 93.118
Cheltuieli cu ajustarile pentru stocuri (20.987) ) (20.987)
Pierdere dinvanzarea de imobilizari
corporale (25.007.678) : (25.007.678)
Reluarea veniturilor inregistrate in-avans {4.634.156) - {4.634.156)
Pierdere din instrumente financiare derivate ) - 77.304.932 77.304.932
Pierderi nerealizate: din variatia cursurilor de
schimb. 12.498.256 - 12.498.256
Venituri din reevaluarea imobilizarilor _
corporale _ (_15'.-365.94‘3)_ - (:15-.365.'943)
Venituri din dobanzi (10.654,530) - (10.654.530)
Cheltuieli cu dobanzile 7.240.192 - 7.240.192
Miscari in capitalul circulant:
Descrestere/(Crestere) creanie comerciale 5_[
conturi asimilate 12.847.263 - 12,847.263
Descrestere/(Crestere) alte active (3.618.112) - (3.618.112)
Descrestere/(Cregtere) stocuri (2.070.212) . (2:070.212)

{Descrestere)/Crestere datarii comerciale i
conturi asimilate

Numerar generat din activitati de
exploatare

Dobanii platite

Impozit pe profit platit

Numerat net din activitatea de exploatsre

Flux de numerar utilizat in activitatea de
investitii:

Achizitii de imobilizari corporale

Achizitii de imobilizari necorporale
‘fmprumu_tu_ri (acordate)/restitujte si imobifizari
financiare

Incasari din varizarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate

Numerar net utilizat in activitatea de
investitii-

{356.061.651)

1.719.629.754

(7.240.192)
(223.882.096)

1,488:507.466

(235.218:399)
(1.308.564)

(10.684.044)
37.857.754
10.654.530

{198.698.723}

[e

(356.061.651)

1.719.629.754

(7.240.192)
(223.882.096)

.488,507.466

(235.218.399)
(1.308.564)
{10.684.044)
37.857.754
10.654.530

(198.698.723)



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Flux de numierar din activitatea de.

finantare:

Rambursari ale imprumuturilor {125.112.537) - {125.112.537)
Dividende platite {697.929,194) - {697.929,194)
Numerar net din activitatea de finantare (823.041.731) - {823.041.731)

{Descresterea)/Cresterea neta a numerarului si

echivalentelor de numerar 466.767.012 466.767.012

Numerar si echivalente de numerar la inceputul

anului 577.598.201 577.598.201

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

anului. 1.044.365.213 1.044.365.213

a) Societatea a inregistrat in conforniitate cu IFRS UE ajustarea aferenta deprecierii imobilizarilor in curs in
anu! la care face referinta

Sifuatia pozitiei financiare 1 januarie 2015 31 deceribrie 2015
Imobilizari corporale {1.647.006.716) (685.570.325)
Rezultatul reportat 1.647.006.716 685.570.325

b) Societatea a inregistrat efectele retratarilor capitalului social conform aplicarii 1AS 29 ,Raportarea
financiara in economiile hiperinflationiste” pana la 31 decembrie 2003,

Situatia pozitiei financiare lianuarie 2015 31 decembrie 2015
Ajustari rezultate din adoptarea I1AS 29 (1.028.872:000) (1.028.872.000)
Rezultatul reportat 1.028.872.000 1,028.872.000

¢} Societatea a'inregistrat o datorie privind impozitul amanat in conformitate cu IFRS UE. Ordinul OMFP nr
1802/2014 cu modificarile ulterioate nu prevédeau recuneasterea impozitelor amanate.

Situatia pozitiei finandiare 1 ianuarie 2015 31 decembrie 2015
Rezerve din reevaluare 492.514.377 662.269.377
Datorii privind impozitele amanate (459.460.519) (599.515.408)
Rezultatul reportat {33.053.858) (62.753,969)
Contul de profit si pierdere 2015

Impozit pe profit 29.700.110

Ajustare rezultatul reportat (29.700.110)

d} Societatea a modificat in situatia pozitiéi financiare clasificarea anumitor venituri inregistrate in avans pe.
termen lung in venituri inregistrate in avans pe termen scurt pentru ¢ prezentare adecvata a acestor
active.

Situatia pozitiei financiare _ 1 fanuarie 2015
Venituri inregistrate in avans pe termen Iun_g 4,857,320
Venituri inregistrate in avans pe termen scurt {4.857.320)
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA.S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Situatia pozitiei-financiare 31 decembrie 2015
Venituri infegistrate in avans pe‘termen lung 5.096.484
Venituri inregistrate in avans pe‘termen scurt (5.096.484)

e)Sacietatea a inregistrat o datorie privind instrumentele financiare derivate rezultate in urma contractului
cu ALRO si o creanta cu impozitul amanat.aferent acestor intrumente financiare derivate in-conformitate
cu IFRS UE. Ordinul OMFP nr 1802/2014 cu medificarile ulterioare nu prevedea recunoasterea acestor
instrumente financiare cat si a impozitelor amanate aferente.

Situatia pozitiei financiare 1ianuarie 2015 31 decembrie 2015
Datorii privind instrumente financiare derivate (110.667.136) (187.972.068)
Rezultatul reportat 110.667.136 187.972.068
Contul de profit si pierdere 2015

Cheltuieli cu instrumente financiare derivate incorporate 77.304.932

Rezultatul reportat {77:304.932)

Situatia pozitiei financiare _ 1ianuarie2015 31 decembrie 2015
Datorii privind impozitele amanate aferente

instrumentelor financiare 17.706.742 30.075.531
Rezultatul reportat {17.706.742) {30.075.531)
Contul de profit si pierdere 2015

Impozit pe profit {12.368.789)

Ajustare rezultatul reportat 12.368.789

f) Societatea a inregistrat in rezultatul reportat capitalul subscris nevarsat

Situatia pozitiei financiare lianuarie 2015 31 decembrie 2015
Capital subscris nevarsat 4.040 4.040
Rezultatul reportat "(4.040_) {4.040)

g)'-Socie'tatE'a'a inregistrat impozit pe profit aferent anilor financiari 2012-2014 pentru acoperirea ajustarilcr
de valoare a investitiilor in curs cu rezerve neimpozitate din rezultatul reportat.

Situatia poazitiei financiare 1 januarie 2015 31 decembrie 2015
Impozit pe profit (14.865.468) {14.865.468)
Rezultatul reportat 14.865.468 14.865.468

h) Rezultatul reportat

Situatia pozitiei financiare 01.ian.13 31.dec.15
Imobilizari corporale a) (1.647.006.716) (685.570.325)
Capital social b) (1.028.872.000) (1.028.872.000)
Rererve din reevaluare ¢} 33.053.858 62.753.969
Daterti privind instrumente financiare. e} (110.667.136) (187.972.068)
derivate. _

Datorii privind impozitele amanate ey 17.706.742 30.075.531

aferente aferente instrumentelor financiare
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S.P.E.E.H, HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE -
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Capital subseris nevarsat f) 4.040 4040
Impozit pe profit ) (14.865.468) (14.865.468)
Total (2.750.646.680)  (1.824.446.321)

) Societatea a modificat in contul de profit si pierdere clasificarea castigurilor actuariale pentru o
reflectare adecvata a acestor castiguri conform IFRS.

Contul de profit si pierdere 2015
Castig actuarial 12.683.403
Ajustare rezultat reportat (12.683.403)

j) Conform OMFP 1802/2014, Societatea nu prezenta zlte elemente ale rezultatului global, in timp ce in
conformitate cu IFRS UE aceste elemente trebuie prezentate ca parte a rezultatului global.

32. Onorarii percepute de fiecare auditor statutar sau firma de audit

Situatiile financiare ale anului 2016 au fost auditate de firma de audit Deloitte Audit-SRL, in conformitate cu
prevederile contractului numarul 25/02.02.2016, Mentioham ca obiectul contractului este reprezentat de
prestarea serviciilor de auditare in conformitate cu standardele in vigoare de audit a situatiilor financiare
ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 20186.

Totalul onorariilor aferente exercitiului financiar percepute de catre Deloitte Audit SRL pentru auditul
situatiilor financiare anuale este de 45.000 EUR.

Situatia onorariilor percepute de fiecare auditor statutar sau firma de audit pentru alte servicii de asigurare,
pentru servicii de consultanta fiscala si pentru alte servicil decat cele de audit aferente exercitiului financiar
al anului 2016, se prezinta dupa cum urmeaza;
* KPMG ADVISORY SRL- Contract 15/ 2016- servicii reprezentand caleulul provizionului pentru
beneficiile angajatilor in conformitate cu 1AS19 la'31.12,2015- 15.000 lei, la care se adauga TVA;
« DELOITTE AUDIT SRL- Contratct 212/2016- servicii de asisténta financiara- 99.000 lei la care se
adauga TVA;.
e DELOITTE AUDIT SRL- Contract 25/2016- servicii financiare aferente contractului 25/02.02.2016-
21.590 fei la care'se adauga TVA;.
¢ ERNST & YOUNG SERVICE- contract 1083/10.07.2015- reevaluarea bunurilor din domeniul public al
statului concesionate- 426,533 lei; la care'se adauga TVA.

33. EVENIMENTEULTERIOARE

Insolventa

Prin decizia civita nr 125 din data de 30 martie 2017, Curtea a respins cererea de suspendare a judecarii
recursurifor impotriva: sentintei civile nr .4437/21.06.2016, ca neintemeiata, a respins recursurile ca

nefondate, astfel procedura insolventei fata de Hidroelectrica a fost inchisa definitiv.

Societatea a iesit definitiv.din insolventa fara plata despagubirilor cerute de traderi in litigiile mentionate la
nota 26.

Insolventa traderilor de energie electrica

La'data de 01.02.2017 a fost aprobata procedura deschiderii insolventei asupra societatii Transenergo. COM
S.A.La data de 20.02.2017 a fost aprobata procedura deschiderii insolventei asupra societatii Arelco. Power
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SRL. La data de 28.03.2017 a fost aprobata procedura deschiderii insolventei asupra societatii KDF Energy
SRL.

La data pronuntarii procedurilor de deschidere a insolventelor pentru toate cele trei societati au fost
inregistrate provizioane pentru creante neincasate la valoarea totala a acestora.

Insolventa Filialei SSH Hidroserv S.A.

In cadrul Adunarii Generale a Actionarilor Societatii de Servicii Hidroenergetice Hidroserv S.A. din data de
16.03.2017, ca urmare a renuntarii de catre D-l Marian Sandu a mandatului acordat, a fost desemnat
domnul Adrian lon Moldoveanu in calitate de Administrator Special (fost membru in Consiliul de
Administratie al Hidroserv) care sa isi indeplineasca atributiile cu respectarea prevederilor si atributiilor
stabilite prin Legea societatilor nr. 31/1990 si Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventa.

In data de 26.05.2017 Adunarea Generale a Actionarilor Societatii de Servicii Hidroenergetice Hidroserv S.A
a numit un nou Administrator Special, fost angajat al Hidroserv, fost Director Adjunct de Productie al
Sucursalei Hateg al SPEEH Hidroelectrica SA, dl. Valeriu Babau.

In data de 29.09.2017 Adunarea Generale a Actionarilor Societatii de Servicii Hidroenergetice Hidroserv S.A
a numit un nou Administrator Special, respectiv pe d-na Olteanu Manuela Petronela.

La data de 07.08.2017, Administratorul Judiciar, a cerut in instanta, ridicarea in totalitate a dreptului de
administrare a SPEEH Hidroelectrica SA, si atribuirea acestui drept in mod exclusiv Administratorului
Judiciar, invocand pierderile inregistrate de Hidroserv in perioada scursa de la intrarea in insolventa (desi
acestea sunt cu mult mai mici decat in perioada similara a anului 2016), cresterea datoriilor fata de
creditori, lipsa unui plan de actiune viabil pentru redresarea societatii, cresterea veniturilor si cresterea
profitabilitatii.

Bogdan/micoiae

Badea’ Marian Bratu Mihai Val Zdru
Presedinte Directorat Membru Directorat Membru Directorat
Into

Mariah Fetita
Manager Departament
Contabilitate
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