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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA DATA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifici altfel)

Active
Active imobilizate
Imobilizari corporale
Imuobilizari necorporale
Alte imobilizari

Total Active Imobilizate.

Active circulante

Stocuri

Clienti si conturi assimilate

Alte active circulante
Instrimente financiare derivate
Alte active financiare

MNumerar si echivalente de
numerar

Total active circulante

Total active
Capitaluri proprii si datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustari rezultate din adoptarea
IAS 29

Patrimaniul Public

Rezerva din regvaluare
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii’

Datorii pe termen lung
Imprumuturi

Venituri inregistrate inavans
Datorii privind impeozitele
amanate-

Instrumente financiare derivate
Obiigatii privind beneficiile
angajatilor

Provizioane

Furnizori siconturi asimilate
Alte datorii pe térmen lung

Total datorii pe termen lung

31 decembrie.

31 decembrie

Nota 2017 2016’
RON RON
4 15.956.731.076 16.418.532.610
5.312.747 3.733.941
5.820.542 25,612,805
15.967.864.365 16.447.879.356
5 68.239.687 56.562.588
6 341.970.000 395.577.693
7 238.536.838 250.149,195
29 o - "
8 1.687,518.238 1.479.163.26%
9 105.578.061 217.778.307
2.441.842,824 '2.399.231.052
'18.409.707.189 18,847.110.408
10 4.482,393.310 4.481.650.630
10
1.028.872.000 1.028.872.000.
10 39.346.649 ~ 39.346.649
10 5.988.831.674 16.266.958.905
10 5.451,168.015 5:454,506.957
'16.990.611.648. 17.271.335.141.
12 110.725.802 199:039.592
‘14 166.935.151 191.957.890
15 563.668.200 '613.200.445
30 - -
16 83.797.397 73.722.284
18 - .
13 7.458.050 .
17 4,100 30.505.400
932,588,700 1.108.825.611

Notele atagate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate..
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA DATA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Datorii curente

Imprumuturi pe termen scurt
Portiunea curenta a
imprumuturilor pe termen lung
Venituri inregistrate in avans
Instrumente financiare derivate
Furnizori si conturi asimilate
Provizioane

Alte datorii curente

Total datorii curente
Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2017 2016
RON RON
11 - 159
12 89.396.887 136.481.317
23.954.437 9.796.932
30 - -
13 134.402.810 140.906.373
18 99.696.251 65.645.229
17 139.056.456 114.119.646
486.506.841 466.949.656

1.419.095.541

1.575.775.267

18.409.707.189

18.847.110.408

Bogdan BADEA~~  Marian BRATU Florentina SUSNEA  Bogdan\SQRQACA
Presedin Membru Directorat
MariaL_ Fetita Bogdan Prit
ontabilitate Sef Serviciu Raportare, Control si Plﬁﬁ@re

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifics altfel)
Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie

Nota 2017 2016
Venituri
Vanzari de energie electrica 20 3.247.661.183 3.325.897.459
Vanzari de energie electrica din activitatea de trading 20 - 5.999.400
Alte venituri din exploatare 22 11.618.333 12.940.895
Total Venituri 3.259.279.516 3.344.837.754
Cheltuieli de exploatare
Energie electrica achizitionata 21 (86.788.725) (101.122.331)
Energie electrica achizitionata pentru activitatea de
trading - (232.680)
Depreciere si amortizare 4 (650.784.861) (669.292.366)
Salarii si alte retributii (296.464.219) (305.985.439)
Alte cheltuieli de exploatare 23 (554.353.742) (637.408.004)
Materiale si consumabile (7.507.755) (6.045.406)
Reparatii si intretinere (82.120.027) (82.286.387)
Total cheltuieli de exploatare (1.678.019.329) (1.802.372.613)
Profit / (Pierdere) din exploatare 1.581.260.187 1.542.465.141
Venituri financiare 24 28.841.074 15.7?1,94|
Cheltuieli financiare 24 (8.189.276) (17.952.151)
Venituri din instrumente financiare derivate incorporate 24 - 187.972.068
Cheltuieli cu instrumente financiare derivate incorporate 24 -
Castig / (Pierdere) financiar(a) 20.651.798 185.791.858
Profit / (Pierdere) inainte de impozitul pe profit 1.601.911.985 1.728.256.999
Impozitul pe profit 15 (234.516.615) (316.850.419)
Profit / (Pierdere) net(a) 1.367.395.370 1.411.406.580
Castig / (Pierdere) pe actiune 3.05 3,15

Profitul exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global
Rezultat din reevaluarea proprietatilor
Impactul impozitului amanat asupra rezervei din reevaluare

Remasurarea obligatiilor post angajare (2.203.640)
Alte elemente ale rezultatului global 568.848 (2.203.640)
Rezultatul global total 1.367.964.218 1.409.202.940

1.367.395.370

1.411.406.580

568.848

Bogdan BM

Presedin rat

Marian BRATU Florentina SUSNEA Bogdan SQSOWCA  Razvan PATALIU
Membru Direetorat Membru D[rejtorat

—~ I
Marian Fetita Bogdan Pribeagu

t Contabilitate lSef Serviciu Ranortare, Control si Plndficare
Fal

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

{toate sumele sunt-exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de humérar din activitatea de exploatare:
Profit/(Pierdere) inainte de impozitul pe profit

Ajustari pentru elemente.nemonetare:

Cheltuieli de exploatare privind deprecierea si amortizarea

imobilizarilor

Deprecierga imobilizarilor

Miscarea neta a provizioanelor

Cheltuigli cu ajustarile investitiilorin entitati afiliate

Cheltuieli cu ajustarile pentru deprecierea clientilor

Cheltuieli cu ajustarile pentru stocuri

Pierdere dinvanzarea deimobilizari corporale.

Reluarea veniturilor inregistrate in-avahs reprezentand subventii
pentru investitii

{Castig)/Pierdere din instrumente financiare derivate

Pierderi-nerealizate din variatia cursurilor-de schimly

Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Miscari in capitalul circulant:

Descrestere/(Crestere) creante comerciale.si conturi asimilate
Descrestere alte active

Descrestere/{Crestere) stocuri

{De‘s‘cfe;tere}]C'régtere datorii comerciale si conturi asirmilate

Numerar generat din activitati de exploatare

Dobanzi platite:
Impozit pe profit platit

Numerar net din-activitatea de exploatare

Flux de numerar utifizat in activitatea de investitii:
Achizitii de imohilizari corporale

Achizitil de imobilizari necorporale

Tmprumuturi (acordate)/réstituite si imobilizr financiare
Incasaridin vanzarea 'dé'i_rno_b'i_l'i'za_ri corporale
Dobanziincasate.

Alte active financiare

Numerar net utilizat in activitatea de investitii

Flux de numerar din activitatea de finantare:.
Trageri din imprumuturi

2017 2016
RON RON
1.601.911.985 1.728.256.997

650:812.036

669,296,065 .

26.194.114 40.385.6P6
44,694,983 {20.731.302):
- 12:884.771
35.284.764 15.181.549 -
{77.459) 356.4B3
16.882.616 (6.013.334)
14.077.419 {6.798.080) :
- {187.972.068) .

5.745.655 (17.347):
{12.878.399) (15.681,474)
2.443.621 4.132.871:
783.179.310 505.023.820
36.645.860 (88.600.763)
11.612.356 (205.267.058) °
7.222.091 (5.249.374)
5.252.450 12,375,269

2,445.824.052

1.946.538.891

(2.443.621) {4.132.871) -
(302.263.710) {302.363.710) -
2.141.016.721 1.640.042.310

N

(242.919.837) {177.460.19
(2.724.814) (2.842.784)
19.792.263 (998.21F) :

12,163 8.747.728 .

12.878.399 15.681.474

{208.354.969). (1.479.163.268)

{421.386.795) {1.636.035.258) :
(159) 149

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate,
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
SITUATIA NECONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)
2017 2016
RON RON
Rambursari ale imprumuturilor (141.143.876) (155.512.681)
Dividende platite (1.690.686.137) (675.115.016)
Modificari ale capitalului social majorare/(diminuare) - 33.580
Numerar net din activitatea de finantare 1.831.830.172 (830.593.958)
(Descresterea)/Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar (112.200.246) (826.586.906)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 217.778.307 1.044.365.213
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului 105.578.061 217.778.307
Bogdan BADEA Marian BRATU Florentina SUSNEA  Bogdan3DSDACA  Razvan PATALIU
Presedint Membru Directorat et Memk Membhru DLmrmV
-
o N
Marian Fetita Bogdan Pribeagu
iment Contabilitate Sef Serviciu Raportare, Control si Planiticacg

Notele atasate fac parte integrant3 din aceste situatii financiare neconsolidate.
12
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$.P.E.E.H. HIDROELECTRICA $.A. administrata in sistem dualist
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILLE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017 _
{toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specificé_ altfel)

1. INFORMATIl GENERALE

S;P.__E.E.H Hidroelectrica SA administrata in sistem dualist este persoana juridica romana, avand foriha.
juridica de societate comerciala pe actiuni si isi desfasoara activitatea in conformitate cu legile romane. '

Durata de functionare a SPEEH Hidroelectrica SA este nelimitata, cu .incepere;.-de la data inmatriculariijia -
Registrul Comertuiui. Este inscrisa. la Registrul Comertului -cu nr.J/40/7426/2000, avand cod unic e’
inregistrare’ 13267213, Sediul principal al Societatii este in Romania, Municipiul Bucuresti, Bd. lon :
Mihalache nr. 15-17, cladirea Tower Center, etajele 1114, sector 1.

SPEEH Hidroelectrica SA are ca principal obiect de activitate producerea si furnizarea de energie electri¢a
prin exploatarea potentialului hidrologic cu respectarea legislatiei in vigoare, realizarea de acte de comert |
corespunzatoare. obiectului de activitate aprobat prin statut, in baza licentei de producere fr.
332/24.07. 2001, pentru exploatarea comerciala a capacitatifor de producere ‘a -energiei electrice

actualizatd prin Decizia ANRE nr. 1624/10.07.2014 'si licentei de furnizare energie electrica rr. :
932/27,05.2010 pentru furnizarea de energie electricd, actualizati prin Decizia ANRE nr.2507/28.08.2018.
Toate aceste-decizii acordate de ANRE se reactualizeaza periodic.-

Sacietatea are il componenta 7 sucursale fara personalitate juridica, dupa cum urmeaza: $H Bistrita, SH
Curtea de Arges, SH Cluj, SH Hateg, SH Portile de Fier, SH Ramnicu Valécea, SH Sebes. :

Ca urmare a. cererii formulate de ciire Hidroelectrica, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civil, prin
Sentinta Civild nr.7222/2012 pronuntati in dosarul nr. 22456/3/2012 la data de 20.06.2013, a dispus
deschiderea procedurii generale a msolven‘;e| prevdzutd de Legea nr.85/2006, cu modificirile §i
completarile ulterioare si a numitca administrator judiciar pe Euro. Insol S.P:R.L

in data de 26 iunie 2013, prin Sentinta Civili nr.6482 pronuntatd de Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vilia
Civild, in dosarul nr. 22456/3/2012 53 aprobat Raportul Final de activitate Tntocmit de Administiatorul :
Judiciar EURO Insol S.P.R.L; iar in.baza art.132, alin.{1) din Legéa nr.85/2006 s-a dispus inchiderea
procedurii reorganizarii judiciare deschisd impotriva Hidroelectrica S.A. :

Tn conformitate cu Hot3rdrea AGEA nr.27/01.11.2012, {a-igsirea din insolventd, statutul Hidroelectrica S.A.
modificat a intrat i vigoare, societatea fiind administratd, la data de 31:12.2013, n sistem dualist de citfe
Consiliul de Supraveghere i Directorat, :
]
In data de 25 Februarie 2014 Societatea a reintrat in administrare speciala datorita Deciziei Civile n
456/25 02.2014 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti-Sectia a V-a Givila'in Dosarul nr. 22456/3/2012/a :
pfin care s-a casat sentinita civila nr. 6482/26. Ob. 2013 pronuntata de Tribunalul Bucuresti - Sectia a Vitia
civila si firma Euro Inso! SPRL a reluat mandatul sau de administrator judiciar al societatil. "

Famli

i
Prin hotararea nr.4437/2016, pronuntatd in sedinja publicd din data de 21.06. 2016 in dosarflg
22456/3/2012*aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, s-a inchis procedura insolvenite fatd de Hidroelectrical .

.....‘

Societatea este administrats Tn prezent.in sistem dualist, de catre Consiliul de Supraveghere si Directorat iz
pana la 31.12.2017 acestea au avut caracter de Intenmat

‘Avand. in vedere cele de mai sus si luand in considerare importanta strategica a Societatii i cadris
sistemului energetic national, Conduceres considera ca Societatea va continua sa isi desfasoare activitate
in viitorul previzibil si, in consecinta, apreciaza adecvata utilizarea principiului continuitatii activitatii pentr
intocmirea situatiilor financiare: necansolidate pentru anul incheiat la 31 decembirie 2017.

[l 1]
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Mediul legislativ

Activitatea in sectorul energetic este regiementata.de Autoritatea Nationala. de Reglementare in domeniut
Energiei (,ANRE"} — infiintata ca institutie publica autonoma prin Ordonanta de Guvern (,0G”} nr. 29/1998,
modificata prin Legea nr. 95/2000 - st are, printre altele; urmatoarele responsabilitati:

e Aplicarea sistémului national obligatoriu de réglementare pentru séctorul energetic in scopul
garantarll eficientei, competitl&u transparentel in.acest'sector, cat si pentru protectia consumatoriloy; :
o Emiterea sau suspendarea licentelor de operare. pentru. entitatile: existente implicate in sectodul

energetic sau'pentru cele ce vor aparea, urmarind crearea unui mediu concurential in cadrul pietelpr
de energie electrica; ' :_
? Elaborarea metodologiei si criteriilor de calcul al tatifelor in sectorul enérgetic si-a contractelor cadfu .
pentru'vanzarea, cumpararea si livrarea energiei electrice catre consumatorii finali. "

In baza responsabilitatilor descrisé mai sus, ANRE a emis Decizia nr.. 93/2000 pentri acordarea , Licentei de
furnizaré a energiei electrice nr 18/2000" pentru Hidroeléctrica. Aceasta licenta permite Hidroelectrica $a :
opereze pe piata en-gross a energiei electnce vanzand energia eiectrlca catre Societatile de distributie ;s
consumatorii eligibili. Licenta. a fost reinnoita in anul 2008, prin Decizia ANRE nr. 916/2008, iar ulterior in j
anul 2010, prin Decizia nr. 1387/27.05.2010 a fost obtinuta licenta' nr. 932/2010. Societatea este de |
asemnea autorizat sa: asigure servicii de sistem in baza Deciziei nr. 851/2005 emisa de ANRE pentfu '
acordarea ,Licentei de furnizare de servicii de sistem nr, 333/2001" pentru Hi'droele_c_'trica. :

Referitor la activitatea de producére ‘a energiei electrlce Hidroelectrica opereaza in baza ,Llicentei de
producere nr. 332/2001” (Decizia ANRE fr. 312/2010). :

Imobilizari corporale

Evidentelé contabile ale Societatii permit identificarea valorilor istorice ale imobilizarilar corporale |
incepand cu 01:01.2603. [n ¢onsecinta, costul terenunfor si amenajarilor de terenuri achizitionate: |na|m;e f
de 2003 a fost determinat prin retratarea costului istoric, évaluat in conformitate cu:raportul de reevaluare
la 31 Decemibrie 2003,

Terenurile, cladirile, constructiile, echipamentele tehnice si masirile détinute de Societate la 21 decembrie
2017 suntprezentate in situatia pozitiei financiare (a valoare justa. '

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI'SI ACTUALIZATE:

-Standarde gi interpretari care au intrat In-vigoare In pericada curent3

Urmitoarele standarde si amendamente ale ‘standardelor existente, emise dé& Comitetul privind "
Standardele Internationale de Contabilitate {International Accounting Standard Board - "IASB”) si adoptaqe
de Uniunea Europesnd {UE) au intrat in vigoare Tn perioada curenta :

¢ Amendamente ia IFRS 10 "Sztuagu financiare. consohdate" IFRS 12 ,Prezentarea intereselor exlstenté
in alte entltai;l” si IAS 28 “Investitii in entltat| asociate si asocieri Tn participatie”- Societati de
[nvestitii: Aplicarea exceptiei de la consalidare = @ fost adoptatd de UE pe data de 22 septembrie
2016 (aplicabil pentru perioadele firanciare incepand.cu 1 jahuarie 2016}

¢ Amendamente. fa IFRS 12 “ Prezentarea intereselor existente in alte entitati” ~ Contabilitatea
achizitiel de’ interese.in asocieri i participatie — adoptate de UE pe: 24 noiembrie 2015 [apllcabilé
pentru penoadele anuale incepénd cu sau dupi 1 ianuarie 2016) ;

Notele atagate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate..
14




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017 o
{Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

-

e Amendamente la 1AS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” — Jnitiativa privind cerintele de prézentan
— adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 {apllcablle pentru pericadele 2nuale incepand cu sau dupa:
ianuarie 2016);

I:—‘

o

‘@ Amendamente la 1AS 16 “Imohbilizari corporale” si 1AS 38 “Imobilizéri necorporale” —Clarificiri privin
metodele de -amortizare acceptabile - adoptate de UE pe-2 decembrte 2015 {aplu:ablle pentr
pericatiele anuale: incepand cu sau dupéd 1 ianuarie. 2016},

=

o Amendarnenite la IAS.16 “Imobiliziri cotporale” si'lAS 41 Agricultura” — Agricultura: Pomi, fructiferii-
adoptate dé UE pe 23 noiembrie 2015 {aplicabile pentru. perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
‘ianuarie:2016), :

® Amendamente la IAS 19 “Beneficiile angajatilor” — Planuri de beneficii definite: contributiil
-angajatilor ~ adoptate de UE pe 17 d_'et:'em'btié 2014 (aplicabile pentru perioadele anuale incepéand ¢
sau dup¥‘1 februarie 2015),

T

» Amendamente fa IAS 27 “Situatii financiare individuale” - metoda punerii in echivalentain situatiil
financiare individuale - adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 {aplicabile pentru perioadele anual
‘incepénd cu sau dupd 1 isnuarie 2016),

o

e ‘Amendamente la diverse standarde “Tmbunatétiri ale IFRS {ciclul’ 2010-2012)" care rezultd di
proiectul anual de fmbunatatire a IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, [FRS 13, |AS 16, IAS 24 and 1A538) ¢
scopul principal de a elimina inconsecventele i de'a clarifica anurnite formui3ri - adoptate de UE p
17 decembrie 2014 {aplicabilé pentru perioadele anuale fncepdnd cu sau dupé 1 ianuatie 2016),

1" A S

T

o Amendamente la divérse standarde “Imbunatitiri ale IFRS (ciclul 2012-2014)" care rezultéd di
proiectul anaal de imbun&ttire a IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 si IAS 34} cu scopul principal de a -
elimina inconsecventele si de a clarifica anumite. formulri - adoptate de UF pe 15 decembrie 2015 -
(aplicabile.pentru perioadele anuaie incepénd cu sau dupi 1 jahuarie 20186)..

|44

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a modificat substantial situatiile financiate -
ale Companiei. i

Amendamente la standarde emise de 1ASB si adoptate de UE, dar neintrate in vigoare.

La data aprobdrii- acestor situatii financiare, urmitoarele amendamente ia standarde emise de JASB &i -
adoptate deUE, nu erau incd intrate in vigoare!
e IFRS 9 “Instrumente Financiare” - adoptate de UE pe 22 noiembrie 2016 (aphcahil pentru perioadel
anuale incepénd cu sau dupi 1 januarie 2018),

© IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” cu amendamentele ulterivare” si amend'amente I'a'IFR

15 “Data efectiva a IFRS'15” - adoptate de UF pe 22 septembrie 2016 (aplicabil pentru perioadel
anuale Incepand cu-sau dupd 1 fanuarie 2018),

L1}

L{- e =g |

IFRS 9 include cerinte privind instrumentele financiare, referitoare la recunpasterea, clasificarea i '
evaluarea, pierderile din depreciere, dérecunoagterea si contabilitatea de acoperire finpotriva riscurilor:

° C.-'as.frcarea si evalugrea: IFRS 9 introduce o noud abordare privind clasificarea activelor finariciare §i °
cuprinde tre categorii principale de-active financiare: mésurgte la cost amortizat, la valoare justd prin
alte elemente aie rezultatului global, la valoare just# prin contul de profit. sau pierdere. Clasificarea pe 33
IFRS-9 este determinati de caracteristicile fluxurilor de numeérar: si de modelul de businéss i cadrul
cdruia este detinut un activ, Aceastd abordare unitard bazati pé principii elimind categoriile de
clasificaré a activelor finariciare. din IAS 39: detinute pénd la scadenid, credite §j “avansurisi active
financiare disporiibile Tn vederea vanzdrii. Noul model va determina de asemenea existenia. um,u' f
singur model de depreciere aplicabil tuturorinstrumentelor financiare.

Notele atagate fac parte integrant? din aceste situatii financiare neconsolidate.
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Pierderi din depreciere: IFRS 9 introduce un model nou privind pierderile din depreciere, bazat

-aferente creantelor .din momentul recunoagterii initiale a instrumentelor financiare i totodatd

‘acestora .

Confotm IFRS 9; derivativele incorporate Tn contracte, in care instrumentul gazdi este un-instrument -

fmanaar in scopul acestui standard, nu sunt separate, ¢l Intregul instrumeént- hibrid ‘este consrderat :

pentru clasificare.

pierderile asteptate, care va impune recunoagterea mai rapidd-a pierderilor asteptate din depreuer
creantelor. Standardul prevede ca entitdtile sd Tnregistreze pierderile din depremere astepta

recunoascd muit mai repede plerderile din depreciere asteptate pe intreaga duratd de viatd

Contabilitatea de acoperire: IFRS 9 introduce un model semnificativ imbunatitit privind contabilitat

e-
a’

R
m

mrm.

3

Ia'.

de acoperire, ce cuprinde cerinte suplimentare de prezentare a informatiilor privind activitatea de

administrare a riscurilor. Noul riodel reprezint3 o révizuire sernnificativd a principiilof contabilitatii die

acoperire, care permite alinierea tratamentului contabil cu activitdtile de administrare a riscurilor.

> Riscul de credit propriu: IFRS 9 elimind volatilitatea din contul de profit sau. pierdere cauzats de -

madificarea Fiscului de credit aferent datoriilar evaluate la valoare justa. Modificarea cerintelor de :

contabilizare a :acestor datorii presupune ¢i nu vor mai fi recurioscute prin profit sau pierde
castlgunte generate de deterlorarea propriviui risc de credit al unei entitati.

standarde noi 5i amendamente la standardele existente emise de 1ASB, dar neadoptate inci de UE

La data raportdrii acestor srcua‘gn financiare, IFRS aga cum au fost adoptate de UE nu diferd. semnificativ de :

e

reglementirile adoptate de IASB, cu excepiia urmitoarelorstandarde, amendamente si mterpretarl a ciror

aplicare nu a fost aprobatd nca de UE pand la data autorizirii-acestor situatii financiare:

¢ IERS 14 “Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate” {aplicabil pentru pericadele anual
Tncepand cu sau dupd 1 ianuarie 2016} — Comisia Furopeand a decis sa nu |m’;|eze procesul d
‘adoptare a acestui standard interimar, ¢i s3 astepte emiterea standardului final,

1FRS 16, Leasing” {aplicabil peritru perloadeie anuale incepand cu sau dupd 1 januarie 2019),

‘Amendamente la. IFRS 4 "Contracte de Asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente Financiare cu IFRS

_Amendamente la lFRS 10 “Situatii-financiare consolidate”si 1AS 28 “Investitii in entitdti asociate gi+

® Amendamente la IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” - Clarificari Ia. IFRS 15 Venituri din
contractele cu clientii (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),

e Armendamente la IAS 7 “Situatia flusuriior de'trezorerie” — initiativa privind cerinfele de prezentaré
° Amendamente'la 1AS 12 “impozitul pe profit” — recunoasteréa creantei privind impozitul amariat din

® Amendamente la' IAS 40 ,Investitii imobiliare” — transferul investitiilor imobiliare (aplicabil pentru

[P T

Amendamente la IFRS “Plata pe baz3 de actiuni” — Clasificarea si evaluarea tranzactiilor pe bazd d
actiuni {aplicabil pentru perioadele anuale incepind cu sau dupa 1 lanuarie- 2018), adoptarea est
asteptatd in a doua jumitate a anufui 2017,

_[IJ w

=

Contracte de Asigurare {aplicabil pentru perioadele anualé incepand cu sau dupd 1 |anuar|e 2018 o
cénd IFRS 9 “Instrumente Financiare” este aplicat prima datd), adoptarea este asteptat3 in 2017,

asocieri in participatie”- Vinzarea de sau contribuiia ¢u active intre un investitor si entltai;lle asociate.
sau asocierile In participatie ale acestuia $i ‘amendamentele ulterioare {data intririi in vigoare a fost
amanatd pe perioadd nedetermmata pana cand se va fmahza profectul de cercetare. privind metoda
punerii in echwalen'ga},

14

adoptarea este asteptatd in al doilea trimestru al anului 2017,

(aplicabil pentru pefioadele anuale Tncepand cu'sau dupd 1 ianuarie 2017,

pierderi nerealizate (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1ianuarie 2017},

perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 januarie 2018), adoptarea este asteptati - in a doua
jumétate a anului 2017,

Notele atagate fac parte _i_ntegran_té"din_- acesie situatii financiare neconsolidate.
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de vaiorile estimarilor,

‘recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite, daca revizuirea afecteaza doar acea- perioada, ¢3

¢ Amendamente la diverse standarde ”Imbunata';lrl ale IFRS (ciclul 2014-2016)" care rezultd din
proiectul anual de zmbunata’;lre a IERS: (IFRS 1, IFRS 12 si 1AS: 28) cu scopul principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumité formuldri {amendamentele la IFRS 12 sunt aplicabile peritry
pericadele anuale incepand cu sau dup3 1 ianuarie 2017, iar amendamentele la IFRS. 1 si JAS 28- sunt -
apllcabzle pentru pericadele anuale Incepand cu sau dupa 1 januarie 2018), adeptarea este astepta’dﬁ. ;'
in a doua’jumatate-a anuiui 2017,

o IFRIC 22 “Tranzactii in moneda striind si Cotizatii” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand ¢
sau dupi 1 ianuarie 2018), adoptarea este agteptata in a-doua jumitate a anului 2017,

e

POLITICI CONTABILE SEMNIFICAT_I,\!E
3.1 BAZELE INTOCMIRII

Declaratie de conformitate.

Situatiile financiare neconsolidate prezentate au fost elaborate in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 666/2015 privind aphcarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardel_ef
Internat;lonale de Raportare Financiard cu modificariie 'si completarile ualtérioare. Societatea apli¢a :
Standardele Internationale de Raportare Financiara ("IFRS”) adoptate de Uniunea Europeana {“UE?) Ja

intocmirea situatiilor financiare neconsolidate ale- anulm 2017

Bazele evaluarii

Situatiile financiare neconsolidate ‘au la baza folosirea principiului continuitatii activitatii. Acestea sunt -
intocmite. la: cost istoric, cu exceptia |moblhzar|lor corporale mai putin lmoblllzarlle corporale in curs de :
executie, care sunt evaluate pe baza metodei reevaluarii si cu exceptia instrumentelor derivate mcorporate :
care.sunt evaluate la-valoare justa prin contul de profit si pierdere. Politicile contabile au fost aplicate in
mod consecvent cu cele din anul precedent.

Moneda functionald si de prezentare

Situatiile financiare atasate _sunfprezenta_te in lei Romanesti (‘*R'ON”-_sa_u “lei”}. Leul remanesc este moneda f_
functionala & Societatii. '

UtiliZzarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Acorduri de concesiung :
Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS UE presupune din partea conducerii utilizarea unor
estimari, judecati si presupuneri care afecteaza aplicarea politiciior contabile, precum si valoarea raportata °
a actlveior datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si presupunerile asociate ‘acestor-estimari sunt :
bazate pe experienta istorica, precum:si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. -

‘Rezultatele acestor estimarl si ipoteze formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile a!'e i

activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse dé informatii. Rezultateie actuale. pot fi diferite

—+

Estimarile si ipotezele care stau la: baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sur

l-l'

si in perioadele viitoare afectate,

Notele atasate fac parte integranti din aceste situatii financiare- neconsolidate.
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Estimarile si rationamentele profesionale efectuate de catre conducere se refera in pringipal la: estimarea.-
veniturifor nefacturate la sfarsit de anh, duratele de viata utila'a imobilizarilor, estimarea ajustariior pentfu
deprecierea creantelor si stocurilor, calculul de provizioane, beneficiile angdjatilor, taxe si impozite, datorii :
contingente; rationamente profesionale cu privire la aplicarea IFRIC 12 ,acorduri de coricesiune a;
serviciilor” (pentru. detalii referitoare |a ipoteze si estimari a se. vedea politicile contabile si notdle -
respective), '

Societatea {concesionar) a incheiat.in decemibrie 2004 un contract de concesiune cu Ministerul Economiei :
(concedent), conform caruia a primit dreptul de & utiliza si exploata din punct de vedere comercial actiye
din patrimoniul public care includ in principal hidrocentrale _(bara‘jé_} si terenurile pe care acestea supt :
amplasate: Avand in vedere ca, majoritatea actiunilor Societatii sunt detinute de catre Stat, managementul
considera ca aceasta este-o comparnie publica si de aceea nu intra sub prevederile IFRIC 12 L#Acarduride
concesiune. a serviciilor”. Avand-in vedere ca nu exista alt standard IFRS specific pentru acordurile ge
concesmne a serwculor Societatea a considerat daca va aplica: totusn IFRIC12, pe baza ierarhiei menfionate:
in IAS 8, care prevede €a mai intai sa se aiba in vedere prevederlle altor IFRS-uri ce trateaza aspecte
similare.

In analiza aplicarii IFRIC 12, 'S'ociet_a'tea & considerat daca urmatoarele caracteristici ale acordurilor de :
concesiune a serviciilor de tip public-privat. sunt. aplicabile contractului de cohcesjune incheiat cu ME, la.:
data la care IFRIC 12 trebuie adoptat: :

° Concedentul controleaza sau reglementeaza tipul de servicii pe care concesionarul trebuie sa le .
presteze in cadrul infrastructurii, cui trebuie sa le presteze'si la ce pret; f

° Concedentul controleaza — prin dreptul de proprietate, dreptul de beneficiu sau in alt mod — orice
interes.rezidual semnificativ in infrastructura la sfarsitul termenului acordului;’

° Prevederile. contractuale ar include aceleasi-prevederi, daca acordul ar fi fost-incheiat cu o companje
privata.

Societatea a concluzionat ca aplicarea prevederilor IFRIC 12 pentru contabilizarea .contractului de
concesiune nu va reflecta substanta-econamica a tranzactiei, deoarece Societatea achita o taxa antala sub
forma de redeventa pentru utilizarea activelor mentionaté in contractul de concesiune in valoare de 1/10G0 -
din veniturile realizate din activitatea de vanzare de electricitate: Taxa este mai mica decat cheltuielile du
amortizarea pe care Societatea ar fi inregistrat-o pentru activele respective daca contractul de concesiurle .
nu ar fi fost semnat. Drept urmare, IFRIC 12 nu este-aplicabil. Societatea nu a recunoscut activele aferente
contractului de concesiune in Situatia Neconsolidata a Pozitiei Financiare, insa recunoaste pe durata zje
viata.a contractului in contul de profit s pierdere taxa anuala platibila C_énced’e_n_tul_ui..
Duratd de viata a imoblilizarilor corporale

Managementul revizuieste duratele de viata-utila a imobilizarilor corporale la sfarsitul fiecarei pericade. d
raportare.

1]

Creante si facturi de intocmit
Managementul estimeaza |a'sfarsitu! fiecarei perioade de raportare probabilitatea de incasare a creantelor
si constituie ajustari de valoare pentru partea considerata a fi nerecuperabila. Ajustarile sunt facute pe baz
analizei specifice a facturilor aflate in sold. '

1)

De asemenea. managementul estimeaza valoarea facturilor de intocmit pe baza conitractelor de vanzare
energiei electrice,

-

Facturi nesosite :
Valoarea facturilor nesosite este estimata de-catre management pe baza contractelor incheiate cu furnizorii
i prin analiza comparativa a acestora cu perioadele anterioare.

Notele atasate fac parte in_tegrant_a"i din aceste situatii financiare. necansolidate..
18




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt expiimate in RON, daca hu este indicat altfel)

Impozitul amanat
Activele si datoriile de impozit.-amanat sunt determinate pe baza diferentelor temporare dintre valoarea |
contabila si a activelor si datariiler din situatiile financiare si valoared lor fiscala. Recunoasterea activelor
privind impozitul amanat seface in limitain care este probabil ¢a un beneficiu impozabil, asupra caruia vo_rzf
putea sa fie imputate aceste diferente temporare deductibile, sa fie disponibil. ’

Provizoarne sidatorii contingente :
Managementul face estimari si utilizeaza rationamente profesionale in procesu! de -masurare isi:
recuneastere a provizioanelor, in determinarea expunerii la datorii contirigenté rezultate dinlitigiile in care :
Societatea este implicata sau din-alte dispute care sunt subiectul negocieril, arbltraru sau reglementarﬂc’!r. f;
Rationamentul profesional este utilizat in a determina probabllltatea €a 0 anumita disputa sa fie pierdutalsi
sa apara o datorie si pentru a cuantifica valoarea acestei-datorii. Ca urmare a ingertitudinii implicate jn-:
acest'proces de evaluare, datoriile actuale pot fi diféerite fata de provizioanele estimate initial. :

Principiul continuitatii activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu prinéipiul continuitatii activitatii, in temeiul :
conventiei costului istoric, cu exceptia cu exceptia imobilizarilor corpora'le maiputin imobilizarile corporale :
in curs de executie, .care sunt evaluate utilizand metoda de reevaluare si cu exceptia instrumentelbr -
financiare derivate care sunt inregistrate la valoarea justa prin contul de- profit si piefdere. Cu toate acestea, :
pozitia financiara neconsolidata si rezultatul operational neconsclidat al Sl:_:_metatu .su_n_t_ partiai dependen e_.-;
de deciziile luate de catre ANRE cu privire la tarifele de vanzare a energiei_-e_lec_trii:e, cu privire la schimbarile °
tarifelor sifsau-a deciziilor autoritatilor romane, care nu sunt exclusiv influentate de deciziile conducerii'’
Societatii. Totodata sectorul energetic sufera restructurari: permanente care .ar putea avea un impagt.
semriificativ asupra Societatii, a activitatii viitoare a acesteia, precum si asupra predlctlblhtatu veniturilopr -
viitoaré ale Societatii, aceste aspecte diminuand influenta acestuia asupra rezultatuiu operatignal .
neconsolidat al Societatii, precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a-imobitizarilor corporale :
utilizate in productia’ de energie electrica. '

3.2 POLITICI CONTABILE
{a)  imobilizari corporale

{i) Recunoastere simasurore
imoblllzarlle corporale sunt prezentate. la valoarea reevaluata mai putin amortizarea cumulata si pierderile -
din depreciefe, cu- exceptia imobilizarilor corporaie in curs, care sunt prezentate la cost mai putin pierderi
din depreciere. Evidentele contablle. ale Societatii permit identificarea valorilor istorice ale. imobilizarildr f_
corparale incepand cu 01.01.2003, In consecinita; costul terenurilor si amenajarilor de terenuri achizitionate
inainte de 2003 a fost determinat prin retiatarea costului istoric, évaluat in conformitate cu raportul de
reevaluare la' 31 Decembrie 2003. Terenurile, cladirile, constructiile, echipamentele tehnice si masinile :
detinite de-Societate fa 31 decembrie 2017 sunt prezentate-in situatia pozitieifinanciare la valoare Justa La .
data de'31.12.2015 imabilizarile corporaie ale Societatii reprezentate din terenui, constructii si bunuri -
‘mobile-au fost reevaluate de catre un ‘evaluator independent membru ANEVAR.
Valoarea justa a imobilizarilor corporale, cu -exceptia imobilizarilor corporale in curs, estimata in
.conform|tate cu Standardul International de Coritabilitate 16 wImabilizari Corporale”, este valoarea de piata
2 acestora, iar atunci cand din considerente care tin de- specializaréa activelor s-a constatat insuficienta :
'mformatnlor de piata sifsau existenta unei piete inactive, o valoare diferita de- valoarea de piata {cost nét

de inlocurie/reproducere).

('D . k1] fD'

Imabilizarile corporale sunt evaluate initial la.cost.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
' 19




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
_ PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

-acastora.

Costul activelor construite de Societate-include urmatoareie:
» costul materialelor _si' cheltuielile d'irEcie cu gersonalul,
¢ alte costuri direct atribuibile aducerii activelot |a stadiul necesar utiliz4rit prestabilite,
° costurile de-demontare, de mutare §i de restaurare-a spatiului in care au fost amplasate, cand:’
Societatea are obligatia de a muta activul §i de a restaura terenul, ;
- costurile indatorarii capitalizate.

Cand parti ale unei imobilizari corporale au durate de viata dtila diferite, acestea sunt considerate-_'parﬁ ;_
separate.

Un provizion.pentru imobilizarile corporale neutilizate sau uzate este inregistrat i situatiile financiare, lin :
masura in care aceéste elemente sunt identificate.

Costurile indatorarii direct atribuibile retehnologizarii si-achizitionarii instalatiilor si altor constructii majore -
sunt capitalizate in costul imobilizarilor corporale in curs in conformitate cu 1AS 23 “Costurile indatorarii”, |

Castigurile sau pierderile din iesirea unui mijloc fix {determinate comparand veniturile din cedare’ ¢u :
valoarea neta contabild. a.imobilizarii corporale) sunt.recunoscute in contul de profit sau plerdere Atunci
cand mijloacele fixe reevaluate sunt vandute, sumele incluse i in surpiusul de reevaluare sunt transferate in f;
rezultatul reportat.

Terenurile primite gratuit de la autoritatile statului au fost inregistrate in alte rezerve la valoare justa a
data transmiterii drepturilor asupra terenurilor; Atunci cand documentele cadastrale sunt obtinute, -
rezervele vor fi transferate in capitalul social al Societatii.

(i}  Cheltuielile ulterioare de mentenanta
Cheltuielile cu reparatiile siintretinerea mijloacelor fixe, efectuate pentru a restabili sau a mentine valoare
acestor active, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere |3 data éfectuarii lor, in timp ce cheltuielile
efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate 'si "amortizate de-a lungl
perioadei ramase de.amortizare a résp’ec’tivuiui'mi_jioc fix.

o

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recunoscute ca activ separat, dup3 ¢a
numai atunci cand este probabil c§ bereficii economice viitoare asociate cu elerehtul respectiv vor intra
cadrul Societatii-si costul activului. poate fi evaluat in mod fiabil. Valoarea contabild a-priii inlocuite este
derecunoscuta in masura in care aceasta valoare poate fi identificata in mod credibil. Toate celelalte lucrar
de reparatii si mentenanata sunt inregistrate in contul de profit in‘perioada‘in'care sunt efectuate.

=

Toate celelalte costuri.cu intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura ce apar.
(ilf) Amortizorea :
Imobilizarile corporale sunt amortizate utilizand meteda liniara, pe parcursul duratelor de viata -ale
In- anul 2015 Societatea a revizuit duratele de utilizare ecanorica a activelor in concordanta cu ceriptele

actuale internationale.

Noile durate de utilizare economica sunt adaptate la cele mai bune practici internationale dar tin cont de f_
uzura fizica si morala a activelor din Hidroelectrica'si sunt aplicate incepand cu anul 2016,

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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Duratele de viata utilizate pentru imobilizarile corporale, sunt:urmatoarele:

Categorie Durata de viata: utila (ani)

Cladiri 65.- 97
Echipamente tehnologice 25-47
Aparate si instalatii de masura si controi 15-23
Mijloace de transport 16 - 24
Alte mijloace fixe 15-23

Terenurile si imobilizarite in curs nu se amortizeaza. Imobilizarile in curs se amortizeaza incepand ¢u
momentul punerii in‘functiune. '

Duratele de viata, valorile reziduale 5| metoda amortizarii sunt revizuite periodic pentru a-fi asigurata
consistenta-acestora cu peripada estimata in care vorrezulta beneficii economice dini utilizarea activelor.

(iv)  Deprecierea:activelor nefincnciare :
Valorile conitabile ale activelor nefinanciare ale Companiei, altele decat stocurile si crearitele privind
impozitul amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi éu |
privire la existenta uhei -deprecieri. O pierdere din depreciere este recunoscuta daca valoarea contabilala
unui-activ $au & unei unitati generatoare de riumerar depaseste valoaréa recuperabila estimata. :

Valoarea recuperabila a unui activ.sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoaréa f
de utilizare si valoarea justa minus costurile de vanzare. La determinarea valorii de utilizare, fluxurite de °
numerar viltoare preconizate sunt actualizate pentru a determina valocarea prezenta, utilizand. o rata de"
actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarlle curente ale pietei cu privire.la valoarea in timpla
banitor si. riscurile specifice activului. Pentru-testarea deprecierii, activele care ni pot fi testate individupl
sunt grupate: la nivelul ¢elui mai mic grup de active care genereaza intrari de numerar din utilizarea
continua si care sunt in mare masura. independente de intrarile de numerar generate de alte active sdu -
grupuri de active {,unitate generatoare de numerar”), '

Plerderile din depreciere sunt recunoscute int contul de profit sau pierdere, mai putin in cazul in care activis :
la care se refera.a fost reevaiuat, caz in.care pierderea din depreciere este tratata-ca o scadere a rezervei de :
reevaluare. :

Pentru toate activele imbhbilizateé fierderile din. depreciere recunoscute in perioadele antericare sun]'ut :
evaluate la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi ca pierderea s-a redus sau nu
mai exista, O pierdere din depreciere este reluata daca au existat modificari ale estimarilor utilizate pentﬂu ;
a determina valoarea recuperabila. O-pierdere din depreclere este reluata numai in masura incare valoarela
contabila a activului nu depaseste valoarea contabila care ar fi putut fi determinata, neta. de amort:zaré '
~ddca nu at fi fost recunoscuta nicio depreciere.

fv}  Reevoluarea

-Societatea a optat pentru prezent
;area. imobilizarilor corporale la valoarea reevaluata, cu exceptia avansurilor-si imobilizatilor corporale i
curs de-executie ce sunt prezentate la-cost istoric.

=t

—

Reevaluarile se efectuéaz_a de experti evaluatori independenti, cu suficienta regularitate astfel -incat :
valoarea contabila sa nu difere in mod semnificativ de valoarea care peate fi determinata pe baza valori
Jjuste Ia data raportarii.

Notele atasate fac parte'integrant"é'-d'in' aceste situatii financiare heconsolidate..
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{b) Patrimoniul public

In conformitate cu prevederile Legii 213/1998 ameriajarile hidroelectrice (baraje) sunt: bunuri care
alcatuiesc domeniul public al statului, HG nr: 365/1998 stabileste ca bunurile imabile ale Societatii-apartin :
patrimoniului public si celut privat. ]

in Noiembrie 1998 a fost emisa Legea nr. 213/1998, care reglémenteaza statutul domeniului public. in
aceasta lege se meritioneaza ca dreptul de proprietate asupra patrimoniului public apartine Statului sau :
autoritatilor locale care pot inchiria sau concesiona bunurile ce sunt proprietate publica. In conformitate éu
prevederile Legii nr. 213/1998 si Legii nr, 219/1998, Ministerul Econorniei a concesionat in numele statului
catre Societate amenajarile hidroelectrice {baraje) si terenurile pe care acestea sunt amplasate. Astfel, in :
decembrie -2004, a fost incheiat contractul de concesiune nr. 1 catre ME si Societate pentru toate
imobilizarile: corporale din patrimoniul public in sold la' 31 decembrie 2003 pe o durata de 49 ani. Platile
aferente contractului de concesiune sunt recunoscute ca si cheltuieli in contul de profit si-pierdere calculate ;
pe baza veniturilor inregistrate de catre Societate in timpul perioadei. :

Principalii-termeni ai contractului de concesiune sunt urmatorii:

i Ministerul Economiei detine titlu! de proprietate asupra activelor ce fac obiectul contractului; _ :

{ii)  Societatea are dreptul de a utiliza aceste active pentru o perioada de 49-ani, de [a 1 ianuarie 2005
pana la 31 decembrie 2053; :

{iiiy Taxa anuala ripla.tita_de catre Societate pentru utilizarea ‘acestor active este stabilita de ME si fage
obiectul unor modificari; Societatea plateste o redeventa anuala de:1/1000 din veniturile totafe °
realizaté din vanzarea energiei electrice; :

{iv) Actlvele vorintra in posesia ME la terminarea sau expirarea contractului; contractul poate fi denuntat
unilateral de catre oricare-dintre parti; :

(v Sotietatea are obligatia sa utilizeze activele in conformitate cu. prevederile contractului de
concésiune st cu licenta de functionare.

Taxa platlta de Societate conform contractudui de toncesiune pentru pericada 1 ianiiarie — 31 decembr
2017 este semnificativ mai inica decat amortizarea pe care Societatea ar fi inregistrat-o pentru active
respectlve daca acest contract nu ar fi existat, Cu toate acestea, Socletatea nu a inregistrat in situatii
financiare nicio suma referitoare la acest posibil beneéficiu deoarece nu poate estima care este suma platit
pentru utilizare acestor active decatre o terta parte intr-o tranzactie cu.pret determinat obiectiv.

o m-m'm

(€}  Imobilizari necorporale

T

Imobilizarile hecorporale achizitionate dé catre Societate sunt prezentate la cost mai putin amortizare
curnulata si provizionul pentru deprecierea imobilizarilor necorporaie Amo'rtizarea este recunoscuta
contul de profit si pierdere pe baza metodei linjare pe pericada de viata estimata a imobilizarilo
necorporale. Majoritatea imobilizarilor necorporaie inregistrate de catre Societate esté reprezentata d
programe informatice dedicate. Acestea sunt amortlza_te.__hmar_pe o perioada de 3-- 5.ani.

=

m

{d). Tranzactii in-valuta

Tranzactiile in valutase exprima in RON prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiei, Activele 5i
datoriile monetare exprimate in valuta la sfarsit de an.sunt exprimate in RON la cursul de schimb de la acda
data: Castigurile si pierderile din diferentelé.de curs valutar, realizate sau nerealizate, sunt mreglstrate in
contul de profit si pierdere al anuilui respectiv. '

Ratele de schimb ia 31 decembrie.2017 si la 31 decembrie si 1 ianuatie 2016 sunt dupa: cum urmeaza:

Notele atagate fac parte integrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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31 decembrie 31 decembrie 1 lanuarie.
Moneda 2017 2016 2016
EUR 4,6597 4,5411 4,5245
usb 3,8915 4,3033 4,1477

Activele si datariile nemonetare exprimate intr-o moneda straina care sunt-evaluate la valoarea justa sunt
convertite in moneda functionala la cursul de schimb valutar de la-data la care a fost determinata valoarea
justa. Elementele nemonetare care sunt evaluate la cost istoric intr-0 moneda straina sunt convertite
utilizand cursul-de schimb.valutar de la data tranzactiei. 5

(e) Clienti si conturi asimilate

Clienti si tonturi asimilate includ facturi emise fa-valoarea nominala si creante estlmate aferente serviciilpr:
prestate, dar facturate in perluada ulterioara sfarsitului de perioada. Clientii si coriturile asimilate suht
inregistrate |a costul amortizat mai putin pierderile din depreciere. Costul amortizat aproximeaza valoarea .
nominala.-Pierderile finale pot varia fata de estimarile curente. Din cauza lipsei ingrente de informatii
legate de pozitia financiara -a clientilor si a fipsei mecanismelor legale de colectare, estimarile privind |
pierderile probabile sunt incerte. Cu toate acestea, conducerea Societatii a facut cea mai buha estirare) a- :
pierderilor si considera ca.aceasta estimare este rezonabila in circumstantele date. :

Valoarea nominala:a creantelor cu incasare in rate scaderite mai mari de un-an este actualizata considerand
cea mai buna estimare a unei rate a dobanzii, pentrua lua.in considerare valoarea in timp 2 banilor. '

()  Stocuri
Stocurile sunt prezentate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea neta realizabila,

Stacurile sunt inregistrate la cost,. in baza metodei de evaluare FIFO. Stocurile sunt alcatuite din materiale -
consumabhile, piese de schimb si alte materiale, constand in principal,:din materiale pentru ‘intretinérea si
repararea hldrocentraielor Piesele de schimb majore care corespund definitiei unei imobilizari- corporage
sunt clasificate drept imobiliziri corporale. Costul ‘stocurilor cuprinde toate costurile de achizitie si alte :
costuri ocazionate de aducerea stacurilor in locul si situatia prezenta.

Valoarea neta realizabila reprezinta valoaréa estimata de vanzare mai putin-costurile estimate de finalizafe
si cheltuielile ocazionate de vanzare. ;

In cazul in care Societatea considera necesar, sunt constituite ‘gjustari de valoare pentru stocuti invechite ;
sau rebuturi, '

(g}  Depozite bancare, Numerar si echivalente de numerar
Numerardl si echwalentele de numerar cuprznd solduri de' numerar i depozite bancare cu o maturltate :
initiala de' pna la-3 luni care sunt supuse unui risc nesemnificativ in schimarea valorii juste. Dlspomblhtatzle :

banesti in valuta sunt reevaluate la.cursul de schimb-de la sfarsitul perioadei.

Descoperirile'de cont sunt tratate ca. datorii pe termen scurt. Depozitele bancare se refera la acele depozite. |
bancare ce au o maturitate initiala de peste 3 tuni. :

Notele atagate fac parte integrantd din aceste--sitUa;ii financiare neconsolidate.
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‘antiarie 2004, precum si portiuiiea reevaluarii efectuate dupa data de 1 lanuarze 2004 si aferenta penoade' :
Surplusul din reevaluare inclus in .capitalurile proprii aferent unui elerent. de imobilizafi corporale est

In anul 2015 & fost aprobata de catre Conducerea Societatii schimbarea politicii contabile in ceea ce privest

reevaluare.

{h)  Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor progprii. Societatea recunoaste modificarile ila
capitalul social in conditile prevazute de legislatia in vigoare si numai dupa aprabarea lor de catfe
Adunarea Generala a Actionarilor si inregistrarea la Registrul Comertului. Costurile aditionale. atribuib le
direct emiterii de parti socialé sunt recunoscute ca o deducére din capitalurile proprii, net de efectéle
impozitarii. ’

Contributii in'qvans la copitalul social

Contributiilé in-avans la capitalul social sunt reprezentate.de terenurl pentru care sunt obtinute titluri de f
proprietate de la Statul ‘Roman, prin MECRMA. Acestea sunt: initial recunoscute ca si contributii-in ava 5
urmate de o crestere a capitalului social, aprobata in prealabil si publicata de Registrul Comertului. :

{il  Rezervele din reevaiuare.

Imobiiizarile corporale;, cu exceptia imobilizarilor corporale: in curs, sunt prezentate in situatia pozitiei 5'
financiare la valoarea reevaluata, mai putin amortizaréa cumulata si p‘_ie_rderile de-valoara. Reevaluarile sunt::
efectuate cu suficienta regularitate pentru a se.asigura ca valoarea contabila nu se deosebeste semnificativ :
de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste ia data bilartului. :

Daca valoarea contabila a unui activ este majorata ca Urmare a unei reevaluari, aceasta 'majorare;'.esie';
inregistrata direct in-capitalurile: proprii in ,Rezerve din reevaluare”. Majorarea este recunoscuta in profit -
sau pierdere in masura in-care aceasta compenseaza o descrestere din reevaluare aceluiasi activ recunoscut' :
anteriot in profit sau pierdere. |

Daca valoarea contabila a unui activ este diminuata ca urmare a unei reevaluari, aceasta dimiriuare este _
recunoscuta in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care diminuarea este debitata direct din °
capltalurlle proprii in »rezerve din reevaluare”, in masura-in care exlsta sold creditor in surplusul d
fegvaluare pentru dcel activ.

55

Incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din reevaluare a imobilizarilor corporale, efectuata dupa-data de
1 ianuarie 2004; sunt impoz|tate concomitent cu deducere amortizarii- fiscale din caiculul profitulli
impozabil, respectiv [a mementul sca_deru__.dln.gestlune._a acestor mijloace fixe, _dupa caz,

Societatea @ inregistrat impozit amanat pentru datoria privind rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe,
inclusiva terenurilor, efectuata dupa 1 lanuarie 2004,

=

Rezervele. din reevaluarea imobilizarilor corporale, inclusiv a terenurilor, efectuata pana. la data de

de pana la 30 aprilie. 2009 nu vor fi impozitate in momentul transferului. in rezultatul reportat. Pentry,
aceste rézerve Socletatea nu a inregistrat o datorie privind impozitul amanat. '

[

transferat direct in rezultatul reportat atunci cand activul este derecunoscit.

(11}

transferul rezervei din reevaluare in rezultatul reportat reprezentand surplusul’ réalizat din rezerve di

=l

) )

Conform Manualului de Politici Contabile aprobat in cadrul Sociétatii valabil la.2015 “Transferul din 10, _
“Rezerve din reevaluaré” in contul 1175 “rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve dih :

Notele atasate fac parte.integrantd.din aceste situatil financiare neconsoclidate,
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reevaluare", in cadrul Hidroelectrica se realizeaza in momentul amortlzarn integrale si/sau la data iesiri
activului dm gestiune {casare/vanzare)”

i

Conform'IAS 1& Imobilizari Necorporale, art. 41, “castigul din reevaluare se-considerd realizat la scoateréa -
din evidentd a activului pentru care s-a constituit rezerva din reevaluare. Cu toate acesteéa, o parte qin
cistig poate fi realizat pe m&surd ce activul este folosit de entitate. Tn ‘acest caz, valoarea rezerjei-
transferate este diferenta dintre. amortizarea calculati. pe baza valorii contabile reevaluate si valoaréa'i
amortizérii calculate pe baza costului initial al activului.”

incepand cu'1 ianuarie 2016, castigul din reévaluare este realizat pe masura ce activul este folosit de catfe
Societate. :

n Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobata repartizarea lor.
(k]  Furnizori si conturi asimilate

Datoriile catre furnizori:si alte datorii, inregistrate initial la valoarea justa si ulterior evaluate utilizard
metoda dobanzii efective, includ contravaloarea facturilor emise de fuinizorii de prodise; lucrari executate
si servicii prestate.

{}  Imprumuturile purtatoare de dobanda
Imprumuturile purtatoare de dobanda sunt recunoscute initial la valoarea justa, net de costurile de
tranzZactionare. Ulterior recunoasterii initiale; imprumuturile sunt inregistrate la costul amortizat, orige

diferenta intre cost.si valoarea de rambursare fiind recunoscuta in contul de profit si pietdere pe penoac
imprumutului in baza unei rate de dobanda efectiva.

m

Costurile de-tranzactionare si comisicane de angajament aferente.imprumuturilor sunt amortizate de-
lungul perioadei de rambursare a impramutului si fac parte-din rata dobanzii efective.
{(m) Costurile indatoraiii’

Costurile indatorarii atribuibile in mod direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ ce necesitaip °
pericada substantiala de timp pentru @ putea fi utilizat sau vandut se capitalizeaza ca parte a costulyi
activului respectiv. La determinarea valorii costurilor indatorarii e!igibi!e capitalizarii in cursul unei perioade

orice venituri din investitii generate de astfel de fonduri sunt deduse din costul indatorarii suportate, Toate f_
celelalte costuri aferente imprumutului sunt inregistrate ¢a.si cheltuieli in ‘pericada care sunt reallzatg._ :
Costurile de finantare sunt reprezentate de dobanda si alte costuri financiare aferente imprumuturildr -
contractate de catre o.entitate.

In cazul in care fondurile imprumutate au ca scop finantarea unui proiect $pecific, suma cap:tahzata 3_
reprezmta costul efectiv al imprurnutului atras. Acolo unde exista surplus de fonduri pe termen scurt. d|n :
valoarea imprumutului contractat pentru a finanta un anumit proiect, venitul generat din mvestltga "
temporara realizata este de asemenea capitalizat si scazut din costul tota! capitalizat al Imprumutului. In
cazul in care fondurile utilizate pentru a finanta un proiect reprezinta imprumuturi generale, valoarea
capitalizatd este-calculata utilizand media ponderata a ratelor aplicate imprumuturilor generale relevante
ale companiei in decursul perivadei. Restul costurilor de finantare sunt prezentate in contul de profit sau -
pierdere al perloadel in perioada in care sunt suportate. |

Notele atasate fac parte. integrantd din aceste situatil financiare neconsolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

{n)  Provizioane

Un. prowzmn este recunoscut daca, in urma unui eveniment anterior, Societatea are o obligatie prezent’é_;
legaid sau implicitd care poate fi estimatd in mod crédibil i este probabil ca o lesire de beneficii economige -
s fie necesard pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actuaiizand fluxirile de trezoretie:;
viitoare preconizate utilizind o ratd inainte de impozitare care sé reflécté evatusirile curente ale pietei ¢u
privire la valoarea n timp a banilor si riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizirii este recunoscuts
ca si cheltuiald financiard. Acolo unde efectul valorii femporare a banilor este material, valoarea unui.é
provizion este valoarea prezenta a cheltuielilor ce-se prevad a fi necesare pentru decontarea obligatiei.

{o) Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitul pe-profit cuprind impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul curent reprezinta |mp02|tu| care se asteapta sa fie platit.sau primit pentru‘venitul impozabil sdu :
pierderea realizata in an, utilizand cote de ampomtare adoptate sau in maré masurs adoptate |a data ge
raportare, precum si orice ajustare la obligatiile de plata a impozitului pe profit aferente anilor precedenti. :
Impozitul current de platit include, de asemenea orice creanta fiscala care decurge din declararés
dividendelor. :

Impozitul amanat este recunoscut in ceea cé priveste diferentele temporare dintre valoarea contabilala :.
activelor si datoriilor utilizata in scopul raportarii financiare si’ baza fiscala utilizata pentru calculul j
impozitulul, Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: '

L] recuhoasieres initiala-a activélor sau datoriilor provenlte iritr-o tranzactie care nu este o combmare
de intreprinderi si care nu afecteaza profitul sau pierderea contabila sau fiscala; i

° diferente privind investitiile in filiale sau entitati controfate in comun, in masura in care-éste probabil
ca acestea sa nu fie reluate in viitor; si '

° diferente temporare impozabtie_re_zultaté din recunoasterea initiala.a fondului comercial,

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptui legal de a compend
datoriile si creantele cu impozitul curent, si daca se.refera la impozite percepute de aceeasi autoritat
fiscala- catre aceeasi entitate, sau o entitate impozabila diferita, dar care intentioneaza sa incheie
conventie prwmd creantele si datoriile cu |mpozztul curent pe o baza neta sau ale.caror active si datorii d
impozitare vor i realizate simultan.

G creanta privind impozitui amanat este recunoscuta pentry pierderi fiscale: neu’tilizate credite fiscale ki :
diferente temporare deductibile, in masura in care este probabila réalizarea ‘de profituri impozabile care
vor fi d|spomblle in-viitor si vor fi utilizate: Creantelé privind impozitul amanat sunt revizuite la fiecare data -
de raportare si-sunt diminuate in masura‘in care nu mai este probahil ca un beneficiu fiscal va fi realizat. -
Efectul schimbarilor ratelor fiscale asupra impozitulul amanat este recunoscut 'in ‘contul de profit sau
pierdere, cu exceptia cazului in care se refera la elémente anterior recunoscute direct in capltaiurlie propril.

(p) Partiafiliate
Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, prin proprietate, drepturi contractuale, relatii "

familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controta in mod direct sau indirect sau de a mfluenta in .
‘mod semnificativ cealalta parte,

Notele atasate fac parte intégrantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

-obligatiilor viitoare cu privire la aceste beneficii in natura si recompense hanesti.

serviciile aferente sunt prestate.

(q) Venituri

Vanzari de bunuri :
Venitul este recunoscut atunci cand riscurile si beneficiiie semnificative au fost transferate cumparatorulgi, -

obtinerea beneficiilor economice este probabila, far costurile asociate pot fi estimate in mod corett. ;
Veniturile reprezinta, in principal, valoarea energiei electrice furnizate.

Venituri din servicii _
Veniturile'din. servicii sunt recunoscute in perioada de referinta.

Vanzarile de energie si electricitate se recunose pe baza citirilor de contori primite'la sfarsitul fiecarei tuni-
de |la Operatorul Pietei de Energie Electrica din Romania {,OMEPAY).

{r}  Venituri si cheltuieli finariciare

Veniturile financiare cuprind veniturile din dobanzi, venituri din dividende, maodificari ale valorii justela
activelor financiare prin contul de profit sau pierdere. Veniturile din dobanzi sunt’ recunoscute pe masura ge :
se curnuleaza in contul de profit sau pierdere, folosind metoda dabanzii efective. Veniturile din dividende
sunt recunoscute in contul de profit.sau pierdere la data la care se stabileste dreptul Societatii de'a incasa -
dividendele. :

Cheltuielile financiare cuprind cheltuieliie cu dobanzile imprumuturilor, amortizarea actualizarii
provizioanelar, modificari in valoarea justaa activelor financiare recunoscute la valoarea justd prin contpl -
de profit sau pierdere.

Toate costurile indatorarii care nu sunt direct atribuibile unei achizitii, constructii sau productiei activelor cu
ciclu iung de fabricatie sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, utilizand metoda dobanzi
efective.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar sunt reportate pe o baza neta.

{s)  Beneficiile angajatilor

&

In conformitate cu Hotararile de Guvern nr..1041/2003 si nr. 1461/2003, Societatea are- obligatia de;
acorda beneficii in natura salariatilor care s-au- pensionat. De asemenea, in conformitate cu Contractu
Colectiv de Muncd, 1 indeplinirea conditiilor legale de pensionare, salariatii sunt mdreptatm sa primeascaio
recompensa baneasca. La data de 31 Decembrie 2017 conducerea Societatii a. actualizat valoarea actualaia |

Beneficii ale angajatilor pe termen scurt _
Beneficiile pe termen scurt alé angajatilor includ salariile si contributiile 1a asigurarite sociale. Beneficiile pe :
termen scurt ale angajatilor sunt-evaluate fard a fi actualizateiar cheltuiala este recunoscut3 pe masurd. ce .

O-datorie este recunoscuta la valoarea care se: asteapt sa fie platitd in cadrul unor planuri pe termen scurt "

de dcordare a unor prime’ Tn numerar sau de participare la-profit dac Socletatea are obligatia legaid saju‘ :

|mphcsta de a plati aceastd sumi pentru servicii‘furnizate anterior de citre angajati iar obhgatla poate fi
estimatd Th mod eredibil.

Notele atagate fac parte integrants din aceste situatii financiare-neconsaclidate.
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In cadrul activitatii curenté pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre Statul Roman. fin-.
beneficiul angajatilor sai pentru.asigurari sociale. Toti salariatii Secietatii sunt in¢lusi in planui de pensiilal g
Statului Roman.

{t} Subventii

Subventiile sunt contabilizate initial if situatia pozitiei financiare ca venit inregistrat in avans atunci cand :
exista o asigurare rezonabila ca vor fi primite si ca Soc_ietatea va respecta conditi_iie‘ aferente -subventiéi,- :
daca- este cazul, si recunoscute ca venituri in momentul recunoasterii costuriior-aferente (spre exempl‘-u, :
amortizarea mijloacelor fixe din subventii sau consumul stocurilor achizitionate din-subventie). ;

{u) Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunioscute in situatiile financiare atasate. Ele sunt prezentate in cazul jin -
care-exista posibilitatea unei‘iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice posibile, dar nu probabile, :
sifsau vaioarea poate fi estimata.in mod credibil. '

Un activ. contingent nu este recunoscut’ in situatiile financiare atasate, ¢ este prezentat.atunci cand;o :
intrare de béneficii economice este probabila; :

(v}  Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Societatii si cerinte de prezentare a informatiilor necesita determinarea :
valorii juste atat pentru activele si-datoriile financiare-cat si pentru céle nefinanciare. Valorile juste au fost':
determinate.in scopul evaluarii si/ sau grezentarii informatiilor iri baza métodelor descrise mai jos, Atun-c :
cand ‘e cazul, informatii suplimentare cu privire.la- ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste. sunt :
prezentate in notele specifice activulul sau datariei respective,

(i) Imobilizari corporafe .
Viloarea justa‘a imobilizarilor corporale este bazata pe valaarea de’ piata. Valoarea de piata a proprletatlic}_r 3
imabiliare este valoarea estimata pentru care o proprietate ar putea fi schimbata la data evaluarii in cadrlil -
unei tranzactii realizate in conditii obiective, dupa o actiung de marketifig corespunzatoare, intré doua parti
interesate aflate in cunostinta de cauza. Valoarea justa aimobilizarilor corporale din celelalte categofii *
{masini si echipamente, ms_ta__lagu mobilier si accesorii} se bazeaza pe metoda pietei si cez a costulii .
utilizand preturi de piata cotate pentru -elemente similare, atunci cafid acestea sunt disponibite sau costi
de inlocuire, atunci cand este cazul.

(w) Instrumente financiare

Activele: financiare si datornle financiare sunt recunoscute atunci ¢and Societatea devine parte in
prevederile contractuale ale instrumentulli.

Activele si datoriile financiare se masoara initial la valoarea justa. Costurile tranzactiei care sunt direct .
Aatribuibile achizitiei sau emiterii de active si datorii financiare {altele decat active financiare si datoriile -
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere} sunt adaugate la recunoasterea initiala sau -deduse dlp "
valoarea justa a- actwelor respectiv datoriilor financiare, dupa caz. Costurile tranzactiei direct atribuibile :
achizitiei activelor sau datoriilor financiare la valoare justa "prin profit -sau pierdere sunt recunoscute
-lmedlat in profltul sau pierderea neconsolidata. '

Notele atasate fac parte:integranitd din aceste situatii financiare-neconsclidate.
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financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere in momeritul recunoasterii initiale daca:
. o astfel de desemnare elimina. sau reduce ‘semnificativ ‘0 neconcordants de evaluare ‘saii :

g3 activul financiar face parte dintr-un grup de active financiare sau.datorii fmanuare sau ambele, grup -

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere suint declarate la valoare justa, tu orice castig

incorporate” si ”Alte veniturif{cheltuieli) financiare”.

S,P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in.sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE.
_ PENTRU ANUL INC_HEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Active financiare

Activele financiare sunt clasificate in urmatoarele. categorii: active financiare ,ia valoare justa prin profit sau.:
piérdere” {FVTPL}, investitii ,detinute pana ia scadenta”; active flnanr:lare ~disponibile pentru vanzarg”
(AFS) si ,imprumuturi si creante”, LClasificarea depinde de- natura i scopul activelor financiare si se.
determina la momentul de recunoastere initiala. Toaté cumpararile sau vanzarile: standard de actije.
financiare sunt recunoscute si derecunoscute la data tranzactionarii. Cumpararile sau vanzarile standabd '
sunt cumpatarile sau'vanzarile de active financiare care necesita livrarea activelor intf-un interval de timp
stabifit prin regulament sau conventie pe piata.

Metoda dobanzii efective _
Metoda dobanzii efective este'o:metoda de calcul a costului amortizat al unui-activ financiar si dé alocaraa |
venitului din dobanzi pe perioada relevanta. Rata ‘dobanzii efective ‘este rata care actUalizeaza exact:
incdsarile viitoare de- numarar estimate pe durata de viata a2 instrumentului financiar {inclusiv toate
comisioanele platite sau primite. care formeaza parte integranta din rata -dobanzii efective, costurile de-
tranzactie si altor ‘prime sau discounturi), sau {unde este cazul) pe-o pericada mai scurta, la va!oareaf.
contabila neta a activului finangciar la data recunoastetii initiale. :

Venitul este recunoscut pe baza dobanzii. efective pentru instrumentele finariciare altele decat acele active
clasificate.ca si active-financiare la valoarea justa prin-profit sau pierdere. :

Active financiore la valogrea justa prin profit sau pierdere
Activele financiare: sunt clasificate ca:si active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere atunci

cand. activul financiar este fie detinut pentru tranzactionare sau este desemnat de conducere. ca activ
finantiar la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Un activ financiar este ciasificat'ca detinut pentru tranzactionare daca:

i a fost achizitionat in principal in scopul vanzarii in viitorui apropiat; sau .

. la recuncasterea initiala acesta este parte a unui portofoliu de mstrumente financiare identificate’ e -
care Societatea le administreaza i impreuna si-care are:uh model real recent de incasare a profitului g
tetmen scurt; sau

. este-un instrument financiar derivat care nu este desemnat efectiv ca si instrument de acoperire
Fiscului, _

Un activ fmanaar altul decat un activ financiar detinut pentru tranzactionare poate fi desemnat drept actjv °

l"D

a5

recunoastere ce altfel ar aparea; sau

care este administrat iar performantele sale sunt evaluate pe baza valarii juste |n conformltate o
managementul de tisc §i strategia de investitii documentate al Societatii, iar informatiile despre
modul de grupare sunt asigurate intern pe aceasta baza; sau:
. face parte dintr-un contract ce contirie unul sau ‘mai multe derivate incorporate; far IAS 3_9_' :_
Instrumente Financiare: recunoastere si evaluare perimite ca intreg contractul combinat (activ sal -
datorie) sa fie desemnat ca si activ financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere. L

sau pierdere ce decurge din reevaluare fiind recunoscut in profit sau pierdere. Castigul sau pierderea nete -
recunoscute in profit sau pierdére cupring. toate dividendele sau dobanda castigata pentru .activele :
finariciare si este inclusa in efementele din categoria pPlerderi din instrumente financiare derivate

Notele atasate fac parte int_egranté-di'n_'-ac_e_s'te' situatii ﬁna_nciare-neconsolidate.
29




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL. INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Investitii detinute pang la maturitate :
Tnvestitiile detinute pana la maturitate sunt actwe financiare nederivate cu plati fixe sau variabile si-date e
maturitate fixe pe care Societateaare intentia pozitiva si abilitatea de a le tine: pana la maturitate. Dupa :
recunoasterea initiala, investitiile detinute pana la maturitate sunt ‘evaluate la costul amortizat f.olosmd?
nmetoda dobanzii eféctive minus deprecierea,

Active financiare disponibile pentru vanzare {Active financiare AFS) :
Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt instrumente nederivate care fie au fost desemnate ra-
disponibile pentru vanzare, fie.nu sunt clasificate drept (a) imprumuturi si creante, {b) investitii pastrate.:
pana la maturitate sau {c) active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, ' :

Modificarile valorii contabile a activelor financiare disponibile_pentru vanzare generate. de fluctuatiile de :
curs valutar, de venitul din dobanz calculat prin metoda dobanzii efective si dividende suit recunoscute in
profit sau pierdere. Alte modificari ale valorii contabile a activelor financiare disponibile pentru vanzale :
sunt recunoscute in alte elémente zle venituli glob‘al si cumulate sub titlul rezerva reevaluare investitji, :
Cand o investitie. este vanduta sau se constata deprecierea sa, atunci castigu! sau prerderea cumulata :
anterior in rezerva-de reevaluare ainvestitiitor se reclasifica:in profit sau- plerdere '

Dividendele aferente’ instrumentelor de capitaluri :proprii sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand se stabileste dreptul Societatil de a primi dividendele respective. :

Valoarga justa & activelor financidgre monetare. 'dis'po'nibile' pentru vanzare -denominate in valuta este 5'
determinata in valuta respectiva si convertita in moneda: functionala la cursul la vedere-de. la sfarsitul :
perioadei de raportare. Castigurile si pierderile de curs.valutar care sunt recunoscute in proflt sau pierdere :
sunt determlnate pe baza costului amortizat al activului mongtar. Alte castiguri-si pierderi de curs valutar -
sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global.

Instrumentele de capitaluri proprii reprezentand activele financiare disponibile pentru vanzare care nu gy :
un pret de piata cotat pe o piata activa 5i a cafor valoare justa AU poate fi masurata in mod fiahil isi :
instrumentele derivate:care sunt legate desi trebuie decontate prin livrarea unor astfel de instrumente de -
capitaluri proprii sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere identificaté la sfarsitul fiecar
perioade de raportare.

)

Imprumuturi si crearite .
Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt °
cotate pe o piata activa. Imprumuturile si creantele (inclusiv creantele comerciale si-de. alt fel, balante .
bancare si numerar; etc.} sunt masurate fa costul amartizat folosind metoda dobanzii efective, minus orige
depreciere. :

Venitul din dobanda este recunoscut prin aplicarea ratei de dobanda efectiva, cu exceptia creantelor B
termen scurt atunci cand recuncasterea dobanzii ar fi imateriala.

m

Deprecierea activelor financiare
Activele financiare, altele decat cele evaluate Ja valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate pentru
indicatori de depreciere ia sfarsitul fiecarei perioade de raportare Activele financiare sunt considerate
depreciate-atunci-cand exista dovezi oblective ca, in urma unuia sau a mai multor evenimente care au avit
loc dupa recunoasterea initiaia a: actlvu!w financiar, fluxurile de numerar viitoare éstimate ale investitiel au
fost afectate.

Pentru investitiile de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare, un decian semnificativ sau prelungit 4
valorii juste a titlului sub costul sau este considerat o.dovada obiectiva. de depreciere;

thei_e-atasate fac parte integrantd din-aceste situatii financiare neconsolidate.
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® dificultatea financiara semnificativa a emitentului $au a debitorului; sau

Py o incalcare a contractului, precum neinidepliniréa obligatiei de plata a dobanzii sau a principalulbi
sau . :

® creditorul, din motive economice sau juridice legate de dificultatife financiare in care se afle :
debitorul, ii acorda debitorului o concesie pe care alminteri creditorul nu.ar lua-o in considerare; '

@ devine probabil ca debitorul va intra in falimenit sau in alta forma dereorganizare financiara; sau

* disparitia unei piete active pentru activul financiardin cauza dificultatilor financiare.

{Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Pentritoate celelalte active financiare, dovezile obiective de depreciere ar putea include:

-

Pentru. anumite categorii .de ‘active financiare {precum creante comerciale), activele care sunt evaluate !
individual sunt, in plus, evaluate pentru depreciere colectiv. Dovada obiectiva de. depreciere a unui'é.
portofoliu de creante ar putea include experienta trecuta a Societatii in colectarea platilor, o crestere jin:
numarul de plati intarziate-in portofoliu peste perioada medie de credit; precum:si schimbarile perceptibile :
in conditiile economice natioriale sau locile care sé coreléaza cu neindeplinirea obiigatiilor firanciafe
privind creantele. 5

Pentru activele financiare inregistrate la costul amortizat, valoarea pierderii din depreciere  recurioscuta
este diferenta dintre valoarea contabila a activilui si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de riumerar :
estimate, actualizate Ja rata de dobanda efectiva originala a activului financiar: '

Pentru activele financiare inregistrate la cost, valoarea pierderii din dépreciere se- masoara ca diferenta :
dintre valoaréa contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor viitoare- de numerar estimatg, |
dctualizate la rata curenta de rentabilitate de piata pentru un activ financiar similar, Astfel de pierdere djn
depreciere nu va fi reversata in _per;oadele urmatoare. "

Valoarea contabila a-activului financiar este diminuata prin pierdere din depreciere direct pentru toate :
activele financiare, cu exceptia creantelor comerciale, unde valoarea contabila- este’ diminuata prin .
utilizarea unui cont de: provizion pentru depreciere. Recuperarile urmatgare de valori anulate anterior sunt :
creditate la contul de provizion pentru depreciere. Modificarile in.valoarea contabila a contului de provizig
pentru depreciere sunt recunoscute in profitsau pierdere.

"5

Atunci-cand un activ-financiar disponibil pentru vanzare este considerat depreciat,.castigurile sau pierderile .
cumulate’ anterior: recunoscute in ‘rezultatul glohai sunt reclasificate la profit sau pierdere in perioad
respectiva.

w

1
In ceea ce priveste activele financiare masurate la costul amortizat, daca in perioada urmatoare plerderéa j
din.depreciere scade sau daca scaderéa poate ficorelata in mod obiectiv cu un eveniment care are loc duga :
recunoasterea deprecierii, atunci pierderea din depreciere recunoscuta anterior este reversata ptin profit -
sau pierdere in masura in care valparea contabila a instrumeéntului la data la care este reversata f:
deprecierea nu.depaseste costul amortizat suportat daca deprecierea nu ar fi fost re€unoscita. '

In ceea ce priveste actiunile dispon’ib’i’le pentru vanzare, pierderile din depretiere: récunostute anterjor |;n :
profit sau pierdere nu sunt reversate prin profit sau pierdere. Orice crestere a valofii juste care. urmeaza :
unei plerden din depreciere sé recunoaste in rezultatul global si se tumuleaza sub titlul de rezer\/a :
reevaluare investitii. Cat priveste titlurile de creanta disponibile pentru vanzare, plerdenle din depremeﬁe '
sunt reversate uiteriar prin profit:sau pierdere daca o crestere avalorii juste 4 investitiei poate fi corelsta in
mod obiectiv-cu un eveniment care are loc dupa recunoasterea pierderii din depreciere.

Derecunoasterea activelor financiare :
Societatea derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale privind fluxurile de. )

Notele ata_sa't'e fac parte integranti din acegte situatii financiare neconsclidate;
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numerar din active-expira sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile]si.

- -a fost achizitionata, in principal, i'n‘.scopui.'rascumpar'arii'in.vii_t'oru'_l_apropia"c;_.sau

recompensele aferente titlului de proprietate a activului. catre alta entitate. Daca Societatea nici nu ;
transfera nici nu reting in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate si :

continua sa controleze activul transferat, Societatea recunoaste dreptul retinut in activ si datoria asocidta

pentru valorile pe care le-ar avea de plata. Daca Societatea nu retine in mod substantial toate- riscurile si:

recompensele aferente titlu_i"u'i'de-pr.c‘:pi_‘ie’tate'ale unui activ financiar transferat, atunci Societatea continfia“

$a recunoasca activu! financiar si, de asemenea, recunoaste un Imprumut garantat pentru incasarjle
primite, :

La derécunoasterea totala a unui activ financiar, diférenta dintre valoarea contabila a activuiyi si suma :
contravalorii primite si dé prsmlt si castigul sau-pierderea cumulata care a fost recunoscuta in-alte elemente ;
ale rezultatului-global si cumulata in .cap:talui propriu se recunoaste in profit sau pierdere. '

La.derecunoasterea unuiactiv financiar altfel decat in totalitate (ex.:cand Societatea nu retine o optiune Ee
fascumparare a unei parti dintr-un activ transferat sau retine un interes rezidual care nu rezulta in retinereg |
in.mod substantial a tuturor-riscurilor si recompenselor sferente titlului de proprietaie si Societatea’ r%u :
retine controlul), Societatea aloca valoarea contabila antérioara a activului financiar intre partea pe cafe :
continua sa o recunoasca sub implicare continua; si partea pe care nu o mai recunoaste pe baza valorilpr |
juste corespunzatoare acelor parti la data- transferului. Diférenta dintre valoarea contabila alocata partii -
care nu ‘mai este recunoscuta si suma: cantravalorii primite pentru partea care nu mai este recunoscuta si.
orice castig sau pierdere cumulata alocata care a fost recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global :
este recunoscuta jn profit sau pierdere. Un castig sau o pierdere cumulata care au fost recunoscute in alte f'
elemente ale rézultatului global se aloca intre partea care continua sa fie recunoscuta &i partea care nu mai
este recuno_scuta pe baza valorii juste corespunzatoare acelor parti.

Datorii financiare siinstrumente de capitaluri proprii

Clasificare ca datorie sau capital
Instrumentele-de datorie sau capitaluri emise de catre Societate sunt clasificate fie ca datorii financiare sa
capitaluri proprii iri ‘conformitate cu angajamentele contractuale si definitia datoriei financiare siia -
instrumentului de capital.

s .

instrumente de capital .
Un instrument de capital este arice contract.care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati

dupa deducerea tuturor datoriilor sale; Instruimentele de capital emise de Societate sunt recunoscute in
incasarile primite, tetul costurilor directe de emisiune.

Recumpararéa instrumentelor de capital proprii-ale Societatil este recunoscuta si dedusa direct in capitauri .
propriil. Nici un castig sau nicio pierdere nu este recungscuta in profit sau pierdere 1z achizitia, vanzarea
emisiunea sau anularea instrumentélor de capitaluri proprii. ale'Societatii,

Datorii financiare
Datomle financiare sunt clasificate fie ca datorn financiare evaluate la valoareajusta prin profit sau pierder,
sau ca alte datorii finarciare. -

‘o

Datorii financiare lo valoarea justa prin profit sau pierdere
Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea Justa prin profit sau pierdere cand datoria financiara este fi
detinuta in vederea tranzactionarii, fie desémnata la valoarea justa prin profit sau pierdere.

ﬂ?

O datorie financiara este clasificata ca detinuta in véderea tranzactionarii daca:

Notele atasate fac parte integranté din.aceste situatii financiare neconsolidate.
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. la recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate pe care :
Societatea le administreaza impreuna si are un madel recent de obtinere de profit pe termien scurft: gﬁ
sau :

. este un instrument derivat care nu este desemnat ca instrument de acoperire say care nu este
eficient. :

O datotie financiara, alta decat-datoria financiara detinita pentru tranzactionare, poate fi desemnata a gﬁ
fiirid fa valoarea justa prin profit sau pierdere, la recunoasterea initiala daca:

. aceasta desemnare elimina sau reduce semnificativ o inconsecventa dé évaluare sau.de recunoastefe
care ar aparea altfel; sau - ;
. datoria finaficiara face parte dintr-un grup. de active financiare sau datorii financiare sau ambele, a

caror performanta este'gestionata si evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu managementul :
riscului documenitat sau: strategia de investitii, precum si'daca gruparea este furnizata intern pe acga |
baza;.sau _ :
. face parte dintr-un-contract care contine unul sau mai multe instrumente derivate incorporate si 1AS
39 Instrumente financiare: recundastere si evaluare permite ca inttegul contract. combinat (activ sau
datorle) sa fie desemnat ca fiind la valoare justa prin ‘contul de profit sau.pierdere. i

Datoriile financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt evaluate la valoare justa, cu orice castigsgu :
plerdere care rezulta din reevaluarea recunoscuta in ‘profit sau pierdere. Castigul sau pierderea néta :
recunoscuta in profit sau pierdére include orice dobanda platita in legatura cu datoria financiara si este
inclusa .in ., Pierderi din" -instrumente financiare derivate incorporate” si “Alte vemtun/(cheitme H
financiare™ in profit sau pierdere. Valoarea justa este stabilitain modul prezentat in Nota 30.
Alte datorii firancigre _
Alte datorii financiare {inclusiv imprumuturi) sunt evaluate uiterior la cost amartizat, folosind metoda
dobanzii efective.
Metoda dobanzit efective este 0 metoda de calcul a costului amortizat a'unei datorii financiare si de alocare
a cheltuielilor cu dobanzile din.perioada relevanta. Rata dobanzil efective este rata care actualizeaza exaét
platile viitoare de numerar estimate pe durata de viata preconizata a datoriei financiare (inclusiv foate .
onorariile platite sau primite care fac parte integrala din rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si
alte prime:sau disconturi} sau {acolo.unde e cazul) pe o perioada mai scurta, la- valoarea contabila neta de [a
recurioasterea initiala. "

Derecunoasterea datoriilor fingriciare
Societatea derecunoaste datoriile financiare atunci si numai atunci cand obligatiile Societatii sunt achitate
anulate sau expira.. Diferenta dintre valoarea -contabila a datoriei financiare derecunoscute Ei
contravaloarea platita si platibilz este recunoscuta in profit-sau plerdere..

instrumente financiare derivate :
‘Societatea devine parte mtr -0 serie de instrumente financiare derivate pentru a-si gestiona expunerea la .
nscul de-piata, incluzand contracte de gestienare a riscurilor legate de pretul electricitatii.

Instrumentele financiare derivate sunt recunoscute initial la valoarea justa de la data incheieri contractelqr '
‘51 sunt reevaluate ulterior la valoarea lor justa ia Incheierea fiecarei perioade de raportare. Castigul say -
pierderea rezultata este retunoscuta imediat in contil de profit Sau’ pierdere, exceptand cazul in care -
instrumentul derivat. este desemnat si actioneaza ca instrument de. acoperire, situatie in care momentl,xl

recunoasteriiin profit sau pierdere depinde de natura relatiei de acoperire. ]

Notele atagate fac parte integiantd din aceste situatii financiare neconsolidate.
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‘de acoperire impotriva riscurilor asociate. fluxurilor de trezoretie. Castigul sau pierderea aferenta partii -

Contabilitatea de- acoperire: impotriva. riscurilor este suspendata cand Societatea revoca relatia de

califica pentru contabilitatea.de acoperire.

Instrumente derivate incorporate
Instrumentele financiare derivate incorporate ‘in ‘contracte gazda nederivate sunt tratate ca instruriente:
derivate separate atunci cand riscurile si caracteristicile. lor nu sunt legate strans de cele ale contractelpr :
gazda, iar contractele gazda-nu sunt evaluate Ja-valoare justa prin profit sau pierdare, '

Contabilitated de acoperire impotriva riscurilor _ _
Societatea desemnigaza anumite instramente de acoperire sub forma de acoperiri ale vaiorii juste sau de
acoperiri-ate fluxului de numerar.

La: inceputul relatiel de acoperire; Societatea justlflca prin documente relatia dintre instrumentul de
acoperire si @lementul acoperit, impreuna cu obiectivele de gestionare a risculuisi strategia acesteid de )
incheiere a “diverselor tranzactii de acoperire, In plus, la. iriceputul acoperirii si in mod permanent, :
Societatea justifica prin documenté daca instrumentul de acoperire este foarte -eficient in compensarea :
schimbarilor valorijor juste sau ale Flux_ur'i_lor de numerar ale elementului acoperit care poate fi atribdit
riscului acoperit; :

Operatiuni.de acoperire impotriva riscului asociat valorii juste
Modificarile valorii juste a instrumentelor derivate care sunt desemnate si se incadreaza in categoria
acopeririler valorii juste sunt.recunoscute imediat in proflt sau pierdere, alaturi de alte-modificari ale valofii -
juste sau ale ‘activului sau, datoriei acoperite care poate fi atribuita. riscului acaperit. Modificarea valorii
juste-a instrumentului de acoperire si maodificarea elementului acoperit ce poate fi atribuit riscului acoperit. .
sunt recurioscute in linia declaratiei neconsolidate a rezultatului global corespunzatoare elementulli f
acoperit. :

Contabilitatea de: acoperire impotriva riscurilor este intrefupta atunci cand Societatea revoca relatia de -
acoperire, cand instrumentul de acoperire expira sau este vandut sau. cand nu mai incadreaza.
contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor.

=]

Ajustarea valorii juste a valorii contabile a elémentului acoperit, care decurge din riscul acoperit, este .
amottizata de la data respectiva in profit sau pierdere.

Operatiuni de-acoperire impotiiva riscului asociat flixurilor de trezorerie

Partea eficienta din valoarea justa a instrumentelor derivate care sunt desemnate si se incadreazs ca flu
de trezorerie este recunoscuta in alte elemente ale rezultatuiui global neconsolidat si acumulata in rezery

ES

ineficace-este recunoscuta imediat in profitul sau pierderea neconsol:data si este inclusa in elementele -
privind ‘Pierderi din instrumente financiare derivate incorporate” si “Alte vemturl/{cheltwell) financiara".

—+

Valorile recunoscute antefior in alte elemente ale rezultatului global si acumulate in capitalurile proprii sun
reclasificate i profit sau" pierdere in perioadele in care elementul acoperit este recunoscut in profit sap
pierdere, pé- aceeasi linie ca in situatia de_profit sau pierdere si @ altor elemente ale rezultatului globa
precum-elementul acoperit recunoscut.

Totusi, cand tranzactia prognozata de acoperire are ca rezultat recuncasterea unui activ nefinanciar sau 2
unei datorii nefinanciare; castigurile si pierderile recunoscute anterior in alte elemente ale rezultatuiql

global si acumulate in capitajuri proprii sunt transferate din capitalurile proprif si incluse. in evaluares.

initiala.a. costulm activului nefinanciar sau al datoriéi nefinanciare.

acoperlre cand instrumentul de.acoperire expira sau este vahdut, reziliat sau exercitat sau cand nu se mj;

Notele atasate fac parte integranté}din. _ac_esfe'-situatii financiare neconsolidate.
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QOrice castig sau pierdere.recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global neconsolidata si-acumulatalin -
capital in mo:mentul respectiv ramane. in capital si’ este. recunoscuta cand tranzactia prognozata este
recunoscuta in cele din utma in profitul 'sau in pierderea neconsolidata. Cand nu se mai asteapta fa:
tranzactia prognozata sa aiba loc, castigul sau pierderaa este acumulata imediat in profitul sau pierderea
neconsolidata. :

ix) Leasing

Contractele de leasing sunt clasificate drept contracte de leasing financiar ori de cate ori conditiile -
contractului de leasing.transfera in mod substantial foate riscurile si recompensele aferente dreptului de f:
proprietate utlllzatorulm Toate celelalte contracte de leasing sunt. clasificate ca leasing operational. '

Activelé detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initia) recunoscute ¢a active ale Societatiija :
valoarea justa a acestorala mceputul contractului de- leasing sau, daca aceasta este-mai scazuta, la valoaréa :
curenta @ plattfor minime de leasing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa.in situatia :
neconsolidata a pozitiei financiare ca obligatie asociata leasing-ului financiar. '

Platile din leasing sunt repartizate intre cheltuieli financiare si diminuarea obligatiei asociate leasing-ului
astfel incat sa se obtina o rata a dobanzii constanta aferente soldului datoriei. Cheltuigiile financiare supt :
imediat recunoscute in profit sau pierdere, daca acestéa nu sunt-atribuibile direct activélor eligible; caz in
care acestea sunt capitalizate in conformitate cu paolitica generala 2. Societatii privind costurile indatorarji.
Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si ¢cheltuieli in perioadele in-care acestea apar.

Platile de leasing operational sunt recunoscuite pe cheftuiala de-a iuhgul perioadei leasing-ulii, cu except
cazurior in care o alta baza dé caicul este mai reprezentativa pentru intervalul in care. se ‘consum
beneficiite econamice rezultate din activul luat in leasing. Inchirierile contingente generate conform leasin
ului.operational sunt’ recunoscute ca-o cheltuiala in perioada in care acested apar.

oo

o
el

P

tn cazul in care se primesc stimulente de leasinig-pentru a incheia contracte de leasing. operational, astfel de
stimulente sunt récunoscute drept datorie. Beneficiul agregat. al stimulentelor este recunoscut ca o
diminuare liniara a cheltuielilor de inchiriere, cu exceptia cazurilor in care o alta baza sistematica este mal
reprezentativa pentru intervalul; in care benéficile economice rezultate din actival dat. in leasing

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare-neconsolidate:
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'S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA 5.A. administrata in sistem dualist
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specific aitfel)

Imobilizarile corporale ale Societatii cuprind in priacipal constructii speciale,

I"ESpEE’tIV centm

e

hidroenergetice; statii de pompare énergetice; microhidrocentrale, ecluze, ‘precum si hldroagregate :

-echrpamente si. instalatn Societatea. administreaza un numar de 203 hidrocentrale cu o putere instalata, de;

£.444 MW si 5 statiide pompare cu o puiereinstalata de. 91 5 MW.

-AjUstariI'e de depreciere a imobilizarilor corporale. in sold la 31 12, 2017' in valoare de 18.645.691 [ei, :

reprezinta in principal valoarea Justa a constructiilor & echipamentelor tehnologice care au fost preluate. de:

la Electrica si de'la I.R.E Deva in anul 2002 in baza HG 554/2002, avand -o. stare tehnica necorespunzatod

functionarii, in stare avansata ‘de degradare fizica si morala si care nu sunt incluse in programul de:

mentenanta sau in programul de-investitii pentru pericadele urmatoare.

Reevaludrea imobilizarilor corporale

Terenurile, cladirile, constructiile, echipamentele tehnice si masinile detinute de Societate la 31 decermbfic!

2017 sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la valoare justa.

imobilizarile corporale sunt evidentiate la valoarea reevaluata, mai putin amortizaréa cumulata

_depreaerlle -de valoare. Imehilizarile corparale au fost reevaiuate la valoarez Jjusta, de catre evaluatéri:

independenti, memibri ANEVAR ja 31 decémbrie 2015,

Ajustarile. de depreciere a imobilizarilor corporale in sold la 31,12.2017, in valoare de 18.645.691 |bi,

reprezinta. in principal valoarea justa a constructiilor si echipamentelor-tehnologice care au fost preluate
la Electra si de ia L.R.E Deva in anul.2002 in baza HG 554/2002, ‘avand o stare tehnica necorespunzatoa
functionarii, in stare avansata de degradare fizica si morala si care nu sunt incluse in programul
mentenanta sau in-programul de investitii pentru perioadele urmatoare.

Soldul investitiilor-in curs de executie la data de 31.12:2017, in suma de 5.075.670.784 lei, este repartizat }
urmatoarele obiective de investitii:

si

-

e |
re’
e :

e,

Denumire investitie ‘Sold 31.12.2017 Sold 31.12.2016
Investitii functionale, nereceptionate
AHE CORNETU-AVRIG 1206.626.173 206.557.296
AHE SIRIU SURDUC 114,732 7.943.207
AHE STREI 841.867 841.697
AHE a'rdului Siret pe sectarul-Cosmegti-Movileni 71.092.496 71.064.496
AHE BISTRA-POTANA MARULUI 143,545.868 143.544.860
AHE RAULMARE RETEZAT 128.190.579 128.190.579
 TOTAL 550.411.715 558.142.135
Investitii pentru-care exista angajomente
ferme
AHE CORNETU-AVRIG: 409.857.670 409.283,944
AHE RASTOLITA (nota 26) 674.015.016 670.476.094
AHE Livezeni-Bumbesti (nota 26) '741.307.791 £18.099.783
AHE Cosmegti-Movileni’ 3.328.258 3,328.258
AHE SIRIU SURDUC {nota 26) 669.427.850 644,540,028
AHE STREI(nota 26} 35.651.732 201.919.617

TOTAL

2.533.588.317

2.547.647.724
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Denumire investitie Sold 31.12.2017 Sold 31.12.2016
Ajustari-depreciere investitii iri curs 2016

AHE PASCANI 367.860.826 367.605.2486
AHE CERNA-BELARECA *. 317.610.587 317.319.487
AHE FAGARAS-HOGHIZ 174.754.096 174.517.786
AHE a raului fiu pe sect. Valea Sadului Vadeni 165.157.715 164.922.105
AHE-lCnrn_et_u Avrig- treptele Caineni si 130,296,045 105.254.328
Lotrioara* o

AHE a r&ului Siret pe sectorul Cosmegti-Movileni 106.769.445 94.451.309
AH RUNCU-FIRIZA. §6.404.892 85,616.667
Lomplex hidroenergetic Cerna Motru Tismana 80.733.351 83.364.073
etapa Ii* - '
Aductiune seécundara Nord-Fagaras 34.761.669 34.641.879
LAC REDRESOR SEBES-ETAPA II¥* 31.465.263 31.465.263
AHE SIRIU SURDUC 17.417.701 17.448318
Derivatie CHE Diesti* 28.899.763 28.899.763
‘Lac redresor-Sehas*- 23.721.878 23.566.144.
.(sif:::::ifjg rau Olt prin refacerea capacitatii 22.971.801 22.671.801
AHE Poneasca 22.409.604. 22.409.983
Crestere grad siguranta Olt inferior * '22.543.108 21.763.640
AHE OLT SECT IZBICENI-DUNARE CHE ISLAZ 13.491.742 13.491.742.
CHEAP TARNITA LAPUSTESTI 12:279.139 12.149.719
AHE Borca-Poiana Teiului- CHE GALU 9.653.962 5.653.962
AHE BISTRA-POIANA MARULUI 9.437.553 2.105.629
Alte investitii depreciate* 51.832.269 66.376.288
Ajustari avansuri imobilizarj corporale in curs 23.182.495 8.817.043

TOTAL

1.753.654.903

1.708.812.175

Piese de schimb de natura stocurilor 57.637.907 61.832.009
Alte investitii 1203.560.437 162.829.694
Alte avansuri imobiizari corporale in curs 22.466.690 83.630.594

TOTAL investitii in curs de executie

5.121.319.969.

5.122.894.331

Ajustari mijloace fixe functionale 13.814.513 '30.743.226
nereceptionate
Ajustari investitii in curs -1.766,839.416 {1.739,555.401)

' TOTAL mvestltu in curs de €executie, Net
* |nvestitii in‘curs de. analiza

3,354.480.553 3.383.338.930

Managementul. Societatii a decis sa constituie o ajustare reversibila-asupra investitiilor in curs pana lla
momentul in care se va lua o décizie finala cu privire Ia investitiile istorice. :

Soldul avansurilor pentru imobilizari «corpaorale in curs ia data de 31.12.2017, in suma de 45.649, 185 1ai,
reprezinta in, principal avansuri pentru Retehnologizarea CHE Stejart in valoare de 22, 391 830 lei si avansuri f;
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pentru Retehnologizare CHE Portile de:Fier Il in valoare de 14.365.451 leisi valoarea avansului acordat calre:
UCM Resita, societate aflata‘in insdlventa - 8.817.043 lei, suma pentru care Societatea a inregistrai o
-ajustare in proportie de 100%. ':
Inca din anul 2012, dupa data intrarii in insolventa, urmare a sistarii anumitor- obiective de investitii icu:
functiuni complexe in-haza prevederilor Planului de Reorganizare, incepand cu anul 2015 in cadrul Societatii-
s-a format o comisie de analiza ‘a investitiilor (numita prln Deciziile 668/2015 si 1767/02.11.2015) care:
urmareste necesitatea si oportumtatea optlmlzarn investitiilorin curs de executie pentru proiectele’ |ncep3te;
inainte de 2000, aflate in diferite stadii de finalizare.

fnvestitiile cu functiuni complexe sunt reprezentate de obiective de Investitii istorice privind: scheme de:
amenajare hidroenergetice cu functiuni saciale {descrise mai jOS) care au fost abordate Thca de fa conceptul
de proiectare ca avand doar'In plan secundar o functie energeﬂca

La aceste obiective de investitii, Tn prim plan sunt functiile complexe privind gospodérirea rationals siiin’
conditii de sigurantd a apei, cuprinzénd: ':
- Atenuarea transei de viitur3;
- Protectia populatiei, localitdtilor i a terenurilor agricole;
- Alimentare cu apa a Tocalitatilor riverane;
- -A5|gu rarea rezervei de. apd pentru:alimentarea populatiei si a'industriei
= Asigurarea debitului’ pentru irigati,. in perioadeéle sécetoase;
- Retinerea debitului solid fn volumul mort al acu__rn_ul_arl_l.
- Alte functiuni sociale

Functiunile sociale descrise mai sus sunt specifice autoritatilor publice, al carhi scop nu este obtinerea e .
profit. De altfel, multe din aceste investii -au* apartinut de-a lungul timpului Agentiei Nationale;Apédle
Romane”, agentia guvernamentala care -are ca- obiect de activitate amenajafea teritoriuiui. si gospodanrna_"
apelor. Hidroelectrica SA este o societate comerciala constituita in baza legii 31/1990 a Societatilor :
Comerciale si care nu-este o organizatie non profit. in plus Ridroelectrica nu mai ‘beneficieaza de fonduri_';
publice pentru finalizarea unor astfel de investitii sociale care, prin continuarea finantarii lor, incalga
obiectivul suprem al maximizari averii actl_ona_nior. :

Trebuie subliniat faptul c& proiectele hidroenergetice “istorice” ‘au fost initiate, in principal, in perioada

1982-1989, in urma unej succes:unl -de Decrete ale Consnlulm de Stat'si finantarea se ficea cu bani publiti,

prin-ministerele implicate, titularii de investitii, Dup3 1989, unele din aceste proiecte au fost derulate.fn :

continuare ‘de Apele Romare, finantate cu bani publici, pand la preluarea de citre Hidroelectrica. SA. -
Conditiile: economice §i energetice s-au modificat substantial fatd de cele din anii 1980 - 1990, in mod

deosebit urmitoarele: :

- consumul de-energie electrica, fatd de cel prognozat in studiite snilor ‘80 pentru anii 2000-2020, -

a redus substantial (consumiul a sczut de la 80 TWh 1h 1989 pani la: 59 TWh in 2008 si 52 TWh i‘n :

2013, in principal din cauza sciderii consumului din-sectorul industrial dupd anuf 1989), decinu :

mai existd o presiune a consurnului-care si determine” investitii in capacitdti energetice noi; .

— datoritd disparitiei fondului de investitii centralizat al statului, beneficiarii lucririlor cu folosinte -

cdmplexe au incetat finantarea lucrdrilor specifice din cadrui proiectelor hldroenerget:ce costurife -

acestor Jucrdri rdmanand doar i obligatia Hidroelectrica SA aducand prejudicii actioharilor sat. '

Dupé .intrarea in msolven;a a Hidroelectrica S.A in iunie 2012 i in perspectiva vutoarez listdri a actiunilor
companiei;, Administratoru! ludiciar a impus orientarea societdtii catre profit si utilizarea judicioasa-ia
fondurilor banesti. Prin urmare, s-a impus revizuirea programulw investitional, in sensul orientdrii citfe _
finalizarea acelor obiective de investitii cu puneri in functitne intr-un orizont de 2-3 ani, care sd valorificeo
folosintd energeticd important3, fird 2 se mai alinia la dezideratul amenajdrilor hidrotehnice cu folosinte
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complexe, practic obiective de investitii care produc pierderi pentru Hidroelectrica in cazul i care voi-
‘continuate. {Intrucit veniturile obtinute in' situatia continuarii ior in variantele initiale’ nu acopera costusi
investitiei). Comisia numitd prin deciziile nr. 668/06.05.2015 $i-1767/02.11.2015 a-procedat la Intocmirea:

Notelor de fundamentare privind obiective de investitji,

Pentru toate proiectele analizate si prezentate’ mai jos, pana la aprobarea de catre Aduharea Generala

Actionarilor; precum si pana la emlterea orlcaror reglementari. pentru punerea in aplicare a propuneri or;r
descrise, |_n___scnp__u{ ellmmar:;/dl_mmu_aru opiniei cu rezerve, tinand cont si de faptul Ca acéasta rezerva a fost:
exprimata inca din griul 2012 - anul sistarif finantarii prin Planul de Reorganizare, s-a.realizat o ajustare de!

depreciere contabila cu sumele afererite.

in-2017 s-a contractat.cu ISPH PD serviciile de estimare a costurilor de abandon; tonservare si punere

siguran{d a lucrarilor executate la investifiile cu functiuni complexe, in conformitate cu dlspozntule;

Hotararilor Consiliului de Supraveghere emise.in anul 2016,

‘Dupa finalizarea avizarii in CTE de.la nivelul Sucursalelor si Executiv Hidroelectrica SA a acestor studii, date.

5

fis
e

ai

n:

e:

furnizate.(valori estimate pentru abandon, respectiv consetvare si punere in sigurantd) au fost preluate de:
Comiisia de Iucru ‘numita prin Decizia -nr, 1421/2017 pentru reallzarea analizélor financiare si a calculelor :

economice de rentabilitate si eficienta pentru. fiecare investitie cu functiuni- complexe. Rezultatele

concluziile acestor analize au fost prezentate de catre Comisia de lucru Conducerii Hldroelectnca SA:Se aFla :

in desfasurare procesul dé evaluare a alternativelor pentru aceste obiective de mvestltn (contmuare

colaborare cu entitati beneficiare ale functiunilor complexe, respectiv abandon), o.decizie urmand a fi ludt

la finalizarea acestei etape.

Proiecte analizate
I ‘OBIECTIVUL DE INVESTITIL -‘.'A'mena_jareaﬁHidro_en'erg'etiEé Pascani”

Acte de aprobare:.

- Decretul Consiliului de Stat nr. 403/26.12.1985 aproba obiectivul de investitii ,Acumularea Pagcani pe "

rdul Siret-Tn judetele tasi 5i Suceava, beneficiarul investitiei fiind Consiliul National al Apeior; !
- Decretui Consiliului de Stat nr. 24/1589 aproba obiectivul de investitii “Centrala hidroelectrich Pascaniy
raul Siret”, beneficiarul II"IVEStI?,'IEI fiind Ministerul Energle; Electrlce,

si:

n:

Je:;

- HG nr, 554/30 05.2002 d|5pune ‘transferul fard platd al obiectivilui de. mvestt'gu CHE. Pagcani

la

‘Hidroelectrica SA, transpus in‘prattica prm Protocoiul de predare-primire’ mchr—nat i 08.07.2002; ]

- HGR nr. 866/28.06.2006 dispune transmiterea cu titlu gratuit a obiectivului de investitii “Acumularéa
Pascani” din administrarea Ministeruiui Mediului si Gospodiririi Apelor, Administratia Nationala Apéle :
Romane In administrarea Ministerului Economiéi si Comeértului — SC HidFoelectrica SA st aproba_i;
unificarea obiectivelor dé investitii {acumulare + centrald) sub denumirea "Amenajarea hzdroenergetlta.- f_
Pagcani”, transpus-Tn practica prin Protocolul nr. 1186/17.01.2007; ;

- Ordinul MECMA nr. 2910/9,11.2011 de aprobare a ultimului Deviz general actualizat al investitiei
01.01.2011in preturi valabile fa 31.12.2010;

Daté incepere lucrari:
‘® 1985 - pentru acumulare

@ 1983 —penitru centrala.

Potrivit parametrilor tehnico-economici aprobati prin Decretul  Consiiului de-Stat nr. 24/1989 si Ordin

la

ul :

MECMA nr.2910/2011, pentru finalizdrea: AHE Pascani, devizu] general cuprinde o valoare totala rest de
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executat de 500.164 mii lei, din care 90.835 mii lei pentru CHE-Pascarii,

‘Propunere;
Hotararea Consiliviui-de Supraveghere nr.54/13.10.2016.avizeaza efectuarea demersurilor pentru sistarea si;
punere in siguranta a lucrarilor defa executate. :
In. 2017 s-a. contractat elaborarea studiului de abandon a lucrarilor deja executate pentru AHE Pascani,;
respectiv a studiulul de conservare si punere In siguranta a lucrarilor deja executate pentru AHE Pascani.

Comisia -de lucru numita prin decizie interna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectiy si:
redactarea Notei de fundamentare in veéderea prezentarii conducerii Hidroelectrica a rezultatélor si.
concluziilor acestei analize. :

:Se affa in desfasurare pracesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a ohiectivului de:
‘investitii (continuare in colaborare cu antitati beneficiare .ate functiunilor complexe{abandon) o decigie.
urmand a fi luata la finalizarea acestei etape. '

I OBIECTIVUL DE INVESTITII ~Amenajarii Hldroenerget|ce complexa & raului Olt pe sectorul Fagaras —
Hoghiz”

Acte de aprobare
- Degretul Conslliului de Stat nr. 24/1989 de aprobare a investitiei ; :
-~ HGR nr. 1231/1996 privind transmiterea, cu. titlu, gratwt a lucririlor executate la unele acumufari He:
apa cu folosinta complexd; la Ministeru} Apelor, Padur:lor si. Protecglel Mediului - Regia Autonoris -
"Apele Romane" si msurile de continuare §i terminare a obiectivelor de investitii, respectiv
defalcarea obiectivuluide investitie ”Amenajarea '
hidroenergeticd a Raului Okt pe sectorul Fagdras-Hoghiz” in Acumuiarea Venetia pe Raul ‘Oltisi-
Centrala Hidroelectric Figdras- Hoghiz $i transmiterea de la Regia Autonoms de Electricitate "RENEL" .
de sub autoritatea Mmlsterulm Industriilor la Regia Autonoms "Apele Romane” de sub autoritatea
Ministerului Apelor, Padurilor §i Protectiei Mediului, a lucrérilor executate la Acumularea Venetla :
— HGR nr. 424/2003 privind masurz!e pentru continuarea lucrérilor (a unele obiective de invest it
hidroenergetice cu.folosinte complexe, care. abroga prevederile HGR 1211/1996;. :
~  Ordinul MECMA nr. 2910/9.11.2011 de aprobare 2 ultimului Deviz:generai actualizat:al mvestltlea EE
01.01.2011 in preturi valabile la 31.12.2010, :
Datd incepere fucrdri: 1989 } _
Conform schema de- amenajare in varianta aprobata confoim Decret 24/1988 pentru finalizarea AHE.
complexa-a rauiui Oit-pe sectorul Fagaras-Hoghiz, devizul general cuprinde.o valoare totala rest de executat :
de 2.361.424 mii lei. '

Propunere: :
Hotararéa Consiliului de Supraveghere nr.68/28.11.2016 avizeaza efectuarea demersurilor pentruy obtinerea
unei HG de sistare, conservare si punere in siguranta a lucrarilor deja executate.
In 2017 s-a contractat elaborarea studiului de abaridon a lucrarilor deja executate, respectiv-a-studiului gie :
conservare si punere in siguranta a lucrarilor deja executate.

Comisia de lucru numita prin decizie interna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectivisi

redactarea si a prezentat Difectoratului Hidroeléctrica nota de fundamentare cu rezultatele si concluziile
acestei analize.. :
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‘In"urma analizarii Notei de fundamentare; Directoratul Hidroelectrica a emis decizia. nf. 1837/08.12.2017,:
‘prin care se avizeaza abandonatea lucrarilor deja executate la obiectivul de investitii * Amenajarea;
Hidroenergetica complexa & raului Olt pe sectorul Fagaras - Hoghiz” si inchiderea titlului de investitii.-
Directoratul avizeaza si elaborarea documentatiei de abandon in conformitate cu legislatia in vigoare] sz
contractarea I'ucraril_or necesare, :

IIl. OBIECTIVUL DE INVESTITII »Amenajarea hid'roehe'r'getita.-ai rdulul-Jiu pe sectorul Vatea _Sad_u’la_.ii.-\r‘édeni =

Acte de aprobare:’

- Decret nr. 40/21.02.1989 — aprobare investitie; :

- Hotdrare de Guvern nir. 1211/1996 privind transiiterea, cu titlu gratuit, a lucrdrilor executate fa unele.
acumuldri de apa cu folosinta complexa, la Ministerul Apelor, Padur:lor si Protectiei Mediului - Regia
Autonom$ "Apele Romane" si masurile-de continuare gi terminare a obiectivelor de investitii;

- Hotérarea de Guvern nr. 424/2003 privind m#surile pentru continuarea lucririlor la unele obiective He:
investitii hidroeniergetice cu folosinte complexe, prin care se abrogd Hotirirea Guvernuiun nr, 1211/1996;

- Ordinul MECMA nr. 2910/9.11.2011 de aprobare & ultzmuluu Deviz general actualizat al investitieijla ;;
01.01.2011 i preturi valabile Ja 31.12.2010.

Data incéperii lucrarilor: 1989, :
Pentru finalizarea “AHE a raului Jiu pe sectorui Valea Sadului-vadeni”, devizu! general cuprlnde o valoare rest:
de executat de2.375. 237 mii lei.

Propunere : .
In baza. Notei de Fundamentare nr. 123149/11.11.2016 si a Decizia nr.1924/2016 emisa de Directorat, -
Consiliul de Supraveghere prin Hotararea C5 nr. 66/28.11.2016, amana luaréa unei decizii pentry
Amenajarea Hidroenergetica a raului Jiu pé sectorul Vaiea Sadului~Vadeni si solicita reanalizarea investit el.
de catré Directorat Hidroelectrica. '

In 2017 s-a contractat elaborarea studiului de ‘abandon a lucrarilor deja executate pentru treapta Valea
Saduiui si treapta Turcihesti, respectiv a studiului de conservare si punere in siguranta a lucrarilor deja -
executate pentru treapta Valea Sadului, treapta Curtisoara si treapta Turcinesti” (lndependent pe fiecare :
treapta)..
Comijsia de lucru numita jprin decizié intefna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectivisi
redactarea Notei de fundamentare in vederea prezentarii conducerii Hidroelectrica a rezultatelor isi :
concluziilor acestei analize. "

Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare: a abiectivuiui de -
investitii{continuare/optimizare/abandan), o decizie urmand a fi luata |a finalizarea acestei etape.

IV. OBIECTIVUL DE INVESTITI! ,AHE a raului Siret pe sector Cosmesti — Movileni”

Acte de aprobare ;
- H.G.R. nr.311/1990 de aprobare a investitiei;: :
- H.G:R. nr. 159872009 - privind ‘declardrea -de utilitate publicd a |nvest|‘;|E| de interes natlonai :
~Amenajarea hldroenerget!ca a-raului Siret pe. sectorui Cosmesti - Movilehi”:
~ Ordinul MECMA nr, 2910/9.11.2011 de aprobare a ultimului Deviz: general actualizat al investitiei
01.01.2011 in preturivalabile la 31.12.2010;

o

Datd Tncepere lucrdri : 1990
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Pentru CHE Cosmesti, valoarea rest de exacutat d"eterminat_é"'_PE baza Devizului general, din care au fost:
deduse realiziriie aniior 2011 = 2017 este'de 735.435 rii lei, din care 85,785mii lei pentru treapta Movileni

‘51 649,650 mii lei pentru treapta Cosmesti.

Propunereg :

In 2017 s-a contractat efaborarea studiului de abandon a lucrarilor deja executate pentru treapta Cosmesti,:
respectiv a studiului de conservare si punere in siguranta a lucrarilor deja’ executate pentru treapta.

Cosmesti.
Comisia de lucru numita prin decizie interna,.a definjtivat afializa financiara afererita acestui obiectiv
redactarea Notei dé fundamentare in vederea prezentarii conducerii Hidroelectrica a- rezultatelor
concluziilor acestei analize.

Se afla in desfasurare procesul de evaluare a aiternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de:

investitii{continuare/optimizare/abandon), o decizie urmand a fi luata la finalizarea acestei etape.
V.. OBIECTIVUL DE INVESTITIl ,,Amenajarea Hidroénergeticd Runcu - Firiza”

Acte de aprobare:’

—  Decretul nr. 95/11.04.1989 - privind ‘aprobarea indicatorilor tehnico ~ ecohomici, ai obiectivului te

investitie aflat In curs de executie ,Amenajarea hidroenergetica Runcu - Firiza”;

— HGR 489/21.,06.1996, privind aprobarea indicatotilor tehnica-economici-actualizati ai obiectivului He -

investitie aflat In curs de executié ,,Ameénajarea hidroenergetica Runcu - Firiza:
- HGR 190/30.04.1998 privind declararea lucririlor de interes national de utilitate publics;

~  Ordinul MECMA nr. 2910/9.11.2011 de aprobare a ultimului Deviz general-actualizat al investitiei Ia_:

01.01.2011 in preturi valabile la-31,12.2010.

i
I

Datd incepere licrari : 1989

Pentru fihalizarea -obiectivului de investitii ,,AHE' Runcu-Firiza”, aprobat ‘pfin HGR nr.489/1996, devizui:

general cuprinde o valoare totala rest de executat de 353.558 mii |e|

Propunere :

In"2017 s-au contractat elaborarea studiului'de abandon a lucrarilor deja executate, respectiv a-studiului de

conservare si punere in siguraita a lucrarilor deja executate pentru AHE Runcu-Firiza.
Comisia de lucru numita prin decizie interna, a definitivat analiza financigra. aferenta acestui obiectiv

redactarea Notei de fundamentare in vederea prezentarii conducérii Hidroelectrica a rezuita’telo‘r"isi*i

concluziilor acestei analize, )

Se-afla in desfasurare procesul de. evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a obiectivului de

investitii (continuare/optimizare/abandon), o decizie urmand a fi luata 1a finalizarea acesteietape.

VI. OBIECTIVUL DE INVESTITI ;,UZINA HIDROELECTRICA DﬁM BOVITA - CLABUCET”

Acte de-aprobare :
- Decret nr. 10/18.01.1977 pentru aprobarea obiectivului de investitii ,Uzina Hidroelectricd Ddmbovitd
Clabucet”, beneficiar Ministerul Energiei Electrice;

- Decret nr. 126/9.06.1980 pentru amplasarea unor lucrdri de mvestwn 'n afara perimetelor construzbl:le :

ale. localitatilor, construirea: unor drumuri- de- expioatare, exproprierea unor imobile, scoaterea di

productia-agricold, din fondul forastier si defrisarea unor terenuri, precum si demolarea unor constructu,_f

beneficiar Ministerul Eriergiei Electrice;
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- Decretnr. 139/19 05.1982 privind exproprierea, scoaterea din praductia agricold $i din fondui forestier a;
unorterenuri, defrlsarea unor-suprafete impddurite, precum §i construirea unor drumuri de: exploatare;.
-~ Ordinul Ministerului Economiei, Comertului $i Mediului dé Afaceri’ nr. 2050/17.11.2009 privind ;_
aprobarea valorii totale actualizate a Devizului General al investitiei la data de 01.04.2009. :

Data de incepere a lueririi: 1977

Pentru finalizarea UHE Dambovita Clibucet, devizul general cuprinde o valoare total rest de executat de
440,427 mii lei. :

Propunere & .
n 2017 s-a contractat elaborarea. studiului de-abandon a-lucrarilor deja executate la treapta Ramura Ndrd:
Fagaras; respectiv a studiului de conservare si'punere in siguranta a lucrarilor deja executate la treapta
Ramura Nord Fagaras .. :

Comisia de lucru numita prin decizie interna, a. definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectiv s{-a’
prezenitat Directoratului Hidroelectrica nota de fundamentare cu rezultatele si conclqziiie acestei analize. '
In urma analizarii Notei de fundamentare, Directoratul Hidroelectrica a emis decizia-nr. nr.1836/08.12:2017
—prin care se avizeaza abandonul treptei Ramura Nord-Fagaras, actualizarea indicatorilor tehnico-econamici
a schemei obiectivului de investitii “Amenajarea Hi_di'oene'rgeti'ca--Démb‘o'\?if;a- Clabucet” s} in¢hiderea tithu|ui jE
de investitii. Directoratul avizeaza si elaborarea documentatiei de abandon in -confarmitate .cu legislatia fin jﬁ
vigoare si contractarea lucrarilor necesare.

VII. OBIECTIVULDE INVESTITIl ,,Amenajérii Hidroenergetice AHE Surduc — Siriu” i
|
Acte de aprobare, avizare §i alte documente relevante: J-
~ Decret’ 351/1979 - aprobaréa Notei dé comandi pentru Thtocmirea profectului de mgmerie'?
tehnologicd si a proiectuiui de constructii-instalatii pentru obiectivul ”Amenajarea Hidroenergeticd
Surduc-Siriu®;
— Decret 294!1981 si Raport expertiza IGSIG/1982— aprobarea documentatiilor tehnico-economice 52
masurilor de realizare a investitiel “Amenajarea Hidroenergetic Surduc-Siriu™; .
— HG 1211/1996 privind transmiterea, cu titlu gratuit, a lucrérilor executate la (nele acumulari de a;ha-f
cu folosintd complexd, fa Ministerul Apelor, Paduralor si Protectjei Medlulm Regia Autonoma "qu!e :
Romane" si mdsurite de-continuare st terminare:a oblectwelor de mvestltu, ]
- HGR'1087/2002 — declararea investitiei ca obiectiv de utilitate publicd deinteres national; :
— HG 424/2003 privind masurilé pentru continuarea lucrarilor la. unele obiective de. investitii |
hidreenergetice cu folosirite complexe; ' :
—  Ordin MECMA nr. 2910/2011 pentru-aprobarea actualizdrii ultimului Deviz General - valoare tota)d 3'
‘investitie; Tn- preturi 31.12.2010 pe baza documentatiei intocmite de ISPH S.A. “A.H. E. SURDUCi- ':
SIRIU. Documentatie tehnico- -economicd privind fundamentarea coeficientului- de actualizare ‘al :
dévizuluj general rest de-executat la data de 01.01.2011n prefuri. 31 decembrie 2010”. '

Data incepere fucrari: 07.10.1981

i
!

Pentru finalizarea AHE Surduc— Siriu, devizul géneral cuprinde o valoare'totaid rést de exdcutat’ de 2.280.279 ¢
mii {ei,
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Propunere

AGEA Hidroelectrica SA prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea proiectului- de investitii AH’Ef

Surduc —Siriu.

Prin’ Avizul nr.9/03.10.2016 al CTE al Ministerului Energiei se aproba optimizarea proiectului de investitii AHEE:

Surduc —Siriu,

In anul 2017 au fost contractate urmatoarele studii : studit de abaridon pentru treapta Ciresu, studiu de.
u

conservare $i-punére in siguranta pentru treapta Ciresu si studiu de optimizare a intregii amenajari AHE Siri
—Surduc - in vederea fundamentarii noilor indicatori econofiici,

Comisia de lucru numita. prin decizie intérna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui ‘abiectiv si:
redactarea Notei de fundamentare in vederea prezentarii’ conducerii Hidroelectrica a- rezultatelor] si’

coricluziilor acestei analize,

Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in ‘continuare a. obiectivului He'

-investi'tii(continuare]optimizar'e{abé‘n‘don)_,-- o decizie urmand a fi luata la finalizarea acestei etape.
Vill. OBIECTIVUL DE INVESTITI ,,AHE a rdului Bistrita pe sectorul Borca - Poiana Teiului”
Acte de aprobare :

— Decretul Consiliuluj de Stat nr. 95/11,04. 1989 de aprobare a investitiel;
—~  HGR 489/1996 de aprobare a indicatorilor tehnicc-economici actualizati;

—  Ordinul MECMA nr. 2910/9.11.2011 de aprobare a ultimuiui Deviz general actualizat aJ investitieijla :

01,01.2011 in preturi valabile la 31.12.2010,

Data incepere lucréri : 1989

Pentru finalizarea treptei de cadere Galu, valoarea.rest de executat la 01.01.2018 este 573.532 mii lei. |

Propunere :

In.2017 s-au contractat elaborarea studiului de abandon, respectiv a studiului-de conservare si punere iin f:

siguranta a lucrarilor deja executate |2 treapta Galu.

Comisia de lucru numita prin decizie interna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectiv!si:
redactarea Notei de fundamentare in vederea prezentarii conducerii Hidroelectrica a rezultatelor isi

concluziilor acestei analiza.
IX. OBIECTIVUL DE INVESTITIl “Amenajarea Hidroenergetici Bistra, Poiana Marului, Ruieni, Poiana Rusca’

Acte de aprobare:

— DBecretul Consiliului de Stat nr. 294/1981 aprobarea principalitlor indicatori tehnico-econamici i

investitiei;

—~  Ordinul MECMA nr. 2910/9.11.2011 de aprobare a ultimului Deviz general actualizat al :nvestltlie' |

12.01.01.2011 in preturi valabile la 31.12,2010.

Data de:incepere a lucririi: 1981

Pentru finalizarea “Amenajarea Hidroenergetica Bistra, Poiana: Marulul, Ruieni, Poiana Rusca”, valoarea rest -

de executat la 01.01.2018 este 1.617.336 mii lei.

Propunere :

In 2017 s-au contractat urmatoarele studii : studiu de abandon pentru treapta de cadere Scorilo isi
Aductiunea secundard Riul Lung — Lac Poiana Ruscd, studiu de conservare si punere:in:siguranta pentry
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treapta de cadére Scorilo si Aductiunea secundard Raul Lung — Lac Poiana Ruscs.
Comjsia de lucru numita ‘prin decizie interna, a definitivat analiza financiara aferenta.acestui obiectiv

redactarea Notei ‘de fundamentare in vederea prezentarii conducerii Hidroelectrica a rezultatelor! si’

concluziilor acestei analize.

Se afla in desfa_sur_are procesul de evaluare a alternativelor de gestionare in continuare a -obiectivului fe

investit‘i'i(_co_ntinuare/optimiéare/éba'ndon}, o decizie urmand a fi luata {a finalizarea acestei etape.

X. OBIECTIVUL DE INVESTITII “Amenajarea Hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate — Simeria”

Acte de aprobare _
— Decret.nr. 40/1982 - aprobarea investitiei;

— HG.nr. 392/2002 - declararea investitiei-de. utilitate publici si de interes national, conform legii ar.;

33/1994;
- Ordinul MECMA nr. 291079.11.2011 de apfobare a ultimului Deviz general actualizit al investitiei
01.01.2011 jh preturi valabile fa 31.12.2010.
Datd incepere lucrdri: 1989

Finalizarea ”Amenajarea Hidroenergetica a raului Stref pe séctorul Subcetate - Simeria” pentru solutiile d
Decretul nr. 40/1989 si Ordinul MECMA 2910/2011 ar insemna investirea sumei de 883, 752 mii fei.

Propunere :

AGEA Hidroelectrica SA prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea profectului de investitii AHE
raului Strei pe sectorul Subcetate — Simeria, prin abandonarea treptelor aval.de CHE Bretea.

si

in.

Prin Avizul nr.9/03.10.2016 al CTE al Ministerului Energiel se aproba optimizarea proiectului de irivestitii AHE :

a réului Strei pe-sectorul. Subcetate — Slmerla

In 2017 s-a contractat elaborarea urmatoareior studii : studiu-de abandon pentru treptele de ¢cadere aval de:;
CHE Bretea si studiu de optlmlzare a AHE Subcetate Simerla in vederea fundamentarii’ noilor |ndscat¢r| :

tehnico —economici ai amenajarii. }
Comisia de lucru numita prin decizie interna, a definitivat analiza financiara.aferenta acestui obiectiv si :
redactarea Notei de fundamentare in vederea: prezentarii conducerii Hidroelectrica-a rezultatelor si
concluziilor acestei analize.

Principalele investitii ce urmeaza a fi analizate

I. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,,ARE Cerna-Belareca”

Acte de aprobare:

- Decretu] 351/1979 de aprobare .a notsi dé comanda pentru intocmirea profectului de inginer

tehnologica si’ prmectelor de constructii-instalatii; precum_ 8} masurile de realizare a investltlél '

Amenajarea h|dr0energet|ca Belareca-Cerna;

- Decret nr. 158/13.05.1980 ‘de aprobare a projectului de -executie;solutiile constructive si celelalte;

elemente cu principalii indicatari tehnico-econiamici, précum si masurile de realizare. a InVEStItI
Amenajarea hidroenergetica Belareca-Cerna, ca.0 amenajare cu doud acumular: Herculane $i Cornerev
‘osingurd centrald, Herculane, comund ‘pentru-ceie doud cideri, ech|pata cu:3turbine,

- Schema este in execuiie, executindu-se pénd In prezent n mtreglme cdderea Herculane, inclusiv

centrala Herculane st unelé lucrdri diri c3derea Belareca.
~  Ordinul MECMA. nr. 2910/9.11.2011 de aprobare -a ultimului Deviz general actualizat al investitiei
01.01.2011 in preturi valabile 1a 31.12:2010
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cancliuziilor acestel:analize.

Se afla in desfasurare procesul de evaluare:a afternativelor de gestionare in'continuare a obiectivului de

‘Stocurile includ piese de- schimb, consumabile si alte stocuri folo:-ute in operarea hidracentralelor precum
in actlvitatea de reparatii si- |ntret|nere a acestora.

Data inceperii lucrarilor: 1880.

In 2017 s-a contractat elaborarea urmatoarelor studii : studiu de abandon tréapta de. cadére Belareca; i

studiu de conservare si punere in siguranta pentru treapta de cadere Belareca.
Comisia de lucru numita prin decizie interna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectiv
redactarea Notei de fundamentare in vederea prezentarii conducerii Hidroelectrica a rezultatelor

investitii (co'nt'i'n'ua'r'e_/dptirhizar’e/aba’nd_o'n},- o decizie urmand a fi luata la finalizarea acestei etape.
f1. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,Amenujaren hidroenergetici o raului Ot defilew pe sectorul Cornetu —Avrig

Acte de aprobare:
- Decretul Consiliuiui de Stat nr. 24/03.02.1989 aprobarea investitiei;
- Ordinul MECMA nr. 2910/9,11.2011 dé aprobare a ultimului Deviz general actualizat al investitiei
01.01.2011 in preturi valabile la 31.12.2010. '

Data-de incepere a lucrarii: 1989

In 2017 -s-a° contractat elaborarea urmatoarelor studii : $tudiu de abandon pentru treptele Caineni
Lotrioara si studiu de conservaresi punerein siguranta pentru treptéle Caineni si Lotrioara.

Comisia de lucru numita priri decizig-interna, a definitivat analiza financiara aferenta acestui obiectiv
redactarea Notei de fundamentare in vederea prezentarii ‘conducerii Hidroelectrica a rezuitatelor

concluziilor acestei analize.
Se afla in desfasurare procesul de evaluare a alternatwelor de gestionare in.continuare a obiectivului de’
investitii (contanuare/opnmlzarelabandon), o decizie urmad-a.fi lusta la finalizarea acestei etape.

Alte imohilizari

31 decembrie. 31 decembrie

Nota 2017 2016

4 : RON RON

Certificate verzi ¢ '20,023.793

Alte imobilizari financiare 5,820,542 5.589.012

[nvestitii in Hidroserv 70.576.810 70.576.810

Ajustari pentru investitii (70.576.810} {70.576.810)

Total alte imobilizari 5.820.542 25.612.805
Valoti nete Hidroserv 0. 0

5.  STOCURI

La 31 decembrie 2017, 31 decembrie si 1 ianuarie 2016 stactrile se prezinta dupa cum urmeaza:
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31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Materiale Auxiliare 1.782.088 2.286.836
Piese de schimb 47.754.147 32.656.607
Materiale Consumabile 11.891.418 10.215.231
Alte Stocuri 6.812.034 6.591.378
Avansuri pentru stocuri - 4.812.536
Total 68.239.687 56.562.588
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Ajustari pentru deprecierea materialelor

consumabile 1.303.349 1.374.188
Ajustari pentru deprecierea altor stocuri 23.603 30.263
Total 1.326.952 1.404.451

6.  CLIENTI SI CONTURI ASIMILATE

La 31 decembrie 2017, 31 decembrie si 1 ianuarie 2016 clientii si conturile asimilate se prezinta dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Clienti 418.724.329 437.047.259
Alte creante - -
Ajustari pentru clienti incerti (76.754.329) (41.469.566)
Total 341.970.000 395.577.693

La 31 decembrie 2017, 31 decembrie si 1 ianuarie 2016 clientii (valoarea bruta) se prezinta dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Transelectrica S.A. 165.353.171 155.910.432
Electrica S.A. 16.010.899 51.808.881
Enel 46.226.173
Ezpada 8.086.238 19.892.570
ENERGY DISTRIBUTION SERVICES 3.023.872 15.071.094
E-ON 5.350.268 9.068.391
Tinmar-Ind 8.631.582 6.578.908
ALRO Slatina 6.128.295
GEN-I TRGOVANIJE 5.170.828
CET Brasov (in litigiu) 18.724.742 18.724.742
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Alti clienti incerti sau in litigiu 58.029.586 22.743.975
Alti clienti 135.513.971 79.722.970
Total (valoare bruta) 418.724.329 437.047.259

Evolutia ajustarilor pentru clienti se prezinta dupa cum urmeaza:

2017 2016
Sold la 1 ianuarie 41.469.566 26.288.017
Cheltuieli cu ajustarile pentru deprecierea clientilor 37.382.938 15.319.727
Venituri din reversarea ajustarilor pentru deprecierea
clientilor (2.098.175) (138.178)
Sold la 31 decembrie 76.754.329 41.469.566

Cele mai mari valori pentru clientii provizionati au fost inregistrate pentru Transenergo Com (22.251.775),
CET Brasov (18.724.742 lei),KDF ENERGY (10.619.368), Arelco Power (9.719.820), Termoficare 2000 Pitesti
(4.192.674) si Complex Energetic Hunedoara (3.549.904 lei).

Cresterea ajustarilor pentru deprecierea clientilor in 2017 fata de anul 2016 este ca urmare a intrarii iin
insolventa a Arelco Power, Kdf ENERGY i si Transenergo COM S.A in anul 2017 pentru care Societatea a
ajustat soldurile existente la 31 decembrie 2017.

7.  ALTE ACTIVE CIRCULANTE

La 31 decembrie 2017, 31 decembrie si 1 ianuarie 2016 alte active circulante se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Avansuri catre furnizori 167.890 132.437

TVA de recuperat - 8.559.471

Cheltuieli in avans 2.339.907 2.033.330
Certificate verzi

acordate 207.610 4.609.795

Alte active 235.821.431 234.814.161

Total 238.536.838 250.149.194

8. ALTE ACTIVE FINANCIARE

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

Depozite bancare cu maturitate mai mare de 90 zile 1.687.518.238 1.479.163.269

Total 1.687.518.238 1.479.163.269

9. NUMERAR Sl ECHIVALENTE DE NUMERAR

La 31 decembrie 2017, 31 decembrie si 1 ianuarie 2016 numerarul si echivalentele de numerar se prezinta
dupa cum urmeaza:
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31 decembrie

31 decembrie 2017 2016
Conturi la banci 105.455.028 217.641.614
Casa 113.904 95.762
Echivalente de numerar 9.129 40.931
Total numerar si echivalente de
numerar 105.578.061 217.778.307

O parte din incasarile rezultate din activitatea curenta a Societatii sunt constituite garantii in favoarea
bancilor in contul imprumuturilor contractate (vezi Notele 10 si 11).

10. CAPITALURILE PROPRII
La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 capitalul social include efectele retratarilor inregistrate in anii

precedenti conform aplicarii IAS 29 ,Raportarea financiara in economiile hiperinflationiste”. Reconcilierea
capitalului social se prezinta astfel:

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Capital social statutar (valoare
nominala) 4.482.393.310 4.481.650.630
Diferente aferente retratarii conform
IAS 29 1.028.872.000 1.028.872.000
Capital social 5.511.265.310 5.510.522.630

La 31 decembrie 2017 capitalul social autorizat si varsat integral al Societatii este impartit in 448.239.331
actiuni ordinare cu o valoare nominala de 10 RON/actiune.

Actionarii Societatii sunt: Statul roman care, prin MEIMMMA detine 358.842.926 actiuni, reprezentand
80,06% din capitalul social si Fondul Proprietatea care detine 89.396.405 actiuni cu o pondere de 19,94% in
capitalul social.

Actionarii au dreptul la dividende si fiecare actiune confera drept de vot in cadrul adunarilor actionarilor.

In cursul anului 2017 capitalul social al Societatii a fost majorat cu 742.680 lei conform deciziei Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor nr.26/05.12.2017, inscrisa la Registrul Comertului la data de
20.12.2017, reprezentand contravaloarea a 8 terenuri pentru care s-au obtinut certificatele de atestare a
dreptului de proprietate si 148.820 lei .

Rezerva din reevaluare

Rezervele provenite din reevaluarea imobilizarilor corporale erau la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie
2016 in valoare de 6.478.826.302 lei si respectiv 6.815.621.2823 lei.

Rezultatul reportat
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In conformitate cu Codul Fiscal, 5% din profitul anului (din situatile financiare statutare) ar trebui transferat
in rezerva legala pana in momentulin care rezerva legala constituita reprezinta 20% din.capitalul social. :

Rezultatul reportatla 31 decernbrie 2017 este in valoare de 5.451.168.015 lei si la 31 decembrie 2016 este in‘i
valoare de 5.454.506.957 lef. Rezultatu) reportat éste distribuibil pe baza situatiilor financiare statutare. ‘

Rezuitatul reportat cuprinde rezultatul reportat rezultat din aplicarea IFRS si rezultatul exercitiului financiat.

11. IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT

La 31 decembrie 2017 5i-31 decembrie 2016, imprumuturile pe-termen scurt se prezinta dupa cum urmeaza: |

31 decembrie

31 deceimbrie

2017 2016
BRD GS5G. - 159
Citi Bank Europe PLC - -
Total imprumuturi pe termen scurt - 159

12. IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

l.a 31 decembrie 2017 $i 31 decembrie 2016, sumele datorate institutiiior de credit se prezinta dupa cur

urmeaza:

Descriere

Contract: Banca’ Internationala. pentru -Reconstructie si Dezvoltare
(“BIRD”), 13 iulie "2005, b6 mil EURO- — impriimut contractat pentru
reabilitarea hidrocentralei deé pe Lotru si pentru dezvoltare institutionals
a Societatii. Contractul de imprumut a intrat in vigoare [a data de 25
ianuadrie 2006, ulterior ratificarii de catre Parlamentul Romaniei -a
_a_‘c_ord'ului de garantare semnat intre BIRD si Statul Roman.

Rambursare; semestrial. incepand ¢u 15 martie 2010 si incheind cu o
ultima:rata in 15 septemibrie 2021,

Garantii: Imprumutul este. garantat de. Guvernul Romaniei prir

Ministerui Finantetor Publice.

Contract: Banca Comérciala Romana - Sucursala Bucuresti — 09

decembrie 2010, 50 mil EURC - facilitatea va fi utilizata pentru
f:nantarea investitiilor in dezvoitdrea retelei de centrale hidroelectrice
{noi. sifsau existente),

Rambursare: 23 rate trimestrizle egale incépand cu data 05.07.2012,
data finala de rambursare fiind 08.12.2017.

Garantii: Scrisoare: de. Corifort {nr. 4103/2010) emisa de Ministerul
Economle1 Comertuiui & Mednuiu: de Afacer si garantie reala mobiliara
constntunta asupra‘tuturor conturilor deschise BCR..

Contract: ING Bank NV Dubiin — 22 martie 2011, 60 de milioane de'EUR
=~ imprumut  contractat pentru  finantarea  lucrariler  de
investitii/reabilitare a retelei de hidrocentrale.

Rambursare: Incepanid cu data de 07.06.2012, principalul fiind amortizat
in 17 rate trimestriale egale in perioada 07.06:2012-07.06.2016. La data
de 29 august 2014 s-a aprobat rambursarea credituldi in perloada 7

martie -20i6- 7 decembrie 2018, tetodata ‘abtinandu-se si o reducere:
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183.814.083

38:470.400

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

i

126,519,833

49,359,784

5
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA: 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

‘Descriere 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016 :

'considera'b'ila:de_cps_turi. _

Garantii: Cesiune de creante aferente contractelor de furnizare de
energie electrica: nr. 47CEf08,09.2005 cu. ALRO Slatina SA, nr.
'5/03.01.2011 cu Electrica Furnizare st nr, 9/03.01.2011 incheiat cu Engl
Energie 'si prin garantie reala mobiliara :gsupra contarilor bancare
deschise la banca.

Contract: BRD Groupe Societe Generale —10 juhie 2011, 30 de mil EUR —
-imprumut contractat pentru finantarea lucrarilor de Investitii/reabilitare
aretelei.de hidrocentrale.

Rambursare: 16 rate trimestriale egale in perioada 05:10.2012-
10.06.2016. Imprumutul a foestrambursat integral t& 10.06.2016
Garantii: Scrisoare de Confort einisa de MECRMA si cesiunga creantelor
pe.care Societatea.ie are-deincasat in baza contractelor de furnizare de
energie -electrica rir:  865/17,02.2015 E.ON Energle Romania,
950/18.03.2015 Electrica Furnizare, 951/18.03.2015 Electrica Furnizare,
985/20,04.2015 Axpé  Enérgy, 987/21.04.2015 Axpo  Energy,
1037/25.05.2015 GEN-l Sloveria, 1038/25.05.2015 GEN-I Slovenia,
1039)‘25 05.2015 GEN-| Slovehia, 1085/15.07.2015 Transenergo .COM,
-1086/15.07. 2015- Transenergo COM, 1087/15.07.2015 Transenergo
COM, 1088/15.07.2015 Transenerge  COM,  1085/15.07.2015
Transenerga  COM,  1050/15.07.2015  Transenergs  COM,
1115}03,0_8.2015 E.ON Energie Romania, 1116/04.08.2015 E,ON.Energie
Romania, 111:_7}’_'04.08.2015 E.ON Energie Romania, 13120/05.08.2015
Imperial  Development,  1139/26.082015 Transelectrica  SA, 0 0
1140/26 08. 2015 Transefectrica SA, 1141/26.08.2015 Transelectiica SA,
1147/04 09.2015 Curent Alternativ, 1153/15.09.2015 .RC5& RDS,
1156/16.09,2015 Electrlca Distributie Transilvania Sud, 1157/16.08.2015
RCS & RDS, 1158/16. 09,2015 Electrica. DIStF!bUtIe Transﬂvama Sud,
1159/16.09.2015 Electrica Dlstrlbutle Trans:lvama Sud, 1160/16 09.2015
RCS & RDS, 1164/17.09. 2015 Enel Distributie  Muntenia,
1165/17.09.2015 Enel Dlstnbutie Dobrogea; 1166;‘17 09.2015 Imperial
Development, 1171/25.08. 2015 Eiectrica Distributie Transnvama Sud,
1172/25.09.2015 General Com Invest, 1173}25 09:2015 Menarom i
1174/25,08.2015 Electrica Distributie Transilvania Sud, 1175/25.09.2015
Electrica: Distributie’ Transilvania Sud, 1176;’25 05,2015 Three Wings, -‘
1177/25.09,2015 Icco Energ, EFET/14:01.2015. EDS, EFET}ZS 05.2015
Enel’ Energua, EFET/25.05.2015 Enel Energie Muntenla Deasemenea
pentru garantarea obligatiilor fmanclare generate in ‘baza -acestui
contract de finantare pe terrriedi lung, compania a- agreat si o garantle
reala ‘maobiliara asupra -conturilor domiiciliate ia BRD constntutta in
favoarea Bancii,

Contract; ING Bank. NV Amsterdam -16__hoi_em_bri_e 2009, 60 milioane
EURD - facilitatea va fi utilizata pentru finantarea investitifor in !
dezvoltarea retelei de centrale hidroglectrice [noi sifsau existente). !
Facilitatea de.credit a fost preluata de catre ING Bank NV Dublin fa 3 i
decembrie 2009.. :
Rambursare: 10 rate trimestriale egale, in perioada 7 septembrle 2016 - _
7 decembyrie 2018. 7.455.520 14.531.520
Garantii; cesiuniea de creante pe care Societatea le are de incasat de la ]
ALRQ Slatina 5A {contract furnizare de energie. 47CE/08.09.2005), ]'
Electnca Furnizare {contract de furnizare de energie nr. 5/03.01.2011) si
Enel Energie (contract de furnizare de- energie nr. 9703.01,2011) si
_garantie reala mabiliara constituita asupra tuturor conturilor deschise Ia
ING cu exceptia contului prin caré se.deruleaza contractul cu BIRD: in
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

Descriere 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

valoare de 66 milioane Euro.

Contract: BRD GSG - ING Bank — 07 aprilie 2015, 50 de milioane de EUR -
imprumut contractat pentru nevoi generale de finantare.

Rambursare: 20 rate trimestriale egale, incepand cu data de plata a
dobanzii care intervine imediat dupa efectuarea ultimei trageri.

Garantii: Garantie reala mobiliara asupra conturilor deschise la BRD si
ING Bank si cesiunea creantelor pe care Societatea le are de incasat in 49.382.686 68.178.193
baza contractelor de furnizare de energie electrica: nr. 1/03.01.2011-
E.ON Energie Romania, 7/03.01.2011- Enel Energie Muntenia,
15/03.01.2011- CEZ Vanzare, nr. 114/05.04.2016 - Enel SA, nr.
145/03.05.2016 - Arelco Power SA, nr. 300/27.10.2016 - Met Romania
Energy Trade SRL, nr. 301/27.10.2016 - Met Romania Energy Trade SRL.

Alte imprumuturi 0 0
Datoriile totale pe termen lung 200.122.689 335.520.909
Mai putin portiunea curenta (89.396.887) (136.481.317
Total imprumut pe termen lung net de ratele curente 110.725.802 199.039.59%

13. FURNIZORI S| CONTURI ASIMILATE

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 furnizorii si conturile asimilate se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Furnizori de energie 9.301.782 10.959.015

Furnizori de imobilizari 50.872.081 43.776.968

Furnizori de apa’ 59.027.918 67.630.785

Furnizori de reparatii 11.512.670 8.484.544

Alti furnizori 3.688.359 10.055.061

Total 134.402.810 140.906.373

Furnizorii de energie se compun din:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Transelectrica SA 6.823.981 6.380.758
OPCOM 219.448 1.837.854
Altii 2.258.353 2.740.403
Total 9.301.782 10.959.015

14. VENITURI INREGISTRATE IN AVANS

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, veniturile inregistrate in avans sunt reprezentate in principal de
subventii pentru investitiile primite de la MEIMMMA, pentru finantarea anumitor proiecte de investitii.

31 decembrie Termen scurt Termen lung

2017 Sub 1an Peste 1 an

Subventii pentru investitii 172.264.369 5.564.009 166.700.360

Certificate verzi amanate - - 1
Venituri in avans aferente vanzarii de

energie electrica 18.326.282 18.326.282 1

! Administratia Nationals Apele Romane si filialele acesteia
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE |
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017 '
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel) |

Alte venituri in avans 76.822 26.526 50.296
Venituri in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti 222.115 37.620 184.495
TOTAL 190.889.588 23.954.437 166.935.151
31 decembrie Termen scurt Termen lung
2016 Sub1an Peste 1 an
Subventii pentru investitii 177.183.229 5.524.763 171.658.466
Certificate verzi amanate 20.023.793 - 20.023.793
Venituri in avans aferente vanzarii de
energie electrica 4.192.806 4.192.806
Alte venituri in avans 84.462 24,963 59.499
Venituri in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti 270.532 54,400 216.132
TOTAL 201.754.822 9.796.932 191.957.890
Evolutia veniturilor in avans pe termen scurt se prezinta dupa cum urmeaza;:
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016 |
Sold la 1 ianuarie 9.796.932 16.365.226
Incasari in avans din subventii pentru investitii - -
Incasari in avans aferente vanzarilor de energie
electrica 199.998.054 92.517.535
Reluare la venit din subventii pentru investitii (6.798.080)
Reluare la venit vanzare energie electrica (185.864.578) (99.561.464)
Alte venituri in avans (7.640) (12.708)
Venituri in avans aferente activelor primite prin
transfer de la clienti (48.417) 3.756
Reclasificare alte venituri din termen lung in termen
scurt 9.203 5.665
Reclasificare subventii pentru investitii din termen
lung in termen scurt 39.246 7.226.358
Reclasificare active primite prin transfer din termen
lung in termen scurt 31.636 50.644
Sold la sfarsitul perioadei 23.954.436 9.796.932
Evolutia veniturilor in avans pe termen lung se prezinta dupa cum urmeaza:
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Sold la 1 ianuarie 191.957.890 189.311.870
Incasari in avans din subventii pentru investitii (4.918.860) 3.073.704
Reclasificare subventii pentru investitii din termen
lung in termen scurt (39.246) (7.226.358)
Incasari in avans certificate verzi amanate (20.023.793) 6.801.831
Reclasificare alte venituri din termen lung in termen
scurt (9.203) (5.665)

Venituri in avans aferente activelor primite prin
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S.P.E.E:H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistem dualist
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
{Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este indicat altfel)

transfer de la clienti.

Reclasificare active primite prin transfer din termen _
lung in termen scurt {31.637) (50.644);
Sold la sfarsitul perioadei 166.935.151 191.957.890;

15, IMPOZITUL PE PROFIT

Cheltuiala cu f'm_pozitul pe profit aferenta pericadei incheiate la 31 decembrie 2017 si cele incheiate_la.’31§
Decembrie: 2016 este formata din impozitui. pe profit curent si' impozitul pe profit amanat. dupa cym:

urmeaza:

2017 2016
Cheltuiala cu impozitul pe brofit curent 242.793.115 310.414.852
Cheltuiala / (Venitul) din impozitul pe profit amanat {8.276.500}) 6.435.567
Total 234516615 .316.850,419

Impozitul pe profit curent al Societatii pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2017 si la 31 decembtie:
2016 este determinat pe baza profiturilor statutare, ajustate cu cheltuielile nedeductibile si veniturile:
‘neimpozabile, la o rata statutara de 16%. '

Reconcilierea nurmerica intre cheltuiala cu impozitul pe profit si produsu! dintre rezultatul contabil si rata de
impozit pe profit se-prezinta astfel: :

5

31 decembrie 31 decembrie!

2017 2016

Profit./ {Pierdere} inainte de impozitul pe profit 1.601,911.985 1.728.256.997
Impozit pe profit la rata statutara.de 16% 256,305.918 -.276.521.1_20%
Deduceraa rezervef legale _ (80.124.042} (76.904.064);
Efectul cheltuielilor nedeductibile 124.226.771 106.-3‘71._089%
Efectul veniturilor neimpozabilé. (16.657.537) (32.526.456)]
Efectul diferentelor permanente nerecunoscute la o rata de 49.234.485) 43:388.730]
16% o
Impozitul pe profit 234.516,615. 316.850.419!

2
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‘§.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata‘in sistem dualist
MNOTE EXPLICATIVE LA SiTUA'!'IlLE.FINANCIARE_NECONﬁO_LI DATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifics. alifel}.

16.  OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE ANGAJATILOR

La 31 Decembrie 2017, Societatea are inregistrata o-obligatie.pr_iv’ind._benefigi'ile acordate-angajatilor,
dupa cum este descris in Nota 3{s), in suma de 75.942.561 lei {la 31 Decermbrie 2016: 61,488.928 |gi’
sila 1ianuarie 2016.65.561.298 lei}.

.Obligatiile privind beneficiile angajatilor au fost determinate de catre o firtfa. independenta de
actuariat, KPMG Advisory SRL {(KPMG), si inregistrate de catre Societate in situatiile financiare |3 data
de 31 decembrie 2017.

Estimarea acestor obligatii s-a facut luand in considerare urmatoarele:

® Numarul de salariati la 31 decembrie 2017 si humard! de salariati-estimat anual pe baza
ratelor ‘proiectate de plecare din -cadrul Sometatn si g datelop statistice referitoare la
‘mortalitatea populatiei furnizate de Institutul National de Statistica {,INS"), alte date statistice
‘furnizate de INS.

K Salariul de baza la 31 decembrie 2017 si salariile de baza estimate de Societate. pentru
perioadele viitoare;

. Rata inflatiei pentru perioada ianuarie ~ decembrie 2017 (inclusiv datele din decembrie 2017)
publicata de INS si rata inflatiei estimata-'dé 'S_'qcieta"ce_._pentru perioadele viitoare;

o Pretul energiei électrice Ia 31 decembtie 2017 &i prétul estimat de Societate pentru perioadele
viitoare; '

3 Rata dobanzii obtinute luand in considerare certificatele de trezorerie emise de Ministerul de

Finante, estimarea riscului-de tara, evelutia cufsului EUR emisa de Banca Centrala Europeana.

Obligatiile privind beneficiile angajatilor se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Prime jubiliare 44.416.406 31.758.170.
Beneficii la pensionare 16.748.948 13.885.432
Benefitii de electricitate sferente
angajatilor activi 4.818,504 3.215.193
Beneficii de electricitate ale angajatilor
pensionati’ 10.228:703 12,636,133
TOTAL beneficii angajati Hidroelectrica: 75.942.561 61.488.028.
Beneﬂcn de electrlmtate ale angajatilor
pensionati din unitatiile fostului RENEL 7.854.835 12:233.356
TOTAL 83.797.396 73.722.284.

In conformitate cu articolul 1 aln. {a) din Hotararea Guvernului 1041/2003 actualizata, Societatea
ofera beneficif angajatllor pensionati din entitatile care au apartinut fostului Minister al Ehergiei
Electrice, Regiei Autonome de Electricitate "Renel", Companiei Nationale de Electricitate S.A.

Valoarea beneficiilor mentionate maj $us in suma de 7.854.835 lei a fast stabilita pe baza de calcul
actuarial la 31 decembrie 2017.

In conformitate cu cerintele standardului de contabilitate 1AS 19 revizuit, prezentam mai jos
sensibilitatea valorii provizioniului 1a modificarea ipotezelor ce stau la baza calculului acestuia.
Rezultatele analizei de sensibilitate sunt prezentate in valoare refativa, iar testele sunt apllcate
separat pentru fiecare. ipoteza in parte.
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‘S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumeie sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

17. ALTE DATORI

La 31:decembrie 2017, 31 decembrie si 1 ianuarie 2016 alte datorii sunt dupa cum urmeaza:

31 décembrie 2017 31 decembrie 2016
Curente Fermen Curente Te rmen
lung lung

Avansuri de la client 136:353 - 135,266 -
Datorli catre stat 97.018.586 - 87.425.035 -
Dividende de plata: - .- - -
Garantii de buna
execitie .26.697.423 - 14.797.766 30,801,300
Alti debitori diversi 15.204.095 - 1L.761.579 -
Alte datorii pe termen _
lung. - 4,100 - A100
Total _ 139.056.457 4100 114.119.646 30.905.400

18. PROVIZIOANE

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 provizioanele se prezinta-dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Provizioane pentru litigii 78.526.,931 '_61.100.9'._7'5
Provizioane pentru
restructurare 33.349 1.656.032
Alte provizioane. 21135971 2.888.222

TOTAL 99,696,251 65.645.229

Provizioanele in valoare de 99.696.251. lei reprezinta valoarea provizioanelor pentru litigii, despagubiri
salariale si plati compensatorii si alte provizioane dupa cum urmeaza:

- Hidroelectrica S.A s-a aflat in procedura de insolventa incepand cu data de 20.06.2012, fapt pentr
care s-au constituit provizioane pentru litigii aferente creantelor inscrise in tabelul preliminar -2
creantelor sau referitor la creantele respinse de administratorul judiclar din tabelul prel:mmar 3
creantelor. Aceste provizioane sunt in principal:

© ‘pentru fitigiul privind penalitati -si dobanzi solicitate de catre Termoelectrica si neadmise in
tabelui preliminar al creantelor in valoare de 8.499.251 lej;
0 provizion pentru kitigiu-aflat in curs de solutionare privind creante salariale:solicitate de salar:ath
Sucursalei Sebes, in valoare de 1.605.042 lei, adiise in tabelul prefiminar al creantelor sub
conditie. :

— provizion pentru Iltlguie privind ‘exproprierile. ‘de terenuri aferente ‘investitiei "Amena;are

hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate - Simeria” in valoare de 12, 169.093 lei; !

- provizion ANDRITZ HYDRO, executare garantle de buna executie nr, 8813G1014112A001 pentru
proiectul "Retehnoiogizare CHE OLT Inferior" in valoare de 35.618.248 lai; !
= provizion pentru litigiu ANAF pentru: zmpont pe profit constituit in iunie 2012 — corectie amomzare
19.214.124 laj;

— provizion pentru restructurare in valoare de 33,349 lei — reprezentand salariile-compensatarii brute §i
contributiile unitatii datorate, in baza contractuiui colectiv de munea, salariatilor disponibilizati;

__i..
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S.P.E.E.H. HIDROQELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Evolutia provizioanelor se prezinta dupa cum urmeaza:

Provizioane

wf

Provizicane _ Alte :
pénti’u litigii pentru provizioane Total
restructurare

Sold la 1 januarie 61.963.125 8.004.717 22,326,035  92.333.87
Cheltuieli cu provizioanele 58.012 - 1.540.245 1.598.257 -
Venituri din réversarea _ _ :
provizioanelor (920.162) {6.388.685) (20.978.057) (28.286.904)
Sold la 31 decembrie 2016 61.100.975 1.656.032 2.888.223 -65-.5_45.2?@0 :
Sold la 1 ianuarie 61.100.975 1.656:032 2.888:223 65;645.23‘30
Chéituie{i.cu.pro\aizioaneie 20,539,899 19,726,714 40.266.713
Venituri dini reversarea ;
provizioanelor (3.114.043) (1.622.683} (1.478.966) (6.215.692) °
Sold la 31 decembrie 2017 78.526.931 33.349 21.135.971 99.696.251 |

19. NUMARUL DE ANGAIATI
Numarul de-angajati la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie: 2016 a fost de 3.279, respectiv 3.400.
20. VENITURIDIN VANZAREA DE ENERGIE

Veniturile dii vanzarea de energie electrica si serviciile aferente realizate in anui 2017 si in anul 2016 se
prezinta astfel:

2017 2016
Energie electrica livrata 2.849.852.210 2.988.236.217
Servicii de'sistem, transport si administrarea pietei 393.283.516 325.584.580..
Certificate verzi 4.495.010 17.937.855.]
Alte servicii 30.447 138,167
‘Total 3.247.661.183

3.331.896.859 ?

In cursul-anului 2017 Societatea a vandut 14. £71,857 MWh (18.386.901 MWh ini 2016) Pretul energle'
electrice pentru-energia livrata pepiata reglementata este reglementat de catre ANRE.

21. ENERGIE ELECTRICA ACHIZITIONATA

Achizitiile de energie electrica ale Snuetatn pentru .optimizarea vanzarilor pentru anii incheiati a 3:'1- :
decembrie 2017 si 31 decembirie 2016-sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016 :
CE OLTENIA 36.008.790 :
OPCOM 35.303.395 29:263.308
TRANSELECTRICA SA 44.944.082 15.591.509
CEZ AS. 3.864.264 3
‘GEN-1 TRGOVANJE IN PRODAJA ELECTRICNE 567.420 2.647.234 :
EZPADA SRO 693,000 1.688.615
INTERENERGO ENERGY ENGINEERING 3.871:200 1.134,830
Alti furnizori-de energie 1.409.628 10.923.742
Total 86.788.725 101,122,332
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

22. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Alte venituri din exploatare se prezinta dupa cum urmeaza:

Reluarea veniturilor inregistrate in avans
Venituri din prestarea de servicii de reparatii
Alte venituri

Total

23. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Alte cheltuieli de exploatare sunt dupa cum urmeaza:

Transport si distributie de energie

Cheltuieli cu apa uzinata

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli onorarii

Cheltuieli cu paza

Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu impozitul pe constructii speciale

Cheltuieli cu impozite si taxe locale

Cheltuieli cu penalizari

Cheltuieli/(Venituri) cu cedarea mijloacelor fixe
Cheltuieli cu provizioanele aferente activelor circulante
Cheltuieli cu provizioanele aferente activelor imobilizate
Cheltuieli/(Venituri) cu alte provizioane

Alte cheltuieli/(venituri)

Total

24. REZULTATUL FINANCIAR
Rezultatul financiar se prezinta dupa cum urmeaza:

Venituri din dobanzi

Alte venituri financiare

Venituri din instrumente financiare derivate incorporate
Venituri financiare

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli financiare

Cheltuieli cu instrumente financiare derivate incorporate
Cheltuieli financiare

(Pierdere)/Venit net din diferente de curs aferente activitatii de

finantare
Rezultat financiar
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31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
5.622.033 6.798.080
5.996.300 6.142.815

11.618.333 12.940.895

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

29.457.904 37.560.440
304.587.731 370.277.404
6.477.268 5.849.259
6.686.818 8.542.240
13.830.141 11.739.592
3.501.388 5.886.344
- 54.550.037
40.979.537 41.651.379
1.920.659 22.116.849
350.254 (6.461.281)
32.720.371 15.459.714
25.781.438 40.385.695
46.324.013 (20.652.907)
41.736.218 50.503.239
554.353.740 637.408.004
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
12.878.399 15.681.474
15.962.674 90.466
187.972.068
28.841.073 203.744.008
(2.443.621) (4.132.871)
- (13.836.587)
(2.443.621) (17.969.458)
(5.745.654) 17.308
20.651.798 185.791.858




'S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

25, CADRUL LEGISLATIV FISCAL

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o fazil de consolidare §i armonizare cu legislatia éuropeand. In .
acest sens Tncd existd interpretéri diferite ale legislatiei fiscale. Tn anumite situatii, autoritaiile fiscale pot
tratain mod diferit anumite aspecte, procedind la calcularea unor impozite si taxe suplimentare sija
dobanzilor si penalititilor de intarziere aferente. :

Riscurile inerente generate de impozite si alte obligatii fiscale provin din regimul modificarilor fiscale :
perpetue si-uneori contradictorii dar si din interpretarile la legislatia fiscala date de arganele de controi ¢u ::
s¢opul colectarii mai multortaxe la bugetul de stat, al asigurarilor sociale sau la cele locale. :

ﬁ)

Managementul considera. ca a ifregistrat in mod adecvat toate obligatiile: fiscale din situatiile financiat
atasate; exista totusi riscul ca autoritatile fiscale sa adopte pozitii diferite-in legatura cu interpretard
acestor probleme. lmpactul acestora nu-a putut fi determinat pana la aceasta data dar managementll
considera ca nu va afecta in mod semnificativ pozitia financiara si rezultatul Societatii.

=

In conformitate cu prevederile stabilite de' Ministeru! Finantelor Publice care vizeaza impozitarga
elementelor capitalului social care nu fac: subiectul caicularii impozitului pe profit fa data scadentei acestora
datorita naturii lor, daca Societatea va schimba in viitor .destinatia rezervelor din reevaluare {prin
acoperirea pierderilor sau distribuirea catre actionari) aceasta va conduce la cheltuieli ¢u impozitul pe proﬁlt :
supiimentare. '

26.. ANGAJAMENTE SI CONDITIONALITATI

1) Contracte pentru retehnologizarea si modernizarea hidrocentralelor/hidroagregatelor

RETEHNOLOGIZARE AHE VIDRARU (CHE Vidraru: Pi= 220 MW; Em= 409,4 GWh/an} P
CHE Vidraru, in prezent, are o putere instalata de 220 MW si‘0 productie medie anuala de energie de 400
GWh/an. Dupa retehnologizarea centralei, puterea: instalata pe centrala ramane tot 220- MW, [nsa va creste-

putere pe fiecare grup 1a-58,8 MW si energia medie anuala |a 409,4 GWH/an. }

Pentru promovarea acestui obiectiv de investitie este realizat si aprobat. ih AGA Hidroeleétrica Studiul r:_i:'e :
Fezabilitate (10.03.2014} si elaborata documentatia PT + CS {18.12.2015). :
In 2016 a fost avizata {(Aviz nr. 35/2016) documentatiei PT + C5, a fost elaborata si postata pe SEAP -
documentatla de achizitie si au fost deschise ofertele.-

In 2017 in Grma analizei ofertelor primite nu a fost atribuit contractul deoarece ofertele au fost neconform
‘si a fost luata decizia de reluare a procedurii de achizitie.

In data de 05.07.2017, in urma deciziei noului Directorat HE, s-a demarat o alta \procedura -de achiziti
pentru contractarea serviciilor de proiettare pentru glaborarea documentatiilor: Lo
“Actualizarea Studiului de Fezabilitate” si “Actualizaréa documentatiei ‘tehnico - economice, parte.
mtegranta a documentatiei de atribuire, pentru achizitia lucrarilor de Retehnologizare AHE Vidraru”
prin “Actualizarea Studiului dé Fezabilitate” s-a obtinut- o-diminuare a valorii estimate a investitiei;
intreaga documentatie necesara procedurii de atribuire a fost postata in SEAP' in luna decembrie 2017 si se
asteapta validarea ei de catre ANAP. In momentul defata procedura de achizitie'se afls in derulare. i

I

.

5

65




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE .
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON; daca nu este specificat altfel)

‘T -anul 2003 s-a efectuat un studiu privind solutiiie constructive la AHE Surduc-Siriu, treapta Ciregu

AHE SIRIU-SURDUEC

Tn vederea optimizdrii investitiei pe criterii strict energetice, incepdrid cu anul 2003 s-au ficut studii de .
optimizare:dupd cum urmeazi:

Surduc, si treapta Surduc - Nehoiasu, avand ca scop principal reducerea costurilor investitiei pri
optimizarea din punct de vedere tehnic a uvrajelor componente .ale amenajirii, a debitului instalat g
puterii instalate Tn CHE‘Nehoiagu II; n conditiile mentinerii productiei anuale de energie electricd aprobat

i

OJ:,

"o

prin Decretul 294/_198_1_

Schema optimizatd ‘a amenajarii Surduc — Nehoiasu are Tn componentd aceleasi elemente ca: cele din
proiectul initial, dar, datoritd modificarii conditiilor energetice, s-a pus problema reducerii debitului irstala
in cele 2 centrale de ta 2x20 mc/s la-2 x13 rc/s si @ volumului util 3l lacului dé acumulare Ciresu de la 16
mil.mc la 90 mil:mec., corespunzator uniui NNR. de 965,75mdM. Biametrul. aductiunilor celor doua centrale
rdmas acelagi de-4 m, far diametrul galeriei for{ate Surduc — Nehoiasu s-a redus de la35mla31mp
tronsonul 3 (orizontal siTnclinat),

[

Barajul stivilar Surduc, amplasat.pe raul Basca Mare, va avea rolul de captare i de regu!ar:zare a raulul :
pentru a permite functlonarea treptei Surduc — Nehmagu independent de executarea barajului Ciresu §.|:a :
centralei Surduc. Acumularea Surdug va avea un volum util de 282.000 mc, intre cotele 868,50 — 873, 00 .
mdM

Pentru continuarea si finalizare obiectivului de- mvestltu sunt necesare :
- obl;merea avizului-Garzii Forestiere Bragov si ob;merea aprobarii’ Ministerului Apelor si Padurilo
pentru transmiterea‘definitivd a 1,17 ha teren necesar continudrii lucrdrilor a barajui Surduc;

- obtinerea Hotdrarii de Guvern pentru aprobarea indicatorilor optimizati.

TR

AHE RASTOLITA

Acte de aprobare: Decretul nr. 95/1989

HGR 489/1996 - aprobi optimizarea indicatorilor tefinico-ecoriamici ai obigctivului

Necesitate si oportunitate !
A.H.E. Rastolita are drept scop valorlficarea potentialulut hidrologic al Raului Rastolita si a afluentilor dé _
dreapta ai raului Mures de pe sectoru! Lunca Bradului ~ Bistra Muresuiui. in sectiunile de captare- acesté. :
parai€ insumeaza un debit modul multiannual Qm = 5,92 mc/s,iar prin realizarea barajulut Rastolita fa coty
finala N.N.R: 760,00 m.d.M. se dispune de o cadere bruta de 267,50 m.Urmare a Acordului dé mediu si :
cerintelor Sistemului Energetic National, schema de amenajare a fost optimizata si aprobata prin HGR nf.
489/1996

Schema de amenajare optimizata avand parametrii energetici Pi- = 35,2 MW si Em=116,5GWh/an Ia
Qi= 17mc/s a fost avizata de catre CA al CONEL prin Hotararea nr. 17/31.05.. 1995 si aprnbata de catre
Comisia Interministeriala a Guverhului Romariiei din data de 21,03.1996. ;
In luna decembrie 2017 s-a emis HG 1900/2017 privind expropierea- u‘nobrlelor situate in cadrul. COFIdOFUlUI

‘de expropiere AHE Rastolita, fapt ce- permlte continuarea si finalizarea lucrariior din etapa l.

Pentru continuarea si finalizares lucrarilor este necesara defrisarea cuvetel acumularii, ceea ce presupung
obtinerea HG pentru de scoatere definitiva a terenuiui din fondul forestier si predarea acestuia catre
Hidroelectrica SA.
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$.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

_mundatulor si alimentare cu ap3.

Tn anul 2003 s-a eféctuat: un studii de optimizare care a fost avizat de CTE . Hidroelectrica cu. awzui '

Pentru obtinerea acestui HG, trebuiesc parcurse urmatoarele etape :

1. depunerea la Ocolul Silvic a documentatiei de. scoatere definitiva a terenului din foridul forestie

documentatie ce contine'si Acordul dé Mediu. Ocolul Siivic intocmeste Fisa silvica de-scoatere ¢
calculuf obligatiilor banesti si Memonu in care specifica incadrares légala a scoaterei,

2., depunerea la Consiliul Dlrector al Directiei Silvice 2 Fisei silvice.si a Memoriului, in'véderes avizariij

3. depunerea la Regia Nationala a Padurilor a pachetului format din documentatia de scoatefe

definitiva a terenului din foridul forestier, Fisa silvica si avizul CD- al DS, in vederea avizarij; ;

4. depunerea la Garda Forestiera a pachetului format din documentatia de scoatere definitiva

terenului din fondu! forestier, Fisa silvica si avizele obtinute, Garda Forestiera face verificarg

documentelor si a terenului, emit un aviz pe care-! transmit la Ministerul Apetor si Padurilor. :

5. Ministerul Apelor si Padunlor avizeaza documentalile ‘si promoveaza Hotararea de Guvern cie :

scoatere definitiva a terenului din fondul forestier si predarea acestuia catre HidroelectricaSA. |

6. .dupa emiterea HG de scoatere definitiva a terenului din fondul forestier, urmeaza procedura de

predare.a tereénutilor. :

c

oo

AHESTREI

Acte de aprobare Decretul de aprobare a investitiei : nr.40/1989

Necesitate 5i oportunitate (cf: act de aprobare) :
Oblectwul de investitii asigura valorificaréa potentialuiui hidroenergetic al cursului inferior al rauiut Strel_
prin realizarea dé hidrocentrale cu o putére lnstalata totala de 84 MW si o productie de energie-electrici,i 1p‘-
anul hidrologic mediu, de 170.100 Mwh, P

Investitia este amplasata intre localitatea Subcetate si confilienta riului Strei cu rdul'Mures. Amenajareav
avea un caracter complex de folosinga, cu urmatoarele funciiuni: producerea de energie
electricé, dezvoltarea sistemului de irigatii in zona,protejarea localititilor $i a terenurilor Impotriva |

T Q

Principalele obiecte ale schemei de amenajare !
Amenajarea hidroenergeticad a raului Strei, conform schema aprobata, conistd n realizarea a cinéi baraje 5|'
sapte hidrocentrale care vor asigura regularizarea debituiui riului Strei pe o lungime de 32,5 km, cu &
cddere de 105 m'si un debit de 100 mc/s, corelat cu centralele existente de pe Raul Mare.Lucrdrile au
inceput.in.anul 1989. !

nr.203/2003. S-a aprobat varianta cea mai avantajoasa din punct de’ vedere energo-economic, cu sapt
trepte aprommatw egale gi cu trailacuri: Subcetate de 5,75 mijlioane. mc, Strei de 1,8 milioaha mc gi Simeri
de 1,8 milioane mc, d

=
el

In anul 2008 s-a efectuat "Studiul de optimizare a solutiilor constructive si a indicatorilor energetici pentru

obiectivele CHE Strel,CHE Célan,CHE Bicia si CHE Simeria". g

AHE LIVEZENI-BUMBESTI

Prin implementarea proiectului ,, AHE a rdului Jiu pe sectorul Livezeni- Bumbe;t;” se va realiza: :

¢ productie de energie hidroelectrics din sursa regeénerabild, fird emisii poluante si emisii de gaze cu
efect:de serd, in CHE Bumbesti si CHE. Dumitra (258 GWH/an)

e crearea de noilocuri de muncs . atat pe perioada de constructie, cit'si pe cea de exploatare; j

&7




§.P.E.E.H. HIDROELECTRICA'S.A.
'NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE.
PENTRU ANUL INCHETAT LA 31 DECEMBRIE 2017
{toate sumele sunt exprimate.in RON, daca nu este specificat altfel)

Impedimente in realizarea investitiei

-era declarata nicio arie protejata iar legislatia comunitara nu opera pe teritoriui Remaniel,

s imbunatatirea cdiler de transport inzona;
© dezvoltarea economici ‘a Iocalitdtilor din zona prin includerea obiectivuluii Tni sistemul de taxe'lsi :
impozite.
@ productia anuald de energie de 259 GWh/an Tn centralele hidroelectrice: Dumitra si Bumbesti,
reprezintd circa 50 % din productia-actuala a UHE Targu — Jiu, Punerea in func';lune a acestc)r-'i;
obiective energetice va contfibui semnlflcatlv la cresterea sigurantei energetice nationale. Calo .
consecintd a echiparii acestor centrale cu sisteme moderne de reglaj se va obtine.o Tmbunatati
sensibild a calitdtii energiei eléctrice livrate in'sistem.,

@

Principalele obiective ale schemei de amenajare

Proiectul prevede realizarea unui scheme de amenajarea hidroenergetics , pe sectorul de Jiu defileu, pelo .
lungime de c¢a.20 km §i o cddere de 263 im, prin realizarea a 2 centrale hidroenergetice pe derivatiesi -
anume: CHE Dumitra si CHE Biimbesti.

[+]

3

Amenajarea hidroenergetics a rauiui Jiu pe sectoru! Livezeni-Bumbestt conforrit schema aprobata, consti
realizarea unui baraj stavilar, 19,5 km aductiuni subterane si 2 hidrocentrale care vor asigura foiosire
debitului raului Jiu', valorificand o cadere de 263 m si un debit de 36 mg/s,

o

In decembrie 2015 s-a incheiat Actul aditional hr.15 fa contractul nr.21 DI/2004 pentru executia (a cheiela
obiectivului de investitii, valoarea tontractata fiind de 302.746 mii lei. :

Stadiile fizice realizate la 14.12.2017 :

CHE Dumitra (Pi= 24,5 MW; Em=91 GWh/an)

Centrala esté realizata 94 %, barajul ‘Livezeni si priza energeticd 93%, MHC Livezeni 50%, aductiune
principaid Livezeni - Dumitra 99%, nodul de presiune Dumitra 96%.

CHE Bumbesti (Pi= 40,5 MW, Em= 167 GWh/an). P
Aductiunea prmcnpaia Dumitra — Bumbesgti s-au executat lucrdri in procent de 92%; nodul de presmné:
Bumbesti 87%, captarile secundare 45%, CHE Bumbegti 75%.

i

Indicatorii tehnhico-economici ai investitie] _Li'\?ezeni--Bum'be'sti;a__u fost aprobati prin Hotararea de Guvernnt,
10 din 09 ianuarie 2003, in conformitate cu legislatia si cu strategia energetica guvernamentala de la acea
data. De asemenea,.prin Hotararea de Guvern nr, 1297 din 20 septembrie 2006 investitia a fost declarath
de- utilitate. publica, fiind considerata lucrarea de interes national. Cele doua Hotararile:de guvern .au fost :
emise dupa realizarea unor studii efectuate in perioada 1982 — 2002, cand pe amplasamentu! iucrarilor- ni} :

Parcul National Defileu! Jiului '3 fost constituit prin HG 1581/8.12.2005, la aproape 2. ani dupd emiterea
ordinului. de incepere a lucrarilor la acest obiectiv de investitii far includerea acestuia in programul’ de
mediu Natura 2000 s-a.intamplat in 2007, odata. cu aderarea Romanieila UE.

Prin Hotararea Civila nr. 5378/2017, pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti Sectia a Vllsa Contenciok- 5:
Administrativ si Fiscal, au fost anulate autorizatiile de constrmre emise de C) Hunedoara si CJ Gor]j, ceea c

impune. obinerea unei noi Autorizatii de construire si elaborarea unui studiu de evaluare adecvata a
mediului.

']

Compania face toate demersurile necesare in vederea: obtinerii documentelor necesare pentru reluarea
lucrariior la obiectivul de mvestltn “Amenajara hidroenergetica a raului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti
si considera ca aceste demersun vor fi finalizate pania‘la sfarsitul anuiui 2018.
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‘sistem de automatizare si control.

S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

AMENAJAREA HIDROENERGETICA A RAULUI OLT DEFILEU PE SECTORUL CORNETU -AVRIG. :
CHE RACOVITA (Pi=29,9MW Em= 46,4 GWh/an) lucriile de bazi pentru. PiF la cotele finale de proiect-sunt
conditiohate.de obtinefea Hotararii de Guvern privind-expropierea. terenurilor in baza Legii 255/2010

) .

Pentru punerea in functiune-a CHE Racovita :sunt-necesare lucrarile de retrasarea si adancirea canalului d

fuga, debusare parau Sebes, intalatia SAT de trecere:la nivel cu calea ferata si demolarea-podului rutié
aval.

=

:

Finalizarea investitiei la parametrii tehnito-economici de proiect este -conditionata de' colaborarea ¢ :
Ministerul Trahsporturilor, pentru realizarea lucrarilor la pudurlle CF in conformitate cu prevederile :_
Decretului 24/1989. La 31.12.2017, procentul de realizare a investitiei este de cca 95%.

2) Alte angajamente:

In anul 2017 gu-fost atribuite contracte pentru urmatoarele investitii:

1. Modernizare HAL CHE Calimanesti
=38 MW,P =19 MW,E__ =106GWh/an, E_ =54 GWh/anh

iCHE ? TmCHE ! ThiMAL

Lucrarile de modermzare se vor realiza 1a. HAL pentru aducerea acestuia la parametrii de proiect pri
infocuirea statorului hidrogeneratorului, modernizarea, rotorului, modernizare turbinei {mlocwrea paleld
turbinei) si modernizarea instalatiilor-auxiliare, servicijlor proprii si automatizarea HA.
- In 2017 a fost atribuit'si semnat contractul cu $.8.H. Hidroserv SA Bucuresti %
- Valoare ¢ontract : 23.699.524,09 |ei j
- In2018 -finalizarea lucrarilor-de modernizare.
- Valoare rest de executat din contract la 31.12.2017 : 21.182.000 lei

'-jD

H
i

2. Modernizare HA1 CHE Slatina

Lucrari dé reconditionare si modernizare turbina hidraulica aferente HA 1, generator, instalatii auxiliare i

P =26MW,P =13MW,E__ =82GWh/an,E _ =41GWh/an.
HCHE : iHAL ) < mCHE. mHAL
*  Inluna octombrie 2017 contractul a fost atribuit ofértantului SC ROMELECTRO SA Bucuresti.
lia data de'25.01.2018 contractul a intrat in vigoare.
Valoare contract: 25.440.090 lei
Finalizare.contract : 2019

1. Garantii acordate si garantii primite
1.1 Garantii acordate
La-31 decembrie 2017, Societatea are in sold garantii de buna executie s buna plata emise in RON, EUR- 5i

HUF-si- anume

—  Scrisori de’garantie bancara de’buna exacutie pentru parteneri externi de pe piata OTCin valoaré
de 500.000 EUR;

- Garantie bancara de buna plata sub forma unui depozit. colateral pentru-asigurarea obligatiilor de

plata derivate in baza tranzactiiior de cumparare de energie pe piata ungara in valoare dé
15.000.000 HUF_
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1.2 Garantii primite

i

|
Soidul fa 31.12.2017 al garantiilor primite in valoare de 436.588.116 lei este format in principal din garantii -
pentru investitiile in curs, dupa curn urmeaza:

2. Litigii arbitrale

La 31.12.2017 Hidroelectrica 5.A. este _implicat’a in aproximativ 480 de litigii in curs.de desfasurare m
diferite faze procedurale. Dintre ceje mai importante mentionam urmatoarele: !

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.2001 intre Hidroelectrica si Soueta';lle Andritz
Retehnologizarea si modernizarea hidrocentralel Portile de Fier Il gi.a-hidrocentralei Gogosu.

Scrisori de garantie bancara de buna-executie emise.in RON in valoare totala de 73.214.455,19 RON
din care: :
- garantii-de buna executie emise in favoarea.a varli parteneri in vederea garantarii obligatiei :

de furnizare a energigi electrlce vandute pe PCSY, in valoare de 18:672.646,50.RON;. ;

- ‘garantii de buna executie emise in favoarea-a varii parteneri in vederes garantarii obhgati Bi
‘de-furnizare a eniergiei electrice vandute pe PCCB si PCCB-NC, in valoare de 49.976.428,74

RON; _ :

- garahti_i- de buna executie emise in favoarea a varii parteneri in vederea garantarii obligatiei

de furnizare a -energiei electrice vandute conform unor contracte bilaterale incheiate ge

SEAP, in valoare de 4,565.379,95 RON. :
‘Scrisori de garantie - bancara de buna plata asigurate prin- depozite colaterale, emise in favoare'a )
OPCOM, in vederea asigurarii obligatiilor dé plata derivate-in baza trarizactiilor de-. cumparare de :
‘energie realizate pe PZU $i P, in valoare de’ 7.871.691,04 RON:. :

Garantii pentru diverse obiective in'curs de.executie emise de catre Hidroconstructia SA in valoare
de 152.222.706 lei; o
Garantil pentru retehnologizare CHE Stejaru primite Litostroj Power in valoare de 50.843.073 lei: ;

‘Deschidere-acreditiv.conform contract nr. 22/2016 RAIFFEISEN BANK in valoare de 64.317.837- lei;

Garantii pentru obiectivele Bumbesti-Livezeni si Stejaru emise primite de la Romelectro S.A, th
valoare de 102.050.648 lei: % "

Garantii pentru retehnologizare PF 1si PF Il emise de catre Andritz Hydro in valoare de 33,936. 165 '
lei; :

Garantii’ pentru varii obiective in curs de executie emise de catre Energomohtaj SA in valoare de
10.375.425 lei; i '

Garantii- pentru-varii ‘obiective in curs de. executie emise de catré Constructil Hidrotehnice SA: Ih Ej
vatoare de 13.974.797 lei; } '

Alte garantii emise in favoarea Societatii in valoare de 8.867.365 lei;

H
i

Dosar arbitral ICC 19414/NMHM

Reclamanti: Andritz Hydro GmbH Germariia.si Andfitz Hydro GmbH Austria

Parat:

Societatea de Producere a Energiei Electrice In Hidrocentrale ,Hidroglectrica” SA =

Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmétoarele pretentii ale SocietatilorAndritz:

0

5a declare 3 Hidroelectrica nu este indreptatitd si solicite Societitilor Andritz restituirea sumei de
13.625.000 Euro, reprezentand plata iri avans efectuats de aceasta Tn mai si iunie 2003 -pentru 'Fazéa
Il a proiectului PF II, potrivit Contractufui 21/50675/09.11.2001, asa cum .acesta a fost mod;ﬂcat
péin actele aditionale 4 si 6:semnate de pdrila:5.12.2002 $i.26.03.2003 4
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Vailoared litigiului 21.748.799 EURD

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.2001 intre Hidroelectrica si Societatile Andritz —

o

(i) S& declare ci asa zisa Notificare de terminare a Contractului 21/50675/09.11.2001, prin adres

M et

Hidroelectrica din 06.06.2013 este netemeinicd, precum si ci acest contract 21/50675/09.11.200
aga cum acesta a fast modificat §i suplimentat este in continuare vaiid, subzistd 'si 1si produd
efectele pentru parti.

(i} 53 oblige Hidroelectrica s achite Societatilor Andritz suma de 6;362.905 Euro plus o dobanda d

[1]

6%/an incepand cu data de 26:06,2013. :

(iv) S declare cd Hidroelectrica nu poate pretinde recuperarea prejudiciilar pretins & fi. cauzate de :
Societatlie Andritz ,prin nepredaren pieselor de la uitimul grup din cadrul centralei Portile de Fier i.f :
pentru reducerea costurilor si recuperarea avansuim p!at.'t pentru Gogosu, ,sr pentru- anum:fe
probleme tehmce care vor rémane eventual deschise dupd exécutaréa lucrérilor care se efectueaza :
In prezent la.unul dintre grupuriin cadrul projectului de retehnologizare & centraléi Portife de Figr
", ' ' :

(_v) Sa ordone Hidroelectrica s& emita Certificatul de Receptie Finald pentru hidro agregatele 6 5i 8
Alternativ, Tribunalul Arbitral va emite Certificatul de Receplie Finald pentru hidro agregatele & si
in numele Hidroelectrica.

(vi)  S& oblige Hidroelectrica laplata cheltuielilor arbitrale.

[+

Tribunalul Arbitral Miguel Virgds Soriano (Presedinte), Georg von Segesser si Paolo-Michele Patocchi.
Locyl arbitrajului Geneva, Elvetia

Stadiul fitigiului arbitral:

La data de 1 septembrie 2017, Tribunalul Arbitral a decis ca se va pronunta asupra capetelor de cerere ];
4{i}. si {ii) formulate de societatile Andritz in baza inscrisurilor {Inclusiv declaratii de-martor si rapoarte dej :

i
5

-expertiza) -aflate la dosar; fara a fi necesara orgamzarea audierilor. La aceeasi data, Tribunaiul a autonzat f

depunerea simultana de catre parti a unor memorandumuri de concuzii scrise, memorandumuri care au :
fost depuse.Ja 9 octombrie 2017. Cu privire la capetele de cerere 4{iii}.si 5 formulate de societatile Andntz

vor avea loc audieri pe fond'in perioada 19-22 martie. 2018, ;

In perioada 23.-28 octombrie 2017 au avut loc testele suplimentare la HA 6.5i'8 din HPP Portile-de Fier ii
coordonate de Expertul neutru, Groupe E. :
La 26.02.2018, expertul neutru a depus:Raportul final de expertiza tehnica..
La data de 18 Mai 2018 partile au depus concluziile scrise. _

La data de 15 iunie 2018 partile au depus memarandumurile privind costurile, Hidroelectrica urmand sh
depuna pozitia privind documentele primite de la partea adversa. :
Tribunalul arbitral va delibera si va emite hotararea arbitrala finala.

. Dosar Arbitral ICC 20861/ MMM

Retehnologizarea si modernizarea-hidrocentralei Portile de Fier Il si a hidrotentralei Gogosu.
Reclamant: Societatea de Producere a Energiei Eiectrice n Hidrocentrale , Hidroglectrica” SA. !

Parati: Andritz Hydro GmbH Gerrhania si Andritz Hydro GmbH: Austria |
Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmitoarele pretentii ale Hidroelectrica: :
{i) Sd ordone Societétilor Andritz si ‘predea Hidroelectrica pe bazd de inventar echipamentele $i

utilajele aferente hidro-agregatului nr. 1 ce-nu au fost i incorporate in lucrifi
(i) S$a ordone ‘Societdtilor Andritz s§ pliteasc Hidroelectrica despdgubiri ca urmare a prEJud|C|u|ui
cauzat acesteia de nepredarea de citre. Societatile Andritz a echipamentelor si utilajelor.
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(iii)  Sa oblige Societatile Andritz la piata cheltuielilor arbitrale.

]

Q

Valoarea litigiului estimat 8.957.375 Furo fiind compuss din 6.834 mil Euro {valoarea estimat3
cap#tuiui de cerere nr. 1)'si 2.124 miii Euro la care se adauga lunar 129 mii Euro si
dobandd legald de.6% pe an {valoarea estimati a capitului de cererenr. 2).

Tribunalul Arbitral Eduardo Silva Romero (Presedinte), Michelangelo Cicogna, Inka Hanefeld

Locul Arbitrajului Bucuresti, Romania.

Stadiul litigiului arbitral:

Prin Hotararea Arbitrala Partiala din 14 iunie 2017, Tribunalul arbital & respins éxceptia lipsei de jurisdict

m

invocata de Andritz si si-a retinut jurisdictia de a solutiona pe fond pretentiile Hidroelectrica.. .
Prin Ordinul Procedural nr. 3-din. 20 iunie 2017; Tribunalul Arbitral -a suspendat procedura arbitrala pana la .
solutionharea dosarului arbitral ICC 19414/MHM si a respins solicitarea Andritz privind comunicarea
dosarelor Tribunalul din dosarul ICC 19414/MHM.. ;
Dezhaterile pe fond vor fi reluate dup3 pronuntarea- hotararii arbitrale finale T dosarul 1CC 19414/MHM. ;
Tn cadrul acestora, se vor depune dous runde:de. memarandumuri pe. fond. Datele pentru audierile pe-fond, f
respectiv pronuntarea hotararii arbitrale finale nu au fost Tnci stabilite. :

HIN Dosarul arbitral ICC 20540/MHM

-

Litighu arbitral privind Contractul nr. 23.534/h.700.116004 avind ca obiect retehnologizare
hidrocentralelor situate pe Oltul Inferior: Ipotesti, Driginesti, Frunzaru, Rusinesti-si |zbiceni
Reclamant: Societatea de Producere’a Energiel Electrice in Hidrocentrale “Hidroelectrica” 5.A.
Prat 1: Voith Hydre Holding GrbH & CO KG (Voith)

Parat 2; Andritz Hydro GmbH {Andritz) ' |
Gbiectul dosarului
Reclamartul -a: solicitat tribunalului arbitral s3 pronunte o hiotdradre prin care {petitul a fost precizat di
punctul de-vedere al valorii prii Memarandumul pe fond ca urmare a finalizirii expertizei pe cuantum,
‘depusa impreuni cu Memorahdumul_ pe fond la data de24.09.2015): :

0] s& oblige PAratii la irilocuirea lucrérilor cu deficiente cu altele conforme Contractului.astfel incat €5 :
indeplineascd obiectul Contractulul sau, alternativ, 53 pliteascd suma de 35.539,620.57 Eurp
reprezentand valoarea contractusld a lucrdriler cu deficiente, plus- (pentru ambele ipoteze)
dobéndi caiculatd de la data pitii efectuatd de Reclamant pih la. data rambursarii integrale de
citre Paratiin sumé de 10.254.001 Euro (la nivelul anului 2015);

(D s& oblige Paratii la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a ne‘l‘nd'eplinirii'-'obiectuhji' :
Contractului, sub forma: '

e refinerii de cétre Reclamant Tn deplind propfietate a lucrérilor cu deficiente, atat in cazul miocu:rn'da
citre Parai;| sau de citre o tertd parte cu lucrdri care s§ permitd Incheierea procesului verbal de
receptie definitivd conform legii sau al pl&$ii valorii lucrdrilor cu deficiente, cat i .'

‘o plata de daune pentru orice prejudiciu suferit ca urmare a nemdepilnlrn .obiectului’ Contractului Ia
térmenu! stabilit prin Contract si anume Tn cuantum de (i) 2.229.091,15 Euro si 17.733.678 USD daca
PAratii vor fi obligati 53 inlotuiasca lucririle cu deficiente sau alternativ (ii) 138.133.678 USD'si suima de
2,229.091,15 Euro din.care suma de'35.539.620,57 va fi deduss dac3 Paratii vor fi la compensarea
.Reclamantului p¥in plata valorii fucrdrilor cu deficiente. 5

(iif)  s3 oblige Paratii la suportarea costurilor 1 in leg8turd cu arbitrajul;

(iv)  s3 dispund alte misuri pe care |e consideis adecvate in favoarea Reclamantului. s
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Cu privire {a cererea reconventionald formulat3 de Parati, Reclamantul a solicitat tribunaialui arbitral:
L 54 respingd toate pretentiile din cererea reconventionald, mai precis:

{3 Sé-respingé cererea Prétilor cu privire la change orders, lista Plus/Minus, pretu! final de 10%
-affereht echipamentului Cascads si dobanda aferentd ca fiind Tn afara cadrului procesus
stabilit in-acest-arbitraj. in subsidiar, s3 le resping3 ¢a inadmisibile. Tn al doilea subsidiar, si
respingd ca nefondate.

(i) 's8 respingd cererea Paratilor privind completion bonus si-dob&nda aferentd avand in veder

' cd aceéstia sunt decizuti din dreptul de a mai cere. Tn subsidiar, s3 respingd cererea ¢
inadmisibil. Tntr-un al doilea subsidiary, sa respinga cererea ca nefondata.

{iii} 53 respingd cererea Paratilor cy privire la echipamentul pentru cascadi si cererea prnnn'd-
Garantiile Bancare, precum si dobanzile aferente ca madmls;b_ﬂe. in subsidiar, s3 respingd
aceste cereri ta nefondate. :

{iv) s respingd cererile Paratilor cu privite costurile arbitrale si la dobanda aferenty da
nefondate. '

. 53 oblige Paratii la suportarea costurilor Tn legitura cu arbitrajul. _
Paratii solicita tribunalulﬁi arbitral prin memorandumul din 12 aprilie 2017 {prin care s-a formulat si cerere.
recohvent’ibnalﬁ; autorizats in procedurd prin Ordinul Progédural nr. 10 din 6 iunie 2017} "
(i) sd'nu fain considerare capatul de cerere (iv} al Reclamantului

(ii} sa.respinga pretentiile Reclamantului in totalitate;

[

iyl

53

Qe

i}  s& acorde PAratilor prétentiile lor formulate prin cererea reconventionald $i s3 oblige Reclamantu
s& plateascd Paratilor suma totald de EUR 13,705,308.70'cu dobands, dupd cum urmeazi:
- EUR 3,239,140.63 (ce reies din lista plus/minus}. plus dobands de.6% p.a. calcuiats din 2

septembrie 2015, sau o aitd data ulterioard pe care o determina Tribunalul Arbitral, pans I
plata i'ntegralé :
- EUR 255,650.00 {ce reies din Andritz Change Orders) plus dobandi de 6% p.a. calculats di
24 septembrie 2015, sau. 0 altd data ulterioardl pe care o determina Tribunalul Arbitral, pan
la plata integrald P
- EUR 135,289.78 {ce reies'din Veith's Change Orders) plus dobdnds de 6% p.a. calculata- -din 24
septembrie. 2015, sau o altd data ulterioar pe caré o determina Tribunalul Arbitral, pana la :
plata integrald, '
- EUR'1,771,534.20 (pentru Echipamentul Cascada) plus doband3 de 6% p.a. calculats din 25 _
mai 2014 pentru-suma de EUR 1,300,000.00 i din 12 decembrie 2014 pentru suma- de EUE{ :
471,534.20, sau o alti, data ulterioard pe care o determina Tribunalul Atbitral, pan3 la plata
integrala,
- EUR 350,338.84 (cu privire la Completion Bonus) plus dobinda de 6% p.a. calculat-din. 29
ianuarie 2015, sau 0 alti data ultérioars pe care o determina Tribunalul Arbitral, pani la plata
integrald, si
- EUR. 7,949,355.25 cu privire la Garantille Bancare, plus: dobanda de 6% p.a. calculaty. d|n 3
iulie 2015. pentru - sima de EUR 1,423,904.98 si din 6 iulie 2015 pentru :suma -de: EUR
6,525,450.27, pand la plata integrald. i

(iv} in eventu, si in alternativi, si resping3 pretentnfe Reclamantuiui (i) -s8 ordone Paratilor sa

inlocuiascd lucrarile deficient, si, in schimb, 5

T

. cu privire la partile corodaté si afectate de indicatiile liniare si rotunde, si ordone doaf
repararea, conditionatd de plata de titre Reciamant catre Pardti cresterea- costurilor dé
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ar

reparatie prin raport la cele pe care PArafii le-ar fi suportat in 2014, estimate provizoriu
EUR 2,8 milioane, si s& nu ordone nici inlocuire, nici compensare financiarg, nici rambursare
prejului lucrdrilor deficiente; _
- "fn.orice:situa_i;ie- cu privire la sc_urge__ril'e‘_de ulei, 53 cererea pretentia in integralitate si.s§ nu

)
1
i

[+7]

ordone nici inlocuire, nici compensare financiars;
- cu privire la diferenia de temperaturi, sd respingd cererea in integralitate, si s nu ordone nic

ihlocuire, nicl compensaré financiard, ludnd fn considerare cd o reducere  a prefului de
canstituie smgurul remediu pasibil nu a fost cerut de Reclamant, si ¢ Reclamantul deja a f;
dedus mai mult decat adecvat prm incasarea garantulor bancate ale Paratului 2 :
- si In orice caz s3 respingd cerenle de platd Tn integralitate, in eventu, si ia in t:on5|dera|J _
suma acordatd pentru’ orice pretentie: din cererea reconventionald acordate Paratilor prin
compensare dacd se acords orice pretentie financiarg; |

%) 'sé-acorde costurile suportate ri legiturd cu arbitraju! si dobands de 6% p.a.
Valoarea litigiului rezultd din Obiectul dosarului: aprox, 150.000.000 Euro pentru ceterea principals §

13.705.308,70 Euro pentru cererea reconventionald.
Tribunalul Arbitral Patrick Thieffry.— arbitru nimit de'Hidroelectrica
Siegried H. Elsing ~ arbitru numit de Voith/Andritz _
Presedintele. Tribunalului Arbitral, dl Yves Derains, a demisionat in data de 12 °
septémbrie 2016.
Noul Presedinte al Tribunalului Arbitral este Philip De Ly
Stadiul procedurii Tn data de 10 noiembrie 2017 Pirtile au depus conéomitent memorandurmuri pnvmd
remediile. In perioada 13-15.12.2017 au avut loc audierile cu privire la remedii si cuantum, inclusiv audlerea
expertilor de cuantum ai Pdrtilor. Pe 15.12.2017, la finalul -audierilor .a avut loc si o conferints die
management al cazului, cu prilejul céreia au fost stabilite urmitoarele termene procedurale: {i} 22, 12 2017 :
— Reclamantul 53 depund o scrisoare prin care si precizeze capatul.de cerere 2 a) al cererii sale, cu prmre Ia. :

‘dreptul de retentié in deplind proprietate a lucrarilor deficiente, (i} 15.01,2018 — Reclamantul si depuna- ;

ofice probe noi legale considerd fatd de probele legale depuse de Pardti n legiturd cu cererea _
reconventionald la 11.12.2017, (iii} 15.01.2018 ~ Retlamantu! si depuna variantele: sale de traducere fata; :
de-traducerile. alternative ale probelor Reclamantului depuse de Pirati la 11.12.2018, {iv) 15.02.2018 - ;
Pértile sd comunice Tribunalului Arbitrai acordul la care acestea vor ajunge cu privire la tr'aducerilé
mentionate anterior. Reclamantul-a depus, conform indicatiilor Tribunaluly? Arbitral, o scriscare. prin care a
precizat capétul de cerere 2 a) al-cererii-arbitrale dupi cum urmeazi: !
+2. 58 oblige P8rafii [a plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a neindeplinirii ob|ectull.;i
Contractului, :sub-forma: a) retinerii de citre Reclamant Tn deplind proprietate a lucr3rilor cu defruente
pana Ia inlocuirea acestora in oricare din urmitoarele cazuri. s'
~ In cazul inlocuirii acestora de citre. Parati intr-o formd care s& permitd inchelerea procesului verbat de
receptie definitivi. conform legii,
- In cazul inlocuirii dcestora de catre un tert contractant intr-o forma care sa permlta incheierea procesulu:
verhbal de receptie definitivi conform legii, sau g

- Tn-cazut inlocuirii de citre Reclamarit pe cheltuiafa Paratilor.”

In perioada 06 - 07.03 2018 au avut loc pledoariile finale ale PArtilor |z Viena, Austria.

17.04.2018 Tribunalul Arhitral a emis Ordiriul Procedurai nr. 11 3

30.04.2018 — Reclamantul a depus noté scrise cu. prl\nre la -obiectiunile procedurale ridicate de acesta |r;|
|
J

timpul audierilor din martie 2018 _
18.05.2018 - 27.06.2018 — Reclamantul si Paratii au depus-concuzii sérise post-sedinta arbitrala
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Stadiul litigiului_: Partile vor transmite Tribunalului arbitral disputele dintre acestea cu privire |

Tribunalul Arbitral urmeaza sa revina cu instructiunt suplimentare cu privire |a procedura din dosar.
Iv. Dosarul arbitral 20801/MHM

Litigiu ‘arbitral privind Contractul nr. 16636/31.10.1957 avand ca obiect retehnologizarea si marirea puter

celor 6 hidtoagregate ale CHE Portile de Fier |

Reclamant: Societatea de Producerea Energiei Electrice in Hidrocentrale “HiDROELECTRICA®

Parat; ANDRITZ HYDRO AG

Obiectul dosaruiui

Reclamantui a solicitat tribunalului arbitral s& pronunte o.hotdrare.prin care si:

1.A. Tn principal: 3 ordone P4rétul s§ pliteasca Reclamantului daune pentru grejudiciul suferit ca urmare

neindeplinirii obiectului Contractului in termen, in valoare de USD 388, 322,602 plus dobéndd caleulatd pana |
e

o8

in ziua pldti, de 6% pe an. Suma include i Tnlocuirea lucrdrilor Tn canformitate cu Programul de- lnlocwr -
din Raportul de Quantum MWH. g _
1.B. Tn subsidiar; in mésura tn care Tribunalu! Arbitral considets ca Programul de Reparatie din Raportu} d!e :
Quantum MWH va fi In mésurd s satisfacs dreptul Reclamantului la o hidrocentrals in conformitate cu
prevederile contractuale, si ordone Pardtului s¥ pliteascd Reclamantului suma de USD. 295,623,602 pius f:
doband3 calculatd pand in ziva piitii, de 6% pe-an. :, :
2. 58 ordone Paritului 3 suporte: costurile si cheltuielile arbitrilor, dle ICC-ului, cheituielile ¢u avoca;u,
experiii §i ‘consultantii, precum si costurile interne, $i sd-1 despdgubeascd pe Reclamant pentru costurile cu.
pregétirea si desfisurarea arbltra;ulm inclusiv. costurile sale interne. :
3. Sd'ordone orice altd masurd considera Tribunalul adecvatd nfavoarea Reclamantului.
Valoare fitigiu ~ USD 388,322,602 j
Tribunalul Arbitral: Afan Redf_ém (Presedinte}, Anne Marie'Whitesell, Georgios Petrochilos

= ety

documentele solicitate in cadrul procedurii. Partite nu au cazut de acord asupra calendarului procedurs
viitor, urmarid ca Tribunalul Arbitral sa-ia decizie.in acest sens si sa Stahile'asc_a_-term_eﬁel_e viitoare,

V. Arbitrajul UNCITRAL Ad Hoc [EFT]

Litigiu arbitral care priveste Contractul RO 22 E avind ca obiect furnizarea de energie electrica de citri
Hidroelectrica catre EFT Energy Financing Team AG: E'
Reclamant: EFT Energy Financing Team {in cele ce urmeazd £FT)

Pérat: Sq_ciet_at’eé de Producere a Energiei Electrice fri Hidrocentrale , Ridroglectrica” SA
Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmitoarele pretentii ale EFT:

wr

(1) 53 oblige Hidroelectrica la plata de daune. pentru repararea prejudiciufui rezultat din neexecutarea
‘Contractiiui RO-22 E, In cuantum de 42,6 milioane Euro {mmal aprox. 80 milicane’ Euro}
(i) 53 acorde debands de 5% asupra‘sumei de la: pet. (i) de la data de 6 decembrie 2013 (datd medians)
(iii}sd oblige Hidroelectrica ia plata cheltuieliior arbitrale, inciusiv costurile in-house
Valoares litigiului 42,6 milicane. Euro, la care se vor adduga dobanzi si alte daune, suma ste
mentionatd provizoriu i
Tribunalul Arbitral Luea Radicati di Brozolo {Presedinte), Alexis Mourre si David.P. Roney
Locul ArbitrajuiuiBerna, Elvetia
Stadiul litigiului arbitral:-
Audierile pe fond au avut loc la Geneva, Elvetia in peficada 31 octombrie — 2 noiembrie 2016, '
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-3810/2/2016, prin care-a fost anulata Decizia Consiliului Concurentei nr. 82/2015 in-privinta reclamante

La data de’ 16 noiembrie 2016; Tribunalul Arbitral a emis Ordinul procedural ar. 4, cu privire la con';mutul
Post Hearing Briefs [coriciuzii scrise], in care a solicitat completari cu privire Ja (i) impactul reglementarllor
ANRE in vigoare la data semnirii Contractului si a hotdrarii ICC) in dosarui nr. 7774/1/2011 asupra |
valabilititii acestuia; (i) puterea probatorie a deciziilor- administrative {nedefinitive} in proceduri arbitrale,_
inclusiv pe legea elvetian3; (iii) efectele de drept material (si de fapt) in Elvetia ale hotararilor s_trféiné
pronuntate In'materia insolventei.
Conform Intelegerii partilor din:3 décembrie 2016, de caré Tribunalu! Arbitral a luat act, ambele pdrgi a
depus Post Hearing Briefs simultan, la 28 februarie 2017. Reclamanta a formulat la 28 aprilie 201
comentarii exclusiv-asupra elementelor de noutate invocate de Hidroelectrica, :
Ih urma_pronuntarii Séntintel civile nr. 3524/06.10:2017 de.catre Curtea de Apel Bucuresti in dosar nf.

L T il

EFT AG, Tnbunalul Arbitral a solicitat partllor sa depuna comentarii fata de aceasta Stentinta, prin raport la

-apdrarea principala a Hldroelectrlca respectiv nulitatea Contractuiui RO 22 F pentru. incaicarea. dreptulm

concurentel, in baza Deciziei Consiliviui Concurentei amiintite. Hidroelectrica 3 depus premzarz la data cle
27.11.2017. Ambele pdrti au depus Post Hearing Briefs simuitan, la 28 februarig 2017, iar Reclamanta a Q'
formulat comentarii exclusiv asupra elemientelor de noutate invocate de Hidroelectrica. 5
ta data de 21 decembrie 2017, Tribunalul a pronuntat Hotirdrea Finald Partiald, prin care a solut;ionaft
exclusiv problema eventualei rispunderi pe fondul cauzei a Hidroelectrica, prin raport la cére'rej'a. :
reconverntionald si apdrarile pe fond ale Hidroelectrica: insugindu-si apdririle Hidroelectrica cu privire la :
procedura inselventei in di‘e‘pt_ul roman i puterile atribuite de legea roménd administratorului judiciar, :
Tribunalul a declarat c& Administratorul Judiciar a denuntat in mod valabil Contractul cu EFT, la 1 august.
2012. Tribunalul Arbitral si-a rezervat hotardrea cu privire la-eventualele daune la care ar fi ndreptatits EFT :
pentru o dat3 uiterloara -urmand s& adreseze ih-scurt timp Pértilor o listd. de intrebdri cis privire la Iegeia :
aplicabild acestei chestlunl {i.e. legea romand — Art, 86(2) din Legea 85/2006—sau.|egga elvetiana), reguli 5i '
modalitatea de calcul. Mentiondm ca Tribunalul nu a indicat un termen ia care va comunica intrebirile -
catre Pdrti §i nici un calehdar procedural pentru urmitoarea fazd. Chestiunea cheltuielilor arbltraie :
{cuantumul. siatribuirea acestora} este de asemenea rezervatd pentru hotirdrea finald. Tribunalul Arbitral é-
aprobat calendarul propus de-parti :

- .27.04.2018 - Memorand_u_mui EET cu privire la temeiul si cuantumul despagubirilor datorate ca

urmare a denuntariii valabile & Contractuiui de catre Administratorul Judicia¥;
- 22.06.2018 - ‘Memorandumul Hidroelectrica cu privire la temeiul si cuantumul 4:|espag|.xi:)|r:|oi
datorate ca urmare a denuntariii valabile a Contractului de catre Administratorul judiciar;

- 20.07.2018 Memorandumul de. raspuns al EFT;

= 03.09,2018 - Memo_randu_mul de raspuns al-Hidroelectricay

- 22-23.10.2018 - audieri pe fond,.daca va fi necesar.
Tribunalul Arbitral va deciara inchiderea procedurii si va pronunta decizia arbitrala la un moirient. ultermn
dupa parcurgerea fazelor descrise mai sus.

11/}

=

VI, Dosar Arbitral ICC 22047/MHM

Li'ti'giu arbitral privind Contractul nr. 23 534/H.700,116004 avind ca ohiect retehnologlzareé
h;drocentralelor situate pe Oltul Inferior: Ipotestl Draganesti, Frunzaru, Rusahesti si fzbiceni. :
Reclamant: Andritz Hydro GmbH G_ermama_(ln cele ce urmeazd ,Andritz")

Parat; ‘Societates de Producere a Energiei Electrice-in Hidrocentrale , Hidroelectrica” SA
Obiect litigiu arbitral este reprezentat de-urmdatoarele pretentii ale Andritz:
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i

(i) S& declare nelegald i inoperantd compensatia [operatd de Administratorul Judiciar al Hidroelectrig
 intre suma de 7.262.095 Euro, reprezentand parte din creantele Andritz inregistrate neconditionat :
in tabelui de creante al Hidroelectrica, si suma de 13.625 mii. Euro, reprezentdnd plata in avans |
efectuatd de Hidroelectrica in mal §i iunie 2003 pentru Faza Hl a proiectului PF Il, potrivit :
Contractului’ 2i/50675/09.11.2001, asa cum acesta a fost modificat prin actelé aditionale 4 si 6
-semnate de-parti la 5.12.2002 si 26.03.:2003];
{ii) S& declare exigibild creanta Andritz impotriva Hidroelectrica Tn suma de 7.262:095 Euro ply
* dobanda de 6% calcuiati de la 30 iunie 2013; :
{iii) S5 oblige Hidroelectrica si achite citre Andritz suma de 7.2620.095 Eurd plus dobarida. de 6%
calculats dela 30 iunie 2013; :

{iv) S& oblige Hidroelectrica la plata cheltuielilor arbitrale;-
{v) S3 di_spun'é orice alte mésuri/remedii pé care Tribunalul Arbitral le considerd adecvate.
Valoarea Jitigiului: 7.262.085 Euro {evaluarea Andritz conform Request for Arbitration) :
Tribunalul_Arbitral: Stavros Brekoulakis — Presedinte Mag. Martin Platte' — co-arbitru nominaiizat. de

LN

Reclamanta; Dr. Beata Gessel-Kalinowska vel Kaiisz — co-arbitru nominalizat de Hidroelectrica
Stadiul litigiului arbitral: _
Prin Ordinul Procedural nr 2 din ‘30" ianuarie 2017, Tribunalul Arbitral a dispus-suspendarea judecatij,
potrivit acordului Partilor, pana-la soiutionarea dosarului ICC 19414/MHM si a recursiiiui Andritz impotriva
sentintei de inchidere a procedurii insolventej Hidroelectrica.

VIL Dosar Arbitral ICC 22482/MHM

Litigiu ‘arbitral privind Contractul nr. 2 1/50765/09.11.2001, intre Hidroelectrica si Andritz Hydro GmbH; "
{fosta VA Tech Hydro GmbH& Co) — obiectul contractului; réparatii capitale si modernizarea hldrocentralel :
Portile de-Fier 1. Prin Actul Aditional nr. 2/22.03.2002 obiectul contractului a fost extins si la modermzarep
echipamentului auxiliar a 8 Unitati'(Faza a li~a) iar prin Actui aditiona| nr. 4/05,12.2002 au fost adaugate 5| f
unitétile 9 5i 10 (Faza 3 lil-a). *'
Reclamant: Andritz Hydro GmbH ( fosta VA Tech Escher Wyss GmbH) si Andritz Hydro. GmbH { fosta VA;
Tech Hydro: GmbH& Ca) :

‘Pardt:  Societatea de Producerea Energiei Electrice ih Hidrocentrale, Hidroelectrica” SA
Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmétoarele pretentii ale lui Andritz Hydro GmbH !
~ Obligarea pératuluiia plita surnei de 13.015.329.06 EURO, !

- Obligarea paritului la suportarea tuturor cheltuielilor generate de prezentul litigiu arbitral:
Valoarea litigiului: Fatd de pretentiile formulate pani in acest moment prin actiunea arbitrald -
éstimam urmatorea valoare —$3.015.329,06 Euro (valoarea estimat a capitului de

cerere-nr. 1) si o dobdnd legal de 6% pe an. :

Hidroelectrica a formulat cerere reconventionala prin care a cerut obligarea

reclamantelor — parate la plata sumei de 3.481.016,4 EURQ

Tribunalut Arbitral: etapa constituirii a fost finalizata !
Stadiul litigiului arbitral: In funa aprilie 2018 sa stahilit calendarul procedural al arbitrajului. }
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3. Alte litigii

Inspectia fiscala generala

m

Hidroelectrica s-a aflat in inspectie fiscald. generald, perioada supusd controlului - fiind cuprinsa. Tnti
01.01.2006 si' 30.06.2012. Agentia Nationala pentru Administrare Fiscala. (,ANAF") a emis Decizia d
impunere nr. F-MC 851/21.01.2014 privirid obligatii fiscale suplimentare de plata, suma de plata retinuta
sarcina Hidroelectrica fiind de 232.570.429 lei reprezentand impozit pe profit, TVA, -contributii sociale & |
accesorli, aferente -acestor categorii de. impozite, taxe si contributii. Prin Decizia de solutionare
contestatlez fiscale prealabile nr. 406/18.12.2014, Directia Generald de Solutionare a Contestatiilor: dg
cadrul ANAF a-adriis in parte contestatia formulata de Hidroelectrica, dispunand anularea Deciziei de :
impunere pentru suma totala de 18.185.217 lei de la plata careia Hidroelectrica a fost exonerata. :
In consecinta, obligatille constatate prin Decizia-de impunere s-au diminuat la suma totala de 214.385.212

BT TS D

lei. P
Impotriva Deciziéi nr. 406/18.12.2014, Hidroelectrica a formulat plangere la Curtea de Apel Bucu_r_estji- ;j
SéC__tia .de contencios administrativ, conipetenta material, in termenuil-legal de 6luni de la data decizigi,
formandu-se pe rolul acestei instante Dosarul nr. 3288/2/2015. '_
Avand in-vedere ca la data emiterii Decizie] de impunere (21.01.2014) Hidroelectrica nu era in insolvent,
aceasta putea fi executata silit, intrucat Decizia de impunere. déveriea titiu executoriu, la ‘data de
20.02.2014. Decizia de impunere ar fi devenit executorie ini conditiile stabilite prm Anexa 1 a Ordinuhi _
Ministralii Finantelor nr. 1021/2013: "Diferenta de impozit, taxa sau contributie constatata de ocrganele de'- f_
inspectie fiscala si stabilita de plata, precum si obligatiile accesorii. aferen te acestora se platesc in functie de. :
date comunicarii prezentef decizii de impunére, astfel: - pana lo datd de 5 a lunii urmatoare, cand data "
comunicarii este cuprinsa in intervalul 1-15-din luna; - pona Ja-dota de 20 a lunii urmatoore, cand data"- :
comunicarii este cuprinsa in intervalul 16-31 din luna”. Potrivit prevederilor art. 148" din. Codul dg.
procedura fiscala (versiunea 21.01.2014) executarea silita fiscala era suspendata sau nu incepea daca' f
Hidroelectrica depunea la organul fiscal competent o scrisoare. de garantie bancara la. nivelal obilgatulor ':
fiscale contestate, cu valabilitate de minimum 6 luni de la data emiterii. :

Urmarind sa valorifice in’ procedura insolventei Decizia de. impunere, fa data dé 17.12.2014 ANAF &
inregistrat la dosarul de insolventa al Hidroelectrica nr. 23456/3/2012*% o cerere de plata, intémeiata p
dispozitiile art. 64 alin. (6} din Legea 85/2006 privind procedura insolventel. in conformitate cu dispozitiil
acestui- text de- lege, obligatille de plata nascute in- timpul procedurii insolvéntei se achita conform :
documentelor din care rezulta, nefllnd necesara inscrierea la masa. credala. ANAF a dretins ca, prin faptLE

emiterii Deciziei de impunere la data de 21.01;2014 {deci, in cursul procedurii insolventei), creanta dln

[1+}

AW

"Decizia de impunere dobandeste caracter de creanta ‘curenta, care se plateste cu prioritate, fara: 1nscr|erea :
in Tabelul de creante, Administratorul judiciar Euro Insol, prin masura luata in Raportul de-activitate aferent_ :.

lunii decembiie 2014 sipublicat in BPI nr, 1310/22.01. 2015, a constatat ca:

= creanta.din Decizia de impunere nu este curenta {nascuta in timpul procedurii insolventei) ci anterloara

procedurii, intrucat a vizat debite stabilite pentru perioada 01.01.2006 — 20,06.2012;
s fund vorba de creante anterioare, trebuiau déclarate ia masa credala in termenul peremptoriu prevazut
inLegea 85/2006 {06.08.2012 in.cazul Hidroelectrica); i
« nedepunerea declaratiei de creanta in termenu} legal atrage. decaderea, in conformitate cu dISpUZItIII
art. 76 alin. {1) dir Legea hr. 85/2006;

_..\._..‘_.‘....._n_m
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o Caatare, '-a_dmi'n'ist'fatorui_judi_c'iar Euro Insol a constatat ca ANAF u mai are niciun drept cu privire la acga :

creanta, nici in procedura si nici dlterior inchiderii acesteia, in conformitate cu dispozitiiie art. 76 alik, |

{1} din Legea 85/2006. ;
Impotriva acestei masuri a _-.administratoruiui judiciar, ANAF a formulat contestatie, in conformitate cu °
dispozitille din Leégea insolventel 85/2006 {art. 21). Dosarul nr. 3288/2/2015 a fost suspendat ‘pana la -
solutionarea contestatiei la. cererea de plata formulata de ANAF respinsa. de Administratorul judiciar aI :
Hidroelectrica. '
Prin sentinta civila nr. 6458/17.07.2012 pronuntata de judecatorul sindic in dosarul 2_'2456’/3/2’012*/51:1, _
instanta a respins contestatia ANAF cu. urmatoarea ‘motivare: “realizarea controiului fiscal si emiterda
deciziei de impunere dupa momentul deschiderii procedurii insolventei insa pentru creante fiscale.aferen e
unei perioade anterioare acestui moment, nu poate transforma natura creantelor, clasificate din aceé_t.
punct de vedere de catre Legea nr. 85/2006.in creante anterioare si Glterioare: deschiderii si care at:_afg
regimuri juridice diferite in ceea ce priveste declararea, inscrigrea sau nu in tabelele de creanta si p!'ziﬁa
acestora. Avand in vedere aceste considerente si aprecund raportat la natura creantei ca fiind nascuta
anterior deschiderii procedufii II"ISO|VEI"I‘tEI ca in mod. corect admlmstratoruljudlcrar a considerat ca-hu sunt ::
incidente prevederile art. 64 alin, 6 din tegea nr: 85/2006, instarita urmeaza sa respinga contestatla
Asadar; instanta a validat rationamentul administratorului Jud|c|ar Euro, care 3 constatat ca dreptul dp
creanta prétins de ANAF nu exista. Sentinta 6458/17.07.2012. afost atacata cu recurs de catre ANAF, Curtea :
de  Apel Bucuresti — Sectia a V-a Civila, prin decizia nr. 135/10.03.2016 pronuntata in dosarul ﬁi
22456/3/2012*/a1, a respins recursul ANAF si a mentinutsentinta ca legata si temeinica, i
Dasarul nr. 3288/2/2015 si-a reluat cursul procedural fiind in prezent in curs: de solutionare. Urmatorul
termen de judecata; 05.09.2018 pentru depunerea expertizel. g '
In-anui 2016 Societarea a-semnat.cu ING Bank contractul de credit nr. 16271/09.02:2016 pent}‘u.emiteref'a :
de catre ING Bank, in favoarea, ANAF, a unei scrisori de garantie-bancara (SGB) in valoare de 214.385. 21:'2
lei. in data de 18.02.2016, ING Bank a emis in favoarea ANAF Scrisoarea de garantie bancara nr GI- 16{0826 :
in valoare de 214.385.212 lei cu valabilitate pana la 18.08. 2016. Prin Hotararea nr. 21 dih 18.08. 2016 '_
Consiliul de Supraveghere a aprobat neprelungirea Scrisorii de garantie bancara nr GI-16/0826 si, daca va ﬁ_ :
cazul, exercitarea contestatiei fa executare impotriva oricaror acte de execUtare silita ce ar fi initiate- de. ;
catre ANAF in baza deciziei de' impunere nr. F-MC 851/21.01.2014 in lipsa unei scrisori de garantie bancara
valabil preifungite conform Codului de Procedura Fiscala.
In.data de 18.08.2016 ING Bank a informat Societatea ca ANAF a trimis bancii o adresa de executare :‘a
Scrisorii de-garantie bancara nr. Gl- 16/0826 ING BANK urmand sa analizeze conformitatea acesteia-si sa
decida asupra executarii SGB in termen de’5 zile lucratoare. In data de 25.08.2016 ING Bank a inaintat catre
ANAF -adresa de refuz de piata ia cererea de plata a ANAF: In data de 05.09. 2016, ANAF a mceput f
executarea silita impotriva ING Bank:-ca.urmare a refuzului acesteia de a da curs: cererii de plata a ANAF cu :
privire. la Scrisoarea de Garanne Bancara. Prin adresa nr. 100178/14.09.2016, Societatea a fost mformata
'ca, in urma. somatiej de executare silita emisa de catre ANAF in data de 06.09. 2016, ING Bank a efectuat
catre ANAF plata sumei de 214.385 mii lei. Atat ING Bank cat si Hidroelectrica au- formulat contestatie: Ia
executare impotriva executarii silite initiate de ANAF. La termenul de judecata stabilit pentru data dg:
17,10:2017 in litigiul avand ca obiect contestatia 1a executaré in dosarul 38194/299/2016%, Judecatorsa
Sectorului 1 Bucuresti a ramas.in pronuntare pe contestatia la execuytare, prohuntare care a fost amanata m
data de-31.10.2017. Solutia instantei a fost urmatoarea; "Respinge exceptia Hpser cm‘rta;u procesua;’e ar:t.fve
a Socrera;'u de Producere a Fnergiei Electrice in Hidrocentrale: ,Hidroelectrica” SA; mvocqta_ de _mnm_ata
Directio-.Generald Regionald o Finantelor Pubf.-ce.Bucure§tr Administratia Sector 1 a Finantelor Publice prﬁi;
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‘intdmginare, ca nefntemeiatd. -R_espfhge conresft_afia fa executare formu!atéi de Societatea de Produc_ere-p_ :
Energiei Electrice in Hidrocentrale ,Hidroelectrica” SA In contradictoriu cu Ditectia Generald Regionald "h
Finantelor Publice Bucuresti— Administratia Sector.1 a Finan ;e!or Publice; Bireclia Generald de Adm.-n.'strafe
a Marilor Contribuabili 5i ING Bank N.V. Amsterdam, Sucursa:‘a Bucuresti, ca nefntemeiatd. Respinge r:ererep:
de interventie accesorie in interesul contestatoarer formulatd-de Fondul Proprietatea SA, ca nemtemeratq
Respinge contestatia i executare ce formeazii obiectul dosgrului conex cu nr. 38330/299/2016* formuiata. :
de contéstatoarea ING Bank N.V. Amsterdam, Sucursala Bucuresti in contradictoriu cu intimata D.frecpa
Generald Regionald o Finanfelor Publice Bucuregti ~ Administratia Sector 1 @ Findantelor Publice, cb- f;
neintemeiatd. Respinge cererea de interventie accesorie in interesul contestatoarei ING Bank N.V.-
Amsterdam formulatd de Societaten de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale , Hidroelectrica” SA, -
ca neintemeiatd. Ja act de renuntarea lo cererea de interventie accesorie formujatd'de Fonduf Proprietate

o

SA jni-interesul contestatoarei ING Bank. Cu drept de apél in termen de 10 de zile de la comunicare. Cereretr
de apel se depune la Judecitorio Séctorului 1 Bucure;tr, sub sancﬂunea aulitdfil. Pronuntatd ‘astdzi,. .
07.11.2017, prin punerea solutiei la dispozitia par;.f."or prin m:;foc:rea grefei instantei.”

Inspectia economico financiara de la SH Portile de Fier finalizata cu Dispoz‘_'it'i_a Obligatorie CRR-AIF
778/10.03.2017

La sfarsitul anului 2016 si inceputul anului 2017 Ja sediul SH Portile de Fier a avut loc uri control al Directia
‘Generale Regionala a Finanteior Pulbice - Craiova, Inspectia economico-financiara. Controlul s-a efectat in
baza Ordonantei de Urgenta nr. 94/2011 pfivind organizarea si functionarea inspectiei economica-
financiara aprobata cu modificatile si.completarile prin Legea nr. 107/2012 si HG nr. 101/28.02.2012 pentru :
apobarea Normelor metodologice privind infiintarea,. . arganizarea si functionarea inspettiei economlco
financiare. tnspectia economico —financiara a fost inscrisa.in registrul Unic de Control seria A nr. 0858500 El
operatorului economic la pozitia 84/14.09.2016, iar perioada supusa .inspectiei a fost 01.01.2011 :
31.22.2015, In urma vetificarilor efectuate, |n5pectom fiscali prin Nota de Constatatre au sesizat o serie da- ]

posibile nereguli dispunand. masuri pentru remedieréa acestora. Hidroelectrica in termenul legal, in temelul
art. 7 din Legea nr. 554/2004 a Contenciosului Administrativ si Fiscal a formulat plangere- prealablla Ia
Ministerul Finantelor Publice, institutie competenta sa sclutioneze plangerea -prealabila. ‘conform iegn
solutionata prin Decizia nr, 89/P/20.11.2017. Ei
Fata de masurife: d;spuse prin- Dispozitia Obligatdrie nr. CRR-AIF 778/10.03.2017, Hidroelectrica a mtreprlns
urmatoarele demersuri :

e riotificarea societatilor SERV BARATIN SRL GARDIAN GRUP CDSG. SRL-si HIDROSERY PGRTILE DE
FIER SA de a réstituii sumele primite in mod necuvenit si dobanzile legale penalizatoare, msa
acestea au refuzat in mod categoric, ‘subliniifid faptul ca ,, serviciile au fost prestate si.ca nu se
inregistreaza in evidentele lor dehite restante catre Hidroelectrica”; ‘-

° s-a formulat plangere prealabila fata de Dispozitia Obligatorie nr. CRREAIF 778/10.03. 2017, 5|
ulterior, a fost promovata contestatie impotriva dispozitiei obligatorit si deciziei de solutionare a
plangerii prealabile la instanta de contencios administrativ, ce face obiectul dosarului nn
4915/3/2017 + i
Pronuntare in data de 26.02.2018 : Admite actiunea-asa cum a fost modificatd. Anuleaza Procesulr
verbal privind inspectia economico-financiari incheiat la 20.03.2017, inregistrat |a reclamanti sub
nt, 29918/21.03.2017; Rapottul de. inspectie. economico-financiard incheiat la 7.03.2017 sub nr
CRR-AIF 777/1003.2017, Dispozitia Obl|gatorle nr. CRR-AIF 778/10.03.2017 §i° Decizia mf
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Litigil de munca ;
Litigiile. de munca reprezinta o pondere consistenta in portofoliul de litigii al companiei. Raportat la. cauza
care a generat litigiile de munca respective, acestea pot fi impartite in urmatoarele categorii: :
i.
2.

4.

-89/P/20.11.2017. Admite cererea de suspendare. Suspendd executarea Dispozitiei Obligatorii n
CRR-AIF 778/10.03.2017, pén3 la solutionarea definitiva a prezeritel cauize. Executorie de drept. Cl

15 zile de la comunicare, pe fondul cererii . :
s-a formulat si cerere de suspendare provizorie, 8 masurilor dispuse prin Dispozitia O_in_g'a'tori_e ny.

3828/2/2017 Hidroelectrica. a formulat recurs, dosar aflat in procedura de fegularizare, insa. prih

-Hldroelectnca S.A. si angajatii sau fosti angajatt ai sai sau al companiilor | precursoare;

T

drept.de recurs in termen de 5 zile de la.comunicare; pentru cereréa de suspendare §in termert de

CRR-AIF 778/10.03.2017, la instanta competenta ce .a format obiectul dosarului nr. 3828/2/2017,
insa instanta de judecata a respins aceasta solicitare, solicitare pe care Hidroelectrica a reluat-o siin_

cererea de anulare-a Dispozitiei Obligatarii nr. CRR-AIF 778/10.03,2017, ce face obiectul dosarulfui

de instanta nr. 4915/2/2017, cu termen de Jjudecata la data de 04.12.2017. in dosarul n"

admiterea actiunii in dosarul 4915/2/2017 prezenta cauza a ramas fara obiect.

Litigii de munca rezultate din concedieri;

Litigii de. munca rezultate din solicitari pentru constatarea unor conditii specidle de ‘murica: si
Incadrarea salariatilor in diverse grupe intemeiate pe Ordinul. Ministerului Muncii Ar. 50_[199p :
pentru precizarea locurilor de munca, activitatilor si categoriilor profesionale cu conditii deosebite

care se incadreaza in grupele | si Il .de munca in vederea perisionarii privind, pe Hotararea de :
Guvern nr, 1025/2003. privind metodologia si criteriile de incadrare a: persoanelor in locuri dE.

muhea in conditii. speciale si pe Hotararea de Guvern nr, 261/2001 - privind criteriile si metodologua-- :3
de incadrare a locufilor de runca In conditii deosebite; P
Alte litigi de munca-rezultate din. desfasurareéa curenta a relatiilor de munca dintre angajatorul' :

i
i
i

Litigii colective initiate pentru salariati de Sindicatul Hidroelectrica , Hidrosind”: ;
. Dosar 3032/3/2017, Tribunalul Bucuresti~ despagubirt in urma-raportarii grilei saIanaIe _
la salariul minim pe. econoniie actual. Situatia actuala a litigiului: Litigiul de fond a fost
suspendat pana la solutionarea apeluiui formulat de intervéenienta, in cauza, Fon_dufl :
Proprietatea S.A. Apelul fiind respins, s-a acorda termen pentrt continuarea j_udécat?i

pe fordul cauzei in-data de 07.11.2017. Litigiul a fost solutionat, decizia instantiei f’iina
urmatoarea: ,Respinge exceptia lipsei calititii procesuale active. Respinge actiunea ca
nefntemeiatd. Obligd reclamantui la plata sumei de 3000 lei citre paratd cu titlu de
cheltuieli de judecatd reduse. Cu.apel in 10 zile de la. comunicare, care se depune ia
Tribunalul Bucuregti — Sectia a Vlli-a Confhcte de Munc3 si Asiguriri Sociaje. Pronun'gata

in sedintd publics, azi, 21.11.2017.” !

S-a declarat apel de catre Sindicatul Hidroeléctrica Hidrosind. Terren apel : 29.05. 2018

in dosar nr.320/2/2018 aflat perolul Curtii de Apel Bucuresti . ;

ii.  Dosar 3036/3/2017 Tribunalul Bucuresti — despagubiri in urma raportarii grilei sa'la"rialé
la s_aIari'u'I""minim-_pe econornie actual. Situatia actuala a litigiului: Litigiul de fond a fosft
suspendat pana la solutionarea apelului formulat de interveniénta in cauza, F'dndu.fi
Proprietatea S.A. La data de 22,03.2018 Curtea de Ape! Bucuresti s-a pronuntat pé
apelurile formu!ate de catre Federatia Univers si Fondul Proprietatea |mpotr|va
fncheierii de sedinta din data de 31.05.2017. Pronuntare apet : Respinge ca .nefond_até
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vi:

vii.

viiis

‘Contract Colectiv de Munca privind spor de lucru sistematic peste program. Situatia

cconform prevederilor Contractului Colectiv de munca valabil pe anul 2017 formulata de
catre Sindicatul Hidroelectrica Hidrosind pentru un numar de 2819 salariati.

=1

apelurile formulate de apelanta parit& SC de Producere a Energiei Electrice. §
Hidrocentrale Hidroelectrica si de intérvenientii Federatia Nationald a Sindicatelor din
Electricitate Univers, Fondul Proprietatea. Dosarul se va repune pe ral in vederda
continuarii judecatii,

Dosar 6803/3/2017 Tribunalul Bucuresti — despagubiri in urma raportarii grilei salariafe
la salariul minim pe economie actual. Situatia actGala a litigiulut: Litigiul de fond a-fost
suspendat in dats de 10.08.2017 pana la solutionarea apélului formulat de
intervenienti in cauza, Fondu! Proprietatea S.A. Curtea de Apel Bucutesti a respins |n :
data de 02.10.2017 apelul ca' nefondat. Litigiul a fost solutionat pe fond, astfel :
«Respinge exceptia ligsei calitdiii procesuale active: Respinge actiunea ca nemtemelaté :
Cu apel in 10 Zile de |a. comunicare, care se depune la Tribunalul Bucuresti — Sectia ; a

m

Vill-a Conflicte de Munci s Amguran Sociale. Pronuntatd in sedinfd publica, az|

20.12.2017.”. Declarat in data de 10.04.2018 apel de catre Sindicatul Hldroelectrlca'
Hidrosind . Dosar in procedura de regularizare. J _
19577/3/2017 Tribunalul Bucuresti — despagubiri in urma raportarii grilei salariale Ia 5'

satariul minim pe econamie-actual. Litigiul 5-a solutionst in fond in data de 07.02. 2018
fiind admisa exceptia prescriptiei dreptului material Ia actiune Tn cééa ce prwegtp

drepturilfe salariale’ coréspunzitoare chenzinei aferentd lunii mai. 2014, ReSpmge :
actiunea in ceea ce priveste drépturile salarlale corespunzitoare. chenzinei | aferenta

lunil mai 2014, ca prescrisi. Respinge Tn rest actiunea ca nelnteimeiati. Obllga :

rectamantul sd plateasca pératei suma de 6000 lei cu titlu de cheltuieli de judecata
reprezentdnd onorariu avocatial redus. Cu drept de-apel in termen .de 10 zile de Ia :
comunicare care se depune la Tribunalul Bucuresti . i

Dosar 22456/3/2012%/a6* Tribunalul Bucuresti — restituire difefente clasé si pnme :
‘Situatia actuala a litigitiui: a fost respinsa actiunea principald ca neintemeiats. A fost :

inregistrat apel de catre Hidrosind {a Curtea de .Apel Bucuresti cu termen la data_-dg :

'23.05.2018 cand-s-a suspendat cauza pana la judecarea definitiva a dosarului penal.

Dosar 41672/3/2016 Tribunalul Bucuresti — solicitare despagubiri.si-anulare prevederée

actuala a litigiului: prin hotararea pronuntata in data de 03.05.2018:s-a admis inpart __
cererea, Compania fiind obligata la plata unor despagubiri de 183.507 lei ce se vor '
actualiza cu inflatia pana la data piatu :
Dasar 41868/3/2017 Tribunalul Bucuresti - -solicitare agordare prima -de vacanta

11+]

LA

Pronuntare 13.04.2018: "Admite actiunea. -Obliga parata la plata catre fiecare
reclamant & drepturilor salariale reprezentand prima- de.vacanta pentru concediul de

‘odihna aferent anilor 2016 'sifsau 2017 cuvenita conform CCM  aplicabil Ia nivel df‘-:
unitate pe anii 2016, 2017 si neachitata, actualizata cu indicele de inflatie |2 data platu

efective, la-care se va calcula dobanda legala de la-data scadentei pan3 I3 data plagn
efective. la act ca reclamanta va solicita cheltuieli de judecata pe calé separata.” !
Dosar 92/3/2018 Tribunalul Bucuresti — solicitare formulata de catre Fe_derati:f;l
Nationala a Sindicatelor din Electricitate Univers privind obligarea Hidroelectrica ia
plata despagubirilor aferente orelor suplimentare lucrate ( 15 minunte inainte d’é
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Litigii privind imobilele preluate pentru cauza de utilitate publica
‘Societatea este implicata intr-un numar de dispute jegale privind imobilele (in‘principal terenuri} folosite i
activitatea curenta. Important de mentionat este faptui ca la data prezenta societatea era implicata intr-u

Societatea in calitate de reclamanta a fost implicata intr-un numar de litigii avand ca obiect, majoritatea;, ;

Administratia Nationala Apele Romane care au fost evaluate ca filnd in afara contractului d
‘concesiune, législatiei aplicabile sifsau a posibiiitatilor tehnice ale hidrocentratelor.

o1

preluarea turei conform fisei de post) si.acordareasporului de 100% din salariul de bazi
cuvenit pentru orele suplimnetare, incepand ci: data de 031.01.2015 si pana la data de !
31.12.2017, la care vor adauga si.dobanda legala. Termen 23.08.2018. ;
ix.  Dosar 80/3/2018 Tribunalui Bucuresti — solicitare acordare- pnma e vacanta conform' :
prevederilor Contractului Colectiv de- munca valakil pe anul 2017 formulata de catre
Federatia Nationala 3 Sindicatelor din Electricitate Univers: pentru un numar de 82 de. ¢
salariati. Pronuntare fond la data de 03.04.2018 : ,Admite in parte actiunea, obliga '
parata la plata catre reclamanti-a unei despagubiri reprezentind. cantravaloarea primei
de vacanta cuvenita fiecaruia, aferenta concediului de odihna corespunzator anuIU|
2017, efectuat de reclamanti dupa data de 01.07.2017. Ohliga parata la plata catrb
reclamanti.a unei despagubiri reprezentand: contravaloarea dobanzii legale aferente

sumelor repreézéntand, prima de vacanta cuvenita fiecarui reclamant, la care a fost
obligata parata conform prezentel sentinte, calculata de la scadenta acesteia pentru-
‘fiecare reclamant pana la data platii efective. Respinge in rest actiurea, _ch.
neintemeiata. la act ca reclamantii solicita. cheituieli de‘judecata pe cale separata.” :

=3

numar de 47 [itigii avand <ca obiect exproprieri, inta in curs de solutionare, aflate in diverse stadii
procedurale.

Litigii generate de folosinta apei’

!
anularea autorizatiilor emise de Administratia Nationala: Apele Romane aflate in curs de solutionare, din

care- un numar de 7 dosare au fost solutionate favorabil prin admiterea. actiunilor formulate de
Hidroelectrica, un nurmar de 28 litigii au fost respinse, far restul de 15 litigii sunt in‘curs de solutionare. Cele. .
mai multe dintre aceste. litigii sunt generate. de trasared unor obligatii in sarcina Hidroelectrica de _ca"tré

T

L1~

5

Litigii privind Amenajarea Hidroenergetica a raului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti” Hidroenergetica a
raului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti” !
Litigiile au fost initiate in cursul anului 2016 de catre Asociatia Bankwatch Romania, Asociatia Neuer-Weg §i

Asociatia Energy Justice si au-avut ca obiect suspendarea si anularea Autorizatiei de construire nr. 7/2016
‘emisa de Consiliul Judetean Hunedoara si a Autorizatiei de constrmre nr. 163’2012 emisa de Consnllui

Judetean Gorj. Principaiul motiv: pentru care reclamantele considera ca autorizatiile de construire nu’ sunt
conforme este lipsa unei noi evaluari de.mediu, inclusiv & unui Studiu de Evalaure adecvata cu privire. Ia

proiectul ,Amenajarea Hidroenergetica a raulu: Jiu'pe sectorul Livezeni- Bumbesti”. §
Indicatorii tehnico-economici ai investitiei Livezeni - Bumbesti.au fost aprobati prin Hotararea.de _Guvern-n_ré.
10 din 09 ianuarie 2003, in conformitate cu.legisiatia si cu strategia energetica guvernaimentala dela aceé
data. De asemenea, prin Hotararea de Guvern nr. 1297 din 20.'septem'bri'e 2006 investitia a fost deciaratfa

de utilitate publics, fiind considerata lucrarea de: interes national. Cele doua Hotarari de guvern au fos:t
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‘ernise dupa réalizarea unor studii efectuate in perioada 1982 — 2002, cand. pe amplasamentul lucrarilor ni :
era declarata nicio arie protejata iarlegislatia comunitara nu-opera pe teritoriul Romaniei.
Parcul National Defileul Jiului a fost constituit prin HG nr. 1581/8.12.2005, la aproape 2 ani‘dup3 emitere
erdinului de incepere a.iucr_arilb_r la acest obiectiv de investitii iar includérea acestula in progtamul d
mediu Natura 2000 a-avut loc in.2007, odata cu aderarea RomanieiJa UE.

Pe rolul instantelor judecatoresti au existat si exista urmatoaréle litigii in legatura cu existenta Parculu
National Defileul Kului:

o

W

Litigiul ce a facut obiectul dosarului ir.30624/3/2016 aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a II-
Contencios Administrativ si Fiscal si care ‘aré ca obigct suspendarea autorizatiilor de construire
hidrocentralelar de pe raul Jiu pana la realizarea unei noj evaluari de mediu. Cererea reclamantilor h.
fost respinsa ca inadmisibila in data de 19.05.2017 si nu s-a.:mai declarat calea de atac.
Litigiul ce face obiectul dosarului nr. 10058/3/2017 aflat pe rolul Tribunaluiui Bucuresti Sectia a ll-p -
Contencios Administrativ si Fiscal si care are ca obiect anularea autorizatiilor de construire kb
hidrocentralelor de pe raul Jiu.pana la reéjiizarea unei noi evaluari de mediu. Pe 22.06.2017 Tribu_n‘alt}l
Bucuresti a respins cererea de chemare in.judecata, fiind declarat recurs dé.catre reclamanti. t:a
termenul de judecata din data de 07.12.2017, in recurs, la Curtea de Apel Bucuresti a pronuntat
urmatoarea solutie: LAdmité recursul. Caseazd: in parte sentinta civild nr. 4021/22 06.2017 o
Tribunalului Bucuresti si rejudecdnd a‘;spune Respmge exceptia tardivitdtii invocdrif exceptiei d :
nelegalitate, Respinge exceptia de nelegalitate ca neintemeiatd. Admite actiuneq. Anuleazd nutorizatia
de construire nr..7/2016 emisii de Consiliul Judetean Hunhedoara §i autorizatia de construire nr. 16/2012
émisé de Consifiul Judeteéan Gorj. Mentine in rest sentinta recurats. Definitivé. Pronunfatd in sedintd :
publicd azi 14.12.2017”, '
Hidroelectrica, prin avocati, a formulat cai extraordinare de atac;, considerandu-sg indreptatita . de a sé
adresa instaintelor Judecatoresti pe .cal_ea. contestatiei in a_nuiare_ si pe'.caiea revizuirii hotararii instante
de recurs. :
Litigiul ce face obiectul dosarului 1239/2/2018 avand ca obiect anulare act administratiy-
dec.5378/14.12.2017 din dos.10058/3/2017 aflat pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, Sectia & Vitl-a
contencios administrativ si fiscal a fost inregistrat la data. de- 22.02.2018, iar in prezent se afla m
procedura de. regulanzare Revizuient.este Hldroelectnca ?

Litigiul ce face obiectul dosarului 804/2/2018: avand ca obiect -anylare act administrativ dec. m*
5378/14 12,2017 din dos. nr. 100581’3{2017 {contestatle in anulare- recurs), aflat pe rolul Curtii de Apal
Bucuresti, Sectia a Vill-a contencios administrativ i fiscal, inregistrat la data de O05. 02.2018_.
Contestatur este Hidroelectrica; termrieh 08.06.2018.

Litigiu} ce face obiectyl dosarului 911/2/2018 -avand ca obiect anulare act admmistratlv dosai’
10058/3/2017 dec. 5378/14/12/2017 {revizuire-recurs), afiat pe rolul Curtii de. Apel Bucuresti, Sectia a
Vitl-a contencios administrativ si fiscal, inregistrat la-data de 08.02.2018. Revizuient este Hldroelectrlca
termen 19.04,2018, i
Litigiul ce face obiectul dosarului 720/33/2017 aflat pe rolul Curtii de Apel Cluj, sectia a-ill-a contéhtio$

administrativ si fiscal, avand ¢a: ob|ect anulare act administrativ. Rec}amanta ‘Asociatia Efectul Fluture a a

~ar-dr

-

"

solicitat in cantradictoriu cu Administratia Nationala' Apeéle Romane si Hidroelectrica anularea |n

totalitate a Avizului de Gospodarire a Apelor nr410/15.08.2005 emis pentru proiectul Amenajarea
hidroenergetica a raului liu pe sectoru! Lwezenl Bumbesti. Cauza se afla: pe rol, urmatorul termen’ de
Judecata fiind acordat de instanta.la data de 07.05.2018 pentru : 1.).a:se va reveni de catre instanta cu
adresd catre Guvernul Roméniel si s va.solicita comunicarea anexelor si actelor care au stat la baza
emiterii Hotararn de Guvern nr. 1297/2006; 2.} a se va. reveni cu adresa de catre instanta catre

84




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

_Punctele din Hotararea AGOA nr.11/03.08.2017 ce fac abiectul Dosarului 34693/3/2017 sunt:
8. .Cl mgjoritate de voturi se respinge punctul 6 de pe ordined de.zi privind aprobaret farmei contractuly

8. Alege in calitate de membri provizorii ai Consiliului de Suproveghere al SPEEH Hidroelectrica SA
urmatoarele persogne:

[+¥]

Administragia Nationald Apele Roméne cu solicitarea de a comunica documentatia care a-stat la baz
emiteril Avizuldi initial de Gospodarire a Apelor nr. 188/14.02.2003; 3.) a se efectua. de catre instant _
adresd la Ministerul Mediului si 1. Administratia Nationald Apele Romane cu solicitarea de a comunica
toatd documientatia In legdturd cu Ordinul rif. 1044/27.10.2005 referitoare la procedura priving
consultarea utilizatorilor de ap, riveranilor si publicului [ luaréa decizilor In domeniul- gospodarlm
apelor, legatd de acel obiectiv privind proiectul amenajirii hidroenergetice a raului Jiu pe sectorul'

B

Livezeni Bumbesti, titular de proiect Hidroelectrica SA.

Dosarul 34693/3/2017 “in care Hidroelectrica S.A. are calitatea de- parat, ‘reclamant_ fiind Fondul
Proprietatea, pentri anularea unor parti din Hotararéa AGA nr 11/03,08,2017. Solutia pe-scurt pr_onu_ntatla
de instanta la data ‘de 12.02.2018 este: ,Constatd nulitatea ahsolutd a pct. 6, 8 (1— 6}, 9, 10, 11,12 dip
Hotﬁrérea_-_AGOA nr.11/03.08:2017. Di’spu:n'e' meniionarea hotdrarit I Registrul Comertului si publicarea Ty
Monitorul Oficial.” pentru care la momentul comunicarii motivarii solutiei adoptate de catre. instantd,
Societatea va depune apel. Toate Hotararile Consiliului.-de Supraveghere adoptate in perioada 20.08.2017 ; ;
18,09,2017 au fost ratificate prin Hotararea Consiliului de Supraveghere nr. 15 din 13.03.2018.

-—

]

de mandat ce vi fi incheiat ci membrii Consiliului de Supraveghere al societatii, asa-.cum a fost transmisa dg
Fondul Proprietatea anterior AGA prin odrese Fondului Proprietatea nr 514/18.07.2017 inregistrato '."b. )
Hidroelectrica sub nr.. 73505/18.07.2017- :

1]

o Cu majoritate de voturi doamna tambru logna-Andreeq, tetatean roman, ndscutd lo data d
12,04.1985 i Municipiul Bucuresti Sec. 5, domiciliata in Municipiul Bucuresti P

o Cu majoritate de voturi dodmna Negru-Ciobanu Andreea, cetatean roman, ngscuta la dota de
19.05.1981 in Oras Targu Ocna, judetu! Bacau, domiciliata in Oras Voluntari, judetu! lfov

o Cu majoritate de voturi domnu! Cojocaru Rady Spiridon, cetatean roman, noscut fo data d
12.12.1947 in Com, Cetateni, judetul Arges, domicifiat in Ords Voluntari

r

H
i

s Cu majoritate de voturi domnul Borbely Haroly, cetatean roman, nascut Ja data de 26.07. 1976 m
Municipiul Hunedoora, judetul Huhedoara,. domiciliat in Municipiul Bucuresti s'
e Cu majoritate de voturi domnul Tudor Laurentiu Dan, cetatean-roman, nascut lo data de 07,08, 1966
in comung Gusoeni, jud. Valcea, domicifiat in Municipiul Bucuresti ?
o Cu majoritate de voturi domnul Gambuteanu Horig-Mauarian, cetatéan roman, nascut la data de
07.09.1982 in Municipiul Bucuresti, sector 2, domiciliat in Mumc.-p.'u.-' Buctresti
e Cu majoritate de voturi doamna Oana Valenting Truta, cetatean romon, nascutg la dato de

20.08.1980 in Municipiuf Targu Muares, judetul Mures, domiciligta in Municipiul Bucuresti |

i
5

9. Cu majoritate de voturi stabileste durata mandatului membrilor provizorii ai Consiliului de Supraveghere
ol SPEEH Hidroelectrica SA de 4 (patru) luni in conformitate cu. prevederile art. 641 diri QUG nr. 109/2011
privind guvernanta corporativi a intrepiindarifor publice; aprobita cu modificari si completori de Legeo nr
111/2016, incepand cu dota de 20 gugust 2017; ;
10. Cu majoritate. de votur{ stabileste remunerat.'a fixa o membrifor Consiliulyi de Supraveghere af SPEEH
Hidroelectrica SA, egala cu-de doua ori media pe ultimile 12 lunia ‘costiguiui salarial mediu brat lunar pentru
activitatea desfasurata conform obiectului principal-de activitate inregistrat de societate, fa nivel de cfasa
conform das.'frcatre: activitatilor din economia nationala, comunicat de institutul National de Stat.tsnca
anterior numirif, ;
11. Cu.majoritate de voturi aproba forma contractulii de mandat ce va fi incheiat cu membrii Consiliulul dé
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017 _
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Supraveghere al SPEEH Hidroelectrica SA conform propunerii actionarului Ministerul Energiel; Anexa nr. 2 la
Ordinul Ministrului Energiei nr. 156/26.07.2017, :
12. Cu majoritate de voturi imputerniceste reprezentantui- actianarului Ministeruf Energiei; domhul Teodot
Sorin, pentru @ sémna, in numele actionarilor, contractul de mandot cu membrii Consiliului d
Supraveghere.”

n

Litigii penale :
Compania este implicata intr-un nuroar deé '10 dosare penale; avand ca obiect infractiuni de coruptie,

ucidere din cuipa, tulburare de posesesie, delapidare, dosare in care Compania este constituita ca parte f;
civila saQ parte responsabila civilmente. Pentry aceste dosare nu sunt identificate sume de natura ja

produce efecte semnificative asupra situatiilor financiare.

1. Dosar penal nr. 3555/109/2015

Obiect: infractiuni‘de coruptié - Legea 78/2000
-Stadiu dosar: Fond. Termen 19.04.2018

Inculpati: Oprea Octavian Florin, Vulparu Stefan, Stoian Fiorin Nicolae, s.a
2. Dosar penal nr. 3321/109/2016

Obiect: infractiuni de coruptie - Legea 78/2000

Stadiu dosar: Fond. Térmen 19,04.2018 __
Inculpati: Vulparu Stefan, Oprea Octavian Florian, Metehoiu Bogdan Alexandru, Metehoiu :
Constantin, Dragu Vlad Alexandru, QOae Vasne Dima Teodor, 5.2 b
3. Dosar penalnr. 2303/1/2017 P
Obiect: infractiunt de coruptie - Legea 78/2000 luzre de-mita, dare de niita, infractiuni de evazmne
fiscala, abuzin serviciu :
Stadiu dosar: Apel. Termen.09.05.2018
Inculpati: Udrea Elena Gabriela, Obreja Rudel.
4. Dosar penal nr. 2751/277/2015 ._
Obiect: ucidere din culpa { art. 178 alin, 2 C.P.,art. 290 alin.1.C, Pi, art.. 37 alin. 3-cu ref, la-alin; 1 art. Zg
38 alin. 4 cu ref. fa alin. 1 din Legea nr. 319/2006)

Stadiu dosar: Fond. Termen 21,06.2018

Inculpati: Marguleseu Virgil

5, Dosar penal nr, 2883/P/2012 Parchetul de pe larga Judecatoria Drobeta Tr. Severin
Obiect: delapidare -art. 295 alin. (1) C. P. si neglifenta in serviciu-art. 298 C. P.

Stadiu dosar: Cercetare penala

Inculpati: Petru Elena Natalia

6. Dosar penal nr. 3267/P/2016 Parchetul de pe langa Judecatoria Drobeta Tr. Severin
‘Obiect: furt art, 228 alin (1) C.P. si distrugere art, 253 alin (1) z!
Stadiu dosar: Cercetare penala E
Incuipati: n_ecunoscut'i

7. Dosar penal nr. 5168/P/2015 Parchetul de pe lariga Judecatoria Piatra Neanit
Obiect: furt art. 228 alin (1) C.P si distrugere art. 253 alin (1) 5
Stadiu dosar; Cercetare penala :

i
i

Inculpati; necunascuti

8. Dosar penal nr. 207776/05.05.2016 Parchetul de pe lariga judecatoria Panciu , jud: Vrancea
Obiect: infractiunii de furt calificat, fapta prevazuta de art. 228 alin, 11it. d) si-art. 2 lit. b) C.P
‘Stadiu dosar: Cercetaré penala




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHETIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate inn RON, daca nu éste specificat altfel)

Inculpati: necunoscuti

9. Dosar pénal nr. 496/P/2016 Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie Direct
Nationala Anticoruptie Bucuresti

Obiect: infractiuni de coruptie - Legea 78/2000

Stadiu dosar: Cerc_e"t_are penala

Inculpati: necunoscuti

10. Dosar penal nr. 53/P/2017. Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie Direct]:
Nationala Anticoruptie. Pitesti

Obiect: infractiuni de abuz in $erviciu art.13 din Legea 78/2000 raportat la art.297 alin I Cod péenal
Stadiu dosar: Cercetare penala

a7}

1]

Inculpati: nectnoscuti

3} Contracte oneroase
o
Un contract oheros este un contract in cadrul -caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiiior
contractuale depasesc beneficiile economice care’ urmeaza a fi obtihute ca urmare a- acestuia.. Aceste
costuri obligatorii reflecta-cel putin costul net aferent iesirii din contract, care reprezinta minimum dintre -
costul 'indepliriiri'i contractulul si orice compensatie sau penalitati rezultate din neindeplifirea acestuia.
Conducerea Societatii nu are cunostinta de existenta unor contracte oneroase la data bilantului si nuw a :
ihregistrat proviZzioane in acest sens in aceste situatii financiare neconsolidate, "

27..  PARTI AFILIATE
Informatii cu privire-la relatiile Societatii cu filialele subordonate

Tncepand cu data de 05,08.2013, SPEEH Hidroelectrica SA este actionar unie la Hidroelectrica SERV: S. A :
nregistratd la ONRC cu nr. J40/9762/05.08.2013, societate formatd prin fuzionarea celor 8 foste flllale :
pentru réaparatii si servicii Hidroserv. 5 :
La 31.12.2016 valoarea aportului in natura la capitalul social al filialelor Hidrosery este ‘in valoare de :
70.576.810 lei, pentru care .s-a inregistrat  ajustare pentru pierderea de valoare a actiunifor detinute de :
Hidroelectrica la filiala sa in valoare de 70.576.810: lei datorita pierderii inregistrate si astfel a scadem :
capitalurilor proprii ale filialei Hidroelectrica SERV. Lo

5

In cursul anului 2017, comparativ cu 20186, tranzactlile Societatii cu filialele sale sunt.dupa cum urmeaza:

Descriere Anul 2017 Anul 2016

Prestari servicii catre filiale 1.184,379 1.241.870
Veriitufi din actiuni detiute-de Societate la filiale - -
Achizitii de la filiale 117.906.720 114.381.081 f

Pentru anul incheiat 2017, achizitiile de la filialele societatii sunt structurate astfel:
- 108.806.534 lei - servicii de reparatii prestate de catré Hidroserv;
- '8.850.880 lei - intrari in imobilizari in curs din lucrari préstate de catrefiliale;
- 447.480 lei - alte servicii prestate de catré filiale;
- 1,826 lei - achizitii de materiale de lafiliale.

La data de 31 decembrie 2017, cornparativ cu 2016, creantele si datoriile cu privire la filiaiele societatii s,e.
prezinta astfel:
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Dascriere 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Creante comerciale de la filiale ' 445,366 295,796
Dividende de primit de la filiale - -
Datorii catre filiale 29.758:538 '27.052.128

La data de 31 decembrie 2017, datoriile catre filiale sunt structurate dupa cum urmeaza:
- 18.474.029 lei <reprezentand datorii comerciale curente;
- 8.673.380 lei- reprezentand garantii de buna executie retinute.
- 2.611.129 lei - reprezentand alte datorii curente;.

In anul 2014 Hidroelectrica a infiintat, In calitate de actionar unic, Hidroelectrica Trading d.0.0. -
Belgrad - societate comerciala tip S.R.L., cu sediul Tr Belgrad, Republica Serbia ‘avdnd un capital social |
in valoare de 500.000 EUR (dih care' vdrsat 50.000 EUR) si ca obiect principal de activitate |
comercializarea energiei electrice.. :

I anul 2017 nu au existat trahzactii intre Societate si filiala respectiva.

28, SALARIZAREA CONDUCERII SOCIETATII

Societatea nu are obligatii contractuale cu privire la-plata pensiilor catre fostii directori si administratori s
nu a acordat nici un fel de credite diréctorilor siadministratorilor in timpul exekcitiului. Chelturellle salarza]e
acordate directorilor si admlnlstratonlor Souetatu in cursul anului 2017 sunt-in suma de 1.484.442 |EI 5'
(7.879.213 lei la nivelul anului2016). :

29  INSTRUMENTE FINANCIARE S| MANAGEMENTUL RISCULLH

H
i
i
i

Schimbarite Ieglslatwe si de reglementare au determinat Societateéa sa abordeze prablema- gestlonanl '
riscurilor intr-o-maniera proactiva, care continua sa fie.dezvoltata.. :

In conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelar Publice nr.846/2005 pentru aprobarea Codului :
controlului intern cuprinzand. standarde de management/control intern la entitatile publice s pentr
dezvoltarea sistemului de control managerial, completat si actualizat, atat in cadruf sucursalelor cat si |
executivul Societatii s-au emis decizii de. numire a comiisiilor in vederea monitorizarii, coordonarii §
indrumarii metodqloglc_e a procesulm.de implementare a sta_nd_ardelor de management/control intern.

LU ey

|
Atat sucursalele caf si execuitivil Sécietatii au. elabdrat prograrie de masuri pentru dezvoltarea 515temu!u: :
de tontrol intern/managerial. Lo

P
Au fost identificate riscurile strategice de importanta majora si maniera de- gestionare si ‘atenuare a
acestora, dupa cum urmeaza: : :
Risc aferent. medru!w economic P
Procesul de ajustare a valorilor in functie.de risc care a avut loc pe pietele financiare “internationale ln f_
ultimii ahi a afectat perfarmanta acestora, inclusiv piata financiar - bancara din Romania, conducand laio
incertitudine in trestere cu priviré la evolutia economica in viiter. Lo

Partenerii comerciali ai Societatii pot i afectati de situatii de ctiza de lichiditate care le-ar putea afecta
capacitatea de a-si onora- datoriile-curente. Deteribrarea conditiilor de-operare a creditorilor ar putea afec@a
si gestionarea previziunilor de fiux de numerar si analiza de depreciere a activelor financiare si neﬁnanc:arb :
fn ‘masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea a reflectat estimari révizuite ale fluxuriior :

8s.




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017 _
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viitoare de numerar in politica:sa de depreciere:

++g

Identificarea_ st -evaluarea investitiilor influentate. de o piata de greditire mai putin fichida, anaiiz
respectarii contractelor de creditare si @ altor obligatii contractuale ridica ia randul lor alte provocari. __
Conducerea Societatii nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra sectorului bancar :
din Romania si Ulterior ceefect ar putea'avea asupra inclinatiei agentilor economiti spre-consum. "

31 decembrie 31 decembrie-
2017 2016
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 105,578.061 217.778.307
Alte active financiare pétermen scurt 1,687.518.238 1.479.163.269
Active Ia valoare justa prin contul de
profit si pierdere - 187.972.068
Clienti si contuti asimilate '580.506.838 645.726.887
Datorii financiare.
H
Datorii la valoare justa prin contul de.
profit si pierdere _ - _ -
Datorii la cost amortizat 573.282.306 687.097.715

Riscul de pret

In prezent pretul energiei electrice livrata pe piata reglementata nu este influentat exclusiv de. deazuie
‘Sacietatii, ci este convenit si. rewzwt periodic de catre Autoritatea Nationala de’ Reglementare in dumenlul _
Energiel cu aprobarea Oficiului Concurentei, iar pretul 1a consumatorii finali de energie electrica. este- :
monitorizat de catre Guvern si Banca Mondiala.

Cadrul legislativ actual permite producatorilor sa vanda electricitate consumatorilor eligibili pe piata Ilbera -

FR

'prin incheierea- unor contracte bilaterale. Riscul unor posibile fluctuatii de pret nu este acoperit prih
instrumente finaniciare derivate.

Riscul de contrapartida

Riscul dé contrapartida este riscul-ca Societatea sa suporte o pierdere financiara ¢a urmare a neindeplinir
obligatiilor contractuale de catre un client sau o. contrapartida la un instrument financiar, iar acest risc
rezulta in-principal din creantele comerciale si numerarul siechivalentele de-numerar. !

i
i

Tratameritul riscului de contrapartida se bazeaza pe factorii de succes interni si exterrii ai Societatii. Factm‘il' :
externl de succes — care au- efect asupra reducerii riscului in mod sistematic sunt: restructuraréa pietei de
energie, privatizare unor filiale apartinand SC Electrica. SA, liberalizarea pietei de energie si perfectlonarea
activitatii operatorului de piata. Factorii interni de succes in tratamentul rlsculw de contrapartida mcluqi
diversificarea portofoliului de clienti, i
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. administrata in sistern dualist
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA.31 DECEMBRIE 2017

{todte suinele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate {numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate sa" intalneasca dificultati i
procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor financiar:
Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde: repede un activ financiar a o valoal
apropiata de valoarea sa justa.

Active

Active monetare in lej

Activée monetare in moneda straina.

Datorii

Datorii monetare.in lei

Datorii monetare in moneda straina

Pozitia monetara neta in Lei
Pazitia monetara neta in moneda straina

i
Managementul-prudent al riscului de lichiditate: implica mentinerea de numerar suficient si-a.unor Iinii_de :
-credit disponiibile, prin continua monitorizare: a fluxului de trezorerie estimat 'si real si prin corelarea |

scadentelor activelor si pasivelor financiare.

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
2,334.849.791 2.295.811.100
'38.753.346 46.857.363 .
2,373.603.137 2.342.668.463
264.994.362 270.467.116
216.049.743 350.985.370
481.044.105 621.452.486

2.599.844.153

254.,803.089

Tabelul urmator prezinta scadenta contractuala a datoriilor financiare:

‘31 decembrie 2017

Datorii financiare:

Furnizori si conturi asimilate.

Alte datorii
Imprumuturi pe termen
lung '
Imprumuturi pe termen
scurt

Total

31 decembrie 2016
Datorii financiare

Furnizori si contur? asimilate
Alte datorii

Imprumuturi petermen
scurt

Imprumuturi pe terrmen
lung

Total

2.566,278.216
397.842.733

Valoarea <12 luni 1-5ani 55 ani
neta
141.860.860 134.402.810 7.458,050
139.060.556. 127.561.153 11.418.087 81.316
200.122.689. 89.396.887 110.725.802
481.044.105 351.360.850 129.601.939 81.316
Valoarea <12 luni 1-5ani 5 ani
neta
140.906.372 140.884.772 21.600 -
145.025.046 111.044.018 '33,881.131 99.897
159 159 - -
335,520.909 136.481.317 159.035.592 -
621.452.486 388.410.266 232.942.323 99.897
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
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(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Risc hidrologic

‘Situatia hidrologica - Nivelul productiei este limitat atat de capacitatea instalata cat si de situatia
hidrologica predominanta: Vremea nefavorabila din punct de-vedere al precipitatiilor scazute afecteaza .
capacitatea de a produce si de a. indeplini obligatiile contractuale, in timp. ce vremea umeda ofera ocazja
pentru a incerca o créstere maxima a veniturilor, din productia suplimentara. Daca Societatea nu poate .
-schimba situatia hidrologica ea poate atenua riscurile ptin: ;
] moniterizarea conditiflor si-a tendintelor acestora, pentru a obtine cele mai bune date, care vor i
utilizate in previziuni si estimari; '
© .0 abordare prudenta a obligatiilor contractuale; ;
[ manitorizarea pietelor pentru venituri maxime din vanzarile din afara contractelor, in cazul unbi :
surplus;
o luarea in considerare a strategiilor de diversificare, prin sursele de productie alternative, inclus
sursele neconveritionale. '

<

Riscul ratei dobanzii

Fluxurile de nurverar operationale’ ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, in principal :
-datorita imprumuturifor in valuta contractate cu.banci finantatoare externe.

Schimbarile caré pot interveni in ¢ursurile de schimb siin nivelul ratelor si dobanzilor, in sensul crestem
acestora, pot afecta Societatea. !

Riscul de numerar determinat de rata dobanazii este riscul ca dobanda si, prin urmare cheltuialacu aceasté :
sa fluctueze in timp. Societatea are imiprumuturi pe termen lung semnificative, cu rate de dobanda
‘variabila, care-pot expune $ocietatea atat fa riscul de pret, cat si |a cel de numerar.

31 decembrie 31 decembrie
DATORIA NETA 2017. 2016
Imprumuturi petermen lurgsitermen ' ]
scurt 200:122,689 335.521.068 :
Numerar si echivalente de numerar - (105.578.061) {217.778.307)
Alte active financiare pe termen scurt {1.687.518.238) (1.479.163.269)
Datorie Neta ~ {1.592.973.610) {1.361,420.508) !
Capita'lu_ri Proprii 16.911.517.198 17.271.335:141
Datoria Neta raportata la capitalurile _
proprii n/a n/a.

Riscul valutar

Moneda utilizata pe piata interna este leul romanesc, iar pentru imprumuturiie exterfie costurile d
finantare sunt. exprimate in diferite monede externe. Ca urrare, imprumuturile in valuta sunt ulterio
exprimate in RON.. Diferentele rezultate suntincluse in contu! de profit si pierdere si nu afecteaza fluxul d
numerar pana in'moméntul lichidarii datoriei.

X0 -8 TR

La data prezentelor situatii financiare neconsolidate Sociétatea nu a intrat in tranzactii'si nu a .ach'izitiOnét
instrumente financiare de acoperite a riscului vaiutar.

31 decembrie. EUR UsD RON ‘CHF HUF TOTAL
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
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2017
.Active monetare

Clienti si contufi

asimilate - - 341.970.000 - - 341.970.000 '
Alte active. 44.02 |
circulante: - - 238.492.812 6 - 238.536.838 .
Alte active financiare pe ;
‘termen scurt - - 1,687.518.238 . - 1.687.518.238 :
Numerar si echivalente _ N 2726 23517 |
denumerar 35.279.134 177.750 '66.868.741 1 5 105.578.061. .

‘Patorii monetare

Datorii comerciaie

si alte datorii 15.926.754 - 264.994.362 . 300 280.921.416
Imprumuiuri pe termen }
scurt si lug 200.122.689 - - - 200:122.689 :
(177.750 2.069.855.42 71.28 224.87 1.8’92.559;0;3-
‘Expunerea Neta ~ {177.770.309) ) 9 7 5 2
31 decembrie 2016 ' ‘EUR usp RON CHF  HUF TOTAL |
Active'monetare
Clienti si conturi asimilate - - 395.577.693 - - 395’_-.577_.61’2-'}3
Alte active circulante - - 250.105.168 44.026 - 250.149.1}34?
Alte active financiare pe P
termen scurt 36.569.714 - 1.442.593.555 ; - 1.479.163,269°
Numerar si-echivalente de % :
numerar 10.104730 95346  207.534.683 28.863 14.685  217.778.307

Dztorii monetare

Datorii comerciale si alte .
datorii 15:291.699 172.469  270.466.957 - 293 285931418
Imprurnuturi pe termen 3:
scurt si lung. 335.520.909 - 159 «~  335521.088:
Expunerea Neta’ (304.138.164) (77.123) 2.025.343.983 72.889 14.392 1.721.215.977

H
i

Urmatoarele rate de schimb au fost aplicate-in timpul-anului:

31 decemnbrie 2017 31 decembrie 2016
lei/ EUR 4,6597 4,5411
Lei/ USD 3,8915 4,3033
Lei / CHF 3,9900 4,2745 :
Lei/ 100 HUF 1,5011 1,4627
Analiza de senzitivitate:




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017 _
(toate sumele sunt exprimate in'RON, daca nu este specificat altfel)

O apreciere cu.10% a leului fata de urmatoarele monede straine la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie ar Jﬁ
crescut profitul cu simele indicate mai jos. Aceasta analiza presupune ca toate <celelalte variabile raman
constante. :

=

Crestere Profit Crestere Profit
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

EUR 17.777.031 30.413.816

ush {17.775) 7.712

CHF {7.129) (7.289)

100 HUF (22.487) {1.439)
Q depteciere cu 10%:a leului fata de urmatoarele monede straine la 31 decembrie 2017 si 31 decernbrie
fi avut un efect similar dar de sens contrar asupra sumelor:de mai sus, presupunand ca toate celelalt

[1°]

vadriabile au ramas constante.

Crestere. Profit Crestere Profit
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
EUR {17.777.031) (30.413.816) i
usD 17.775 (7.712)
CHF 7.129 7,289
100 HUF 22.487 1.439

Riscuri legistative P
Controalele fiscale sunt frecvente in Romania, constand in verificari amanuntite ale registrelor contabite a!e
contribuabililor. .Astfel de controale au foc uneari dupa luni sau chiar ani de zife de la stabilirea obhgatnlur :-
de plata. Regimul penalitatilor are caracter pozitiv. In consecinta;, in functie de rezultatele acestor f
controale, societatile pot datora impozite si amenzi aditionale. In plus, legisiatia fiscala este supusa: unor
modificari frecvente, iar autoritatile manifesta de multe ori inconsecventa. in interpretarea legislatiei. Cu :
toate: acestea, administratorii Societatii-sunt de parere ca au fost constituite rezerve adecvate pentru toate
obligatiile fiscale semnificative.. !

In conformitate cu- prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publlce care reglementeaza reglmul f
fiscal al elementelor de- .capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe. profit la data f
inregistrarii for in-contabilitate; datorita naturii lor, in cazu! in care Societatea va schimba i viitar- destinatia
rezervélor din reevaluare {prin acoperire de pierderi sau distribuire catre actionari), aceasta va conduce la :
datorii suplimentare-cu impozitul pe profit. :

Valodrea reaia a'instrumentelor financidre

Instrumentele financiare detinute .pana la maturitate sunt incluse in bilant la cost de achizitie sa
rascumparare, dupa caz. Valoarea reala este valoarea la care instrumentul financiar se poate schimba i :
tranzactiile 'obisnuite, altele decat cele determinate de lichidare sau vanzare silita. Valorile reale 'se obtin
din-preturile de piata cotate sau modele de fluxuri de numerar, dupa caz. :

H
i

La 31 decembrie 2017, numerarul si alte disponibilitati, creantele si datoriile comerciale si celelalte datori
pe termen scurt (inclusiv sume datorate institutiilor de credit) se apropie de valoarea lor reala-datorit
maturitatii scurte a acestora.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

30. Onorarii percepute de fiecare auditor statutar sau firma de audit

Situatiile financiare ale anului 2017 au fost auditate de firma de audit Deloitte Audit SRL, in conformitate cu
prevederile contractului numarul 25/02.02.2016. Mentionam ca obiectul contractului este reprezentat d?e
prestarea serviciilor de auditare in conformitate cu standardele in vigoare de audit a situatiilor financiare
ale Societatii, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

Totalul onorariilor aferente exercitiului financiar percepute de catre Deloitte Audit SRL pentru auditul
situatiilor financiare separate intocmite in conformitate cu IFRS este de 1.000 EUR.

31. EVENIMENTE ULTERIOARE
Insolventa Hidroserv S.A.

La solicitarea Administratorului Judiciar desemnat al Hidroserv S.A., prin Sentinta Civila nr.
658/07.02.2018, pronuntata in dosarul nr. 31485/3/2017, judecatorul sindic a ridicat dreptul de
administrare al debitoarei Hidroserv SA.

Executarea Scrisorii de garantie bancara nr. GI-16/0826

La data de 20.04.2018 a fost publicata motivarea Hotararii Civile 8725/2017 prin care a fost respinsa
contestatia la executarea scrisorii de garantie bancara nr GI-16/0826 de catre ANAF. Societatea a depus
apel prin avocat desemnat.

Bogdan BADEA Marian BRATU Florentina SUSNEA  Bogdan SOS®ACA  Razvan PATALIU
Presedinte Membru Directorat T Membru Directorat-
Imbecmit
Mariarﬁ\etita Bogdan Pribeagu :
:nt Contabilitate Sef Serviciu Raportare, Control si Planifitdre
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