( Hidroelectrica S.A.
{ F 8.PE.E.H. HIDROELECTRICA SA. Societate in reorganizare judiciaré,
‘ _ ) CABINET DIRECTOR BENERAL in judicial rearganisation, en redressement

14 - J40/7426/2000

. 195%) 16.09. %/ RO 13247213

e f 7 Capital social: 4.481.482.240 lei

7 Cerfificat 1O 9001/14001 /OHSAS 18001

HIDROELECTRICA SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

MINISTERUL ENERGIE], |
" ©F hat El'l - :
MiCl §1 MLoch si nsnﬁuﬁ%ﬁi@%&ﬂ

s D.G.8.C,
INTRARE / IER

Raportul administratorului special
pentru perioada 01.01.2015 - 31.01.2015

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 - 31.01. 2015




~ Hidroelectrica S.A.

|!-. E Societate in recrganizare judiciard,
\ / in judicial reorganisation, en redressement
140/7426/2000

“4 RO 13267213
- Capital social: 4.481.482.240 lei

Certificat ISO 9001/14001/OHSAS 18001
HIDROELECTRICA SRAC Nr. 325/4: 95/3; 250/2 - 2012

Cuprins

1. INFORMATII PRIVIND COMPANIA 3
2. PREZENTARE GENERALA 5
3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE 6
4. ANALIZA ACTIVITATII HIDROELECTRICA 8
5. ACTIVITATEA FINANCIARA 12

Anexe

Anexa 1 [Bilant la 31.12.2014]
Anexa 2 [Cont de profit si pierderi la 31.12.2014]

a 01.01.2015 - 31.01. 2015

Raportul administratorului special pentru perioad



W= Hidroelectrica S.A.

' r Societate in reorganizare judiciard,

\ / in judicial reorganisation, en redressement
- ’ y J40/7426/2000

N / RO 13267213
HIDROELECTRICA

Capilal social: 4.481.482.240 lei
Certificat 1ISO 9001/14001/0OHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

1. INFORMATII PRIVIND COMPANIA

Societatea

* Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica
S.A. (“Hidroelectrica™) a fost infiintatii la data de 20.08.2000 ca societate pe actiuni, in
baza H.G nr. 627/2000.

¢ Hidroelectrica este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul
Bucuresti, avand numarul de ordine in registrul comertului J40/7426/2000 si codul unic de
inregistrare RO 13267213.

¢ Obiectul principal de activitate al Hidroelectrica este ,»Productia de energie electrici”, cod
CAEN 3511, rev.2.

* Incepand cu data de 20 Iunie 2012, Hidroelectrica s-a aflat in procedurd de reorganizare
Judiciard, firma Euro Insol SPRL fiind desemnati in calitate de administrator judiciar al
societitii, in conformitate cu Sentinta civild nr. 7222/20.06.2012, pronuntatd de Tribunalul
Bucuresti - Sectia a VII-a Civild, dosar nr. 22456/3/2012, cu atributiile prevazute de art.
20 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

* In data de 11.06.2013 a fost inregistrat la grefa instantei Planul de Reorganizare a
activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL.

* Adunarea Creditorilor Hidroelectrica S.A. din data de 18.06.2013, constituita pe categorii
distincte de creante, in temeiul art. 100 alin. 3 din Legea nr. 85/2006, a votat Planul de
reorganizare a activitatii debitoarei HIDROELECTRICA S.A. De asemenea, Adunarea
Creditorilor Hidroelectrica S.A., cu 94,63857% voturi « pentru», a aprobat inchiderea
procedurii insolventei Hidroelectrica S.A. la termenul de judecata din data de 26.06.2013 in
situatia in care sunt indeplinte obligatiile de plata a creantelor certe, lichide si exigibile,
astfel cum acestea erau prevazute in Planul de reorganizare. Prin sentinta civila nr. 6251
pronuntata in data de 20.06.2013, Tribunalul Bucuresti a confirmat Planul de reorganizare a
activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL, sentinta devenita irevocabila prin nerecurare.

° Avand in vedere ca potrivit dispozitiilor art. 132 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 « o
procedura de reorganizare prin continuarea activitatii sau lichidare pe baza de plan va fi
inchisa, prin sentinta, in urma indeplinirii tuturor obligatiilor de plata asumate in planul
confirmat », raportat la indeplinirea de catre Hidroelectrica S.A. a tuturor obligatiilor de
plata astfel cum acestea au fost prevazute in Planul de Reorganizare, prin sentinta civila nr.
6482/26.02.2013, Tribunalul Bucuresti a dispus inchiderea procedurii reorganizarii judiciare
deschisa impotriva Hidroelectrica S.A.
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o Prin decizia civila nr. 456/25.02.2014 pronuntata in dosarul nr. 22456/3/2012/al, Curtea
de Apel Bucuresti a casat sentinta civila nr. 6482/26.06.2013 pronuntata de Tribunalul
Bucuresti Sectia a VII-a Civila prin care s-a dispus inchiderea procedurii reorganizarii
judiciare a Hidroelectrica S.A.

e Prin Hotirdrea nr 8/28.02.2014 a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.,
convocata de administratorul judiciar in data de 28.02.2014, a fost revocat mandatul de
administrator special al domnului Ioan Mihaila (numit prin Hotararea nr. 36/29.05.2013 a
Adunarii Generale a Actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr.
85/2006 privind procedura insolventei) si a fost desemnat domnul Dumitrascu Gabriel in
calitate de administrator special care sa reprezinte interesele actionarilor in cadrul
procedurii insolventei deschisa impotriva debitoarei Societatea de Producere a Energiei
Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.

Date privind compania (la 31 ianuarie 2015)

Capital social 4.481.482.240 lei
Numdr de actiuni 448.148.224
Valoare nominalid /Actiune 10 lei

Structura actionariatului (la 31 ianuarie 2015)

Categorii de actionari % din capitalul social subscris

Statul Roman prin Ministerul Economiei-
Departamentul pentru Energie

Fondul Proprietatea S.A. 19,9439%

80,0561%

Date de contact
Adresa:  Bd. Ion Mihalache, nr.15-17, etaj 11-14, Sector 1, Bucuresti, Romania

Web: www.hidroelectrica.ro
E-mail:  secretariat.general@hidroelectrica.ro
Telefon: +40 213 032500 Fax: +40 21 213 032564

a 01.01.2015 - 31.01. 2015
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HIDROELECTRICA

2. PREZENTARE GENERALA

Putere instalata

Numdr hidrocentrale in exploatare
(CHE + MHC + 5 statii de pompare)

Energia electrica produsa:

Energia electricd produsi intr-un an hidrologic mediu

Cota de piaté (conform DEN)

Hidroelectrica S.A.

Societate in rearganizare judiciord,

in judicial reorganisation, en redressement
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6443,061 MW (la 31.01.2015)

219 (la 31.01.2015)
2014: 18461 GWh
2013: 14823 GWh
2012: 12065 GWh
2011: 14710 GWh
2010: 19852 GWh
2009: 15516 GWh
17.496,84 GWh
2014: 28,5%
2013: 25,3%
2012: 20,4%
2011: 23,8 %
2010: 32,7 %
2009: 26,9 %

Tabelul de mai jos sumarizeazi pozitia financiard a Hidroelectrica la primele 12 luni 2014
comparativ cu primele 12 luni ale anului 2013:

-lei-

Variatie %

12 luni/2014 12 Tuni/2013 12 '":"-"3"”

12 luni/2013
Total capitaluri proprii 17.663.639.533 |  16.697.470.770 105,79%
Total active 19.319.246.975 | 19.532.324.517 98,91%
Total datorii 1.290.914.086 2.434.514.552 53,03%
Cifra de afaceri neta 3.405.634.820 3.083.233.611 110,46%
EBITDA 2.190.022.942 1.987.047.968 110,21%
Profit net 964.796.801 718.827.131 134,22%
Trezoreria neta 489.315.606 (126.998.205) i

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 — 31.01. 2015

Sursa: Hidroelectrica




HIDROELECTRICA
3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE
3.1.

Relatia cu béancile

3.1.1. Liniile de credit

Hidroelectrica S.A.
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J40/7426/2000

RO 13267213

Capital social: 4.481.482.240 lei

Certificat ISO 9001/14001/OHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3: 250/2 - 2012

La data de 31.01.2015, liniile de credit operationale sunt urmétoarele:

— . - S
|

w| . | 1
! r Baiica Valoare

Sold creditor la | Sold disponibil

Crt | nominals | Moneda @ 31.01.2015 | 1a31.01.2015 A Maturitate I
| - : I ' (moneda liniei) = (moneda liniei) |
' Banca Roméana de i | o o
s saaad 296.102.029 | LEI 44.567 296.057.462 | 30.09.2015
| Dezvoltare | | SR i B!
2 | CITIBANK 21.906.529 | USD 21.906.529 - | 31122015
d e it e S —————————— i p— i e el — i —
' 296.057.462

| | TOTAL (echivalent lei) | |

85.823.963 |

in perioada 30.06.2012 — 31.01.2015, datoria financiard pe termen scurt s-a diminuat cu 727
milioane lei, echivalentul a 89,44%. Evolutia in perioada iunie 2012 — ianuarie 2015 este

prezentatd in graficul de mai jos:

Evolutia soldurilor linillor de credit
——

Milloane lel
8

100 -
0

30.06.12 3.12.12 31.12.13

-89,44%

30.06.14 31.12.14 30.01.15

Scaderea semnificativi a soldului liniilor de credit a survenit ca urmare:

a rambursarilor de principal irevocabile ce au fost efectuate, lunar, in baza liniilor de

credit denominate in valuts, contractate de la RBS Bank, respectiv Citibank. incepa‘md cu data
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de 31.08.2012, s-a rambursat lunar 1 milion EUR din soldul creditor al liniei acordate de RBS
Bank. Tot din trimestrul III al anului 2012, s-au realizat rambursiri de principal trimestriale,
in cuantum de 4 milioane USD, in baza liniei contractate de la Citibank. Plafonul acestor linii
a fost diminuat ireversibil, proportional cu platile de principal ordonantate. Rambursirile de
principal efectuate in baza liniei de credit acordati de Citibank au fost sistate la sférsitul lunii
iunie 2013, moment in care valoarea utilizati a liniei de credit s-a situat sub plafonul agreat de
banci: 30 milioane USD.

- a rambursdrilor pe liniile de credit care functioneaza conform principiului de overdraft:
liniile de credit acordate de BRD, ING Bank si Banca Transilvania.

in intervalul iunie 2012 — ianuarie 2015, costurile financiare asociate datoriei financiare pe
termen scurt au inregistrat o scddere importanti, cuantumul lunar al dobanzilor si
comisioanelor asociate liniilor de credit reducandu-se cu 93,58% in luna ianuarie 2015 fata de
luna junie 2012.

3.1.2. Credite de investitii

in intervalul 20.06.2012 — 3 1.01.2015, serviciul datoriei financiare pe termen mediu si lung a
fost onorat la scadents, Hidroelectrica achitdnd citre institutiile financiar bancare creditoare
rate de capital in cuantum de 320.290.002 EUR, respectiv dobanzi si comisioane in sumi de
33.340.036 EUR.

Evolutia serviciul datoriei pentru creditele de investitii, rate de capital si costuri asociate, in
perioada 2009-2021 este prezentata in graficul de mai jos.

Grafic de Plati aferente creditelor de investitii - Total de plata

Milloane Euro

|
Lo
I AR LI L L T e e
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4. ANALIZA ACTIVITATII HIDROELECTRICA

4.1. Analiza activititii de exploatare

Caracterizare hidrologica

Luni de iarni caracterizati in sectiunile amenajate de hidraulicititi in gama de la subnormal
la excedentar. Astfel, cu hidraulicititi excedentare au fost Jiul (227%), Raul Alb (215%),
Bistra Mirului (199%), Oltul (186%), Buziul (172%), Somesul (167%), Driganul (167%),
Cerna -Valea lui Iovan (151%), Raul Mare (150%), Siretul (145%). Hidraulicitati in gama
normal-subnormal au avut Prutul (110%), Sebesul (102%), Argesul (99%), Lotrul (96%),
Bistrita (92%), Ddmbovita (85 %) si Raul Targului (82%).

Pentru fluviul Dundrea hidraulicitatea inregistrati, 132,6%, poate fi caracterizati ca
excedentari (debitul afluent mediu inregistrat 6644 mc/s, fata de 5010mc/s normala lunara).
in luna ianuarie debitul afluent al Dunérii a fost in scidere ugoara de la circa 4960 mc/s, la
inceputul lunii, pani la valoarea de circa 4350 mc/s (in data de 07.01), a crescut apoi
continuu pani la circa 9180 mc/s (in data de 27.01.) dupé care a evoluat in descrestere usoara
pani la finalul de luni cand a atins valoarea de 8220 mc/s. Ca si in lunile anterioare
(noiembrie, decembrie), debitul mediu afluent al Dundrii in secfiunea Portile de Fier I a fost
deosebit de ridicat (Dunirea a avut a patra cea mai mare valoare medie a lunii ianuarie din
sirul de date din perioada 1998+ 2014).

Pe fondul acestei perioade cu caracteristicele hidrologice amintite s-a inregistrat in
amenajirile cap de cascadd o destocare semnificativi in limitele programului lunar
stabilit cu ANAR (volumul destocat total din marile amenajari pentru perioada in analiza a
fost de circa 162mil mc).

Prognoza INHGA, atét pentru Dunire cat si pentru apele interioare a suferit o actualizare la
jumdtatea lunii ianuarie. Prognoza actualizatd pentru apele interioare s-a realizat in limitele
93,7% (Argesul in sectiunea baraj Vidraru) si 195,4 % (Driganul in sectiunea baraj Drégan).

Pentru Duniire, prognoza din 30.12.2014 (4200mc/s debit prognozat) a fost reactualizatd in
data de 15.01.2015 la valoarea de 6000 mc/s, valoare care s-a si realizat in proportie de
110,7%.

Gradul de umplere volumic al marilor amenajari a atins la 31.01.2015 valoarea de 58,44%.
Valoarea gradului de umplere la aceastd data este cu circa 7,04 p.p. peste valoarea medie a
finalului de lun3 ianuarie din ultimii 19 ani (51,4%) si cu 9,74% peste valoarea stabilita
prin HG 815/2014 (48,7%). Productia de energie (livratd) din instalatiile proprii in luna
januarie a fost de 1590GWh, cu 337GWh peste media productiei din luna ianuarie a
ultimilor 19 ani (1253GWh).

a 01.01.2015 - 31.01. 2015
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Situatia amenajirilor cap de cascadi
Data Grad de umplere Volum util Rezerva energetici
Ia volum util total

(%) ( mil mc) ( GWh)

31 dec - 2014 64,85 1659,34 1951,67

31 58,53 1497,62 1729,27

ian

(datele din aplicatia Management energetic)

Modul de acoperire a obligatiilor contractuale

(MWHh)
Obligatii Contractuale Total Cumparare Total
Livrat
Tuna Export | Contract | Contract | Contract | Cons | Vanzare | Total ofertat din
eligibili | Electrica | bilater PZU obligatii PZU Contract | Productie
contract bilater proprie
ian 0 0| 451808 | 656824 | 16985 | 390527 | 1527378 | 1516518 4776 6080 | 1590344
TOTAL 0 0] 451808 | 656824 | 16985 | 390527 | 1527378 | 1516518 4776 6080 | 1590344
(datele din aplicatia weboferta)
Structura productiei de energie electrici
Amenajarea Unitati nedispecerizabile
Unitéti dispecerizabile
(MWh) (%) (MWh) (MW) (%)
(MW)
Amenajarea Dunirea 703 146,00 945,09 44,72
Amenajiri cu acumuliri 543 200,66 730,11 34,55 11 846,17 15,92 65,35
Amenajiri pe firul apei 325 869,53 438,00 20,73 6 281,27 8,44 34,65
Total — ianuarie 1590 343,63 18 127,44 24,36
Total an (cumulat la 31 1590 343,63 2137,56
ianuarie)
(datele din aplicatia Management energetic)
Consumul specific pentru producere si transformare
Luna Cor Cpe
(MWh) (%)
ian 16985 1,06

in luna ianuarie a fost inregistrat un consum propriu pentru producere de 16,985 GWh.
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Puterea disponibili si asigurati (Pentru luna de raportare conf. PO-HE-DE-06)
MW)
Luna Puterea Reduceri Puterea Gradul de indeplinire
0,
instalati permanente asigurati Pa/ 4500 x100- (%)
* jan
6266,05 282,52 5476,82 132,97

Situatia deversirilor ( Pentru luna de raportare conf. PO — HE- DE- 07)
Energie deversati  (MWh)

Cauza — Servitute, Debite peste Reduceri Retrageri Pregoliri, Total
Luna ¥ Utilitagi cel instalat permanente | planificate, Alte cauze
accidentale,
restrictii
interne,
externe
10580 2049 | 0 21844 31
*Total Ia 31 ian 10580 2049 0 21844 31

Obs. (*) Datele sunt estimative dupi inregistririle zilnice din aplicatia "Management energetic”, valorile
cu un grad de precizie mai ridicat numai dupi data de 10 februarie 2015 cind este termenul de raportare
procedurat pentru luna ianuarie 2015.

Pentru luna februarie 2015 estimarea productiei de energie realizabila in instalatiile proprii,
intocmiti pe baza ultimelor prognoze de debite afluente din sectiunile amenajate si a situatiei
gradului de umplere al amenajarilor este de circa 1400 GWh.

in cursul lunii ianuarie, a fost intocmiti si transmisi la Transelectrica documentatia
lunarid privind obtinerea de certificate verzi de citre centralele din patrimoniu
acreditate pentru luna decembrie. Pentru luna decembrie numarul de certificate verzi
acordate Hidroelectrica a fost de 13292 din care pentru tranzactionare au fost de 8652
iar 4640 au fost aménate .

Pentru anul 2014, numirul total de certificate verzi acordate Hidroelectrica a fost de
328272 din care, pentru tranzactionare, 282.481 si au fost améinate la tranzactionare
45.791.

4.2. Analiza activititii de furnizare a energiei electrice

In cursul lunii ianuarie 2015, a continuat activitatea de ofertare pe pietele centralizate
gestionate de OPCOM SA, in vederea vanzarii cantitatii disponibile de energie electrica
estimata a fi produsa in anul 2015.

Astfel, in perioada 19.01.2015-20.01.2015 Hidroelectrica SA a tranzactionat pe PCCB-LE 4
pachete (85,68 GWh) cu livrare in banda pentru luna februarie si trimestrul II din 2015.
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Pe PCCB NC, in luna ianuarie, s-au tranzactionat in perioada 19.01.2015-23.01.2015, 10
pachete (77,295 GWh) cu livrare in banda pentru lunile februarie, martie si trimestrul II al
anului 2015.

In perioada 26.01.2015-28.01.2015 s-au mai tranzactionat alte 3 pachete de energie electrica

pe
PCCB-LE insumand o cantitate de 114,498 GWh, cu livrare in banda pentru perioada martie-

iulie 2015.
Numarul contractelor aflate in derulare si gestionate de Directia Trading Furnizare in cursul

lunii ianuarie 2015 pe PCCB si PCCB NC a fost de 114, insemnand o crestere cu 148% fata
de luna ianuarie a anului 2014.

CANTITATE TRANZACTIONATA IANUARIE 2015

| 350 - 326,459 GWh
|
| =200 s A R i e e e o =

250 -+

200 -

150 - -
77,295 GwWh
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| 100 -
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NUMAR CONTRACTE IN DERULARE COMPARATIE IANUARIE
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De asemenea, in luna ianuarie 2015, Hidroelectrica SA a incheiat tranzactii pe piata
centralizata cu negociere dubla continua a contractelor bilaterale de energie electrica cu
livrare intern (326,459 GWh).

In luna ianuarie 2015, au fost livrati in Ungaria 7.440 MWh catre un partener, tranzactie
realizata pe platforma OTC organizata de TFS.

Situatia privind vanzarile si cumpararile de energie electrica de catre Hidroelectrica
pentru prima luna a anului 2014:

[Mwh]
WVANZARI CUMPARARI
Piata Piata Piata de Piata Total Piata de Total
reglementata |concurentiala Export F echilibrare (intraday| vanzari T Roee echilibrare | cumparari
ianuarie 570.608 565.494 12.405 110.284 1.258.790| 32.791 63.929 96.721
TOTAL 570.608 565.494 1] 12,405 110.284 0 1.258.790| 32.791 0 63.929 96.721

Situatia privind vanzarile si cumpararile de energie electrica de catre Hidroelectrica
pentru prima luna a anului 2015:

[MWh]
VANZARE CUMPARARI
o Piata Piata g Piata de Total waii PCCB/PCCB| Piatade Total
reglementata | concurentiala echilibrare | vanzari NC echilibrare | cumparari
ianuarie 451.808 649.394 391.265 1.492.466 | 4.776 6.080 4.776
TOTAL 451.808 649.394 391.265 0 1.492.466 | 4.776 0 4.776

Nota: *Pentru luna ianuarie nu s-a primit de la OPCOM Nota de decontare pe Piata de Echilibrare

5. ACTIVITATEA FINANCIARA
Bilant

-lei-

01 ianuarie 2014 31 decembrie 2014

Imobilizari necorporale 1.641.781 304.627
Imobilizari corporale 19.036.405.149 18.276.367.317
Imobilizari financiare 27.167.333 36.199.626
Active imobilizate - Total 19.065.214.263 18.312.871.570
Active circulante - Total 464.884.971 1.003.215.544
Cheltuieli in avans 2.225.283 3.159.802
Datorii ce trebuie plitite intr-o perioada de un an 1.382.787.077 816.364.134
Total active minus datorii curente 18.145.158.426 18.479.153.342
Provizioane 169.583.750 121.101.486
Total capitaluri proprii 16.697.470.770 17.663.639.533

Raportul administratorului special pentru perioad
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Cont de profit si pierdere
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l.ei Lei

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

Cifra de afaceri neti: 3.083.233.611 3.405.634.820
Productia vanduti 3.025.607.758 3.364.122.097
Venituri din exploatare - Total 3.149.649.093 3.450.330.596
Cheltuieli materiale 10.720.364 9.328.228
Consum propriu (energie electrici gi api) 3.620.138 2.410.687
Cheltuieli cu apa brutd uzinati 319.908.720 379.728.997
Cheltuieli cu energia electrica achizitionata 22.306.973 9.023.389
Cheltuieli administrare piata si transport retele 151.714.172 196.390.391
Cheltuieli cu personalul 354.704.802 351.385.422
Amortizarea imobilizirilor corporale $i necorporale 992.189.248 981.274.219
Cheltuieli cu reparatiile 110.606.449 72.780.210
Ajustiri de valoare privind activele circulante 4.201.017 (173.272)
Ajustari privind provizioanele (29.735.233) (48.543.565)
Despégubiri, amenzi, penalititi 50.446.630 1.366.352
Cheltuieli privind activele cedate 18.031.667 16.264.088
Cheltuiala cu impozitul pe constructii speciale - 150.087.011
Alte cheltuieli si servicii executate de terti 52.832.358 47.379.019
Alte cheltuieli de exploatare, inclusiv impozite si taxe 72.043.622 55.823.989
Cheltuieli din exploatare - Total 2.133.590.928 2.224.525.166
| Venituri financiare 109.970.782 46.349.061
Cheltuieli financiare 224.458.797 76.172.474
Rezultat brut 901.570.150 1.195.982.017
Impozitul pe profit 182.757.104 231.185.216
Rezultatul net 718.813.046 964.796.801

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 - 31.01. 2015
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31 decembrie 31 decembrie
2013 2014
L Indicatorul lichiditétii curemte
Active curente/Datorii curente 0,34 1,23
2. | Indicatorul gradului de indatorare (%)
X
Capital imprumutat/Capitaluri proprii 100 8,0% 3.4%
3. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,16 0,19
Semndturi:
Gabriel Dumitrascu
Administrator Special
16 Februarie 2015

Raportul administratorului special pentru perioad

a 01.01.2015 - 31.01. 2015
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1. INFORMATII PRIVIND COMPANIA

Societatea

¢ Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica
S.A. (“Hidroelectrica™) a fost infiintatd la data de 20.08.2000 ca societate pe actiuni, in
baza H.G nr. 627/2000.

* Hidroelectrica este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul
Bucuresti, avind numirul de ordine in registrul comertului J40/7426/2000 si codul unic de
inregistrare RO 13267213.

¢ Obiectul principal de activitate al Hidroelectrica este ,,Productia de energie electricid”, cod
CAEN 3511, rev.2.

o fIncepand cu data de 20 Iunie 2012, Hidroelectrica s-a aflat in proceduri de reorganizare
Judiciard, firma Euro Insol SPRL fiind desemnati in calitate de administrator judiciar al
societitii, in conformitate cu Sentinta civild nr. 7222/20.06.2012, pronuntati de Tribunalul
Bucuresti - Sectia a VII-a Civild, dosar nr. 22456/3/2012, cu atributiile previzute de art.
20 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

¢ In data de 11.06.2013 a fost inregistrat la grefa instantei Planul de Reorganizare a
activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL.

* Adunarea Creditorilor Hidroelectrica S.A. din data de 18.06.2013, constituita pe categorii
distincte de creante, in temeiul art. 100 alin. 3 din Legea nr. 85/2006, a votat Planul de
reorganizare a activitatii debitoarei HIDROELECTRICA S.A. De asemenea, Adunarea
Creditorilor Hidroelectrica S.A., cu 94,63857% voturi « pentru», a aprobat inchiderea
procedurii insolventei Hidroelectrica S.A. la termenul de judecata din data de 26.06.2013 in
situatia in care sunt indeplinte obligatiile de plata a creantelor certe, lichide si exigibile,
astfel cum acestea erau prevazute in Planul de reorganizare. Prin sentinta civila nr. 6251
pronuntata in data de 20.06.2013, Tribunalul Bucuresti a confirmat Planul de reorganizare a
activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul Jjudiciar Euro Insol
SPRL, sentinta devenita irevocabila prin nerecurare.

° Avand in vedere ca potrivit dispozitiilor art. 132 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 « o
procedura de reorganizare prin continuarea activitatii sau lichidare pe baza de plan va fi
inchisa, prin sentinta, in urma indeplinirii tuturor obligatiilor de plata asumate in planul
confirmat », raportat la indeplinirea de catre Hidroelectrica S.A. a tuturor obligatiilor de
plata astfel cum acestea au fost prevazute in Planul de Reorganizare, prin sentinta civila nr.
6482/26.02.2013, Tribunalul Bucuresti a dispus inchiderea procedurii reorganizarii judiciare
deschisa impotriva Hidroelectrica S.A.

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 — 31.01. 2015
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» Prin decizia civila nr. 456/25.02.2014 pronuntata in dosarul nr. 22456/3/2012/a1, Curtea
de Apel Bucuresti a casat sentinta civila nr. 6482/26.06.2013 pronuntata de Tribunalul
Bucuresti Sectia a VII-a Civila prin care s-a dispus inchiderea procedurii reorganizarii
judiciare a Hidroelectrica S.A.

:
:

o Prin Hotiardrea nr 8/28.02.2014 a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.,
convocata de administratorul judiciar in data de 28.02.2014, a fost revocat mandatul de
administrator special al domnului Ioan Mihaila (numit prin Hotararea nr. 36/29.05.2013 a
Adunarii Generale a Actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr.
85/2006 privind procedura insolventei) si a fost desemnat domnul Dumitrascu Gabriel in
calitate de administrator special care sa reprezinte interesele actionarilor in cadrul
procedurii insolventei deschisa impotriva debitoarei Societatea de Producere a Energiei
Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.

Date privind compania (la 31 ianuarie 2015)

Capital social 4.481.482.240 lei
Numér de actiuni 448.148.224
Valoare nominald /Actiune 10 lei

Structura actionariatului (la 31 ianuarie 2015)

Categorii de actionari % din capitalul social subscris

Statul Roman prin Ministerul Economiei-
Departamentul pentru Energie

Fondul Proprietatea S.A. 19,9439%

80,0561%

Date de contact
Adresa:  Bd. Ion Mihalache, nr.15-17, etaj 11-14, Sector 1, Bucuresti, Romania

Web: www .hidroelectrica.ro
E-mail:  secretariat.general@hidroelectrica.ro
Telefon: +40 213 032500 Fax: +40 21 213 032564

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 - 31.01. 2015
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2. PREZENTARE GENERALA

Putere instalata 6443,061 MW (la 31.01.2015)
Numdir hidrocentrale in exploatare

(CHE + MHC + 5 statii de pompare) 219 (1a 31.01.2015)

Energia electricd produsi: 2014: 18461 GWh

2013: 14823 GWh
2012: 12065 GWh
2011: 14710 GWh
2010: 19852 GWh
2009: 15516 GWh
Energia electricd produsi intr-un an hidrologic mediu ~ 17.496,84 GWh
Cota de piati (conform DEN) 2014: 28,5%
2013: 25,3%
2012: 20,4%
2011: 23,8 %
2010: 32,7 %
2009: 26,9 %

Tabelul de mai jos sumarizeazi pozitia financiard a Hidroelectrica la primele 12 luni 2014

comparativ cu primele 12 luni ale anului 2013:

12 luni/2014

12 luni/2013

Variatie %

12 luni/2014
Vs,
12 luni/2013

Total capitaluri proprii 17.663.639.533 16.697.470.770 105,79%
Total active 19.319.246.975 19.532.324.517 98,91%
Total datorii 1.290.914.086 2.434.514.552 53,03%
Cifra de afaceri neta 3.405.634.820 3.083.233.611 110,46%
EBITDA 2.190.022.942 1.987.047.968 110,21%
Profit net 964.796.801 718.827.131 134,22%
Trezoreria netd 489.315.606 (126.998.205) -

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 -

Sursa: Hidroelectrica
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3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE

3.1. Relatia cu béncile

3.1.1. Liniile de credit

Hidroelectrica S.A.

Societate n recrganizare judiciarg,

in judicial recrganisation, en redressement
J40/7426/2000

RO 13267213

Capital social: 4.481.482.240 lei

Certificat ISO 9001/14001/CHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

La data de 31.01.2015, liniile de credit operationale sunt urmétoarele:

Nr | i Sold creditor la | Sold disponibil
Crt Banca aeinali Momeda = 31.01.2015 la 31.01.2015 Maturitate
' | (moneda linief) | (moneda liniei)
| 5 |[PemeaRominide | 296.102.029 |  LEI 44.567 296.057.462 | 30.09.2015
l Dezvoltare . | {
| - N - — I ——— . ! - o I
| 2 |CITBANK | 21906529 | USD | 21906529 | 31122015
| TOTAL (echivalent lei) | ! 85.823.963  296.057.462

In perioada 30.06.2012 — 31.01.2015, datoria financiari pe termen scurt s-a diminuat cu 727
milioane lei, echivalentul a 89,44%. Evolutia in perioada iunie 2012 — ianuarie 2015 este

prezentatd in graficul de mai jos:

Evolutia soldurilor liniilor de credit
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Sciderea semnificativi a soldului liniilor de credit a survenit ca urmare:
- a rambursirilor de principal irevocabile ce au fost efectuate, lunar, in baza liniilor de
credit denominate in valutd, contractate de la RBS Bank, respectiv Citibank. incepﬁnd cu data

Raportul administratorului special pentru perio

ada 01.01.2015 - 31.01. 2015
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de 31.08.2012, s-a rambursat lunar 1 milion EUR din soldul creditor al liniei acordate de RBS
Bank. Tot din trimestrul III al anului 2012, s-au realizat rambursiri de principal trimestriale,
in cuantum de 4 milioane USD, in baza liniei contractate de la Citibank. Plafonul acestor linii
a fost diminuat ireversibil, proportional cu platile de principal ordonantate. Rambursarile de
principal efectuate in baza liniei de credit acordata de Citibank au fost sistate la sfarsitul lunii
iunie 2013, moment in care valoarea utilizati a liniei de credit s-a situat sub plafonul agreat de
banci: 30 milioane USD.

- a rambursdrilor pe liniile de credit care functioneazi conform principiului de overdraft:
liniile de credit acordate de BRD, ING Bank si Banca Transilvania.

in intervalul iunie 2012 — ianuarie 2015, costurile financiare asociate datoriei financiare pe
termen scurt au inregistrat o scidere importantd, cuantumul lunar al dobénzilor si
comisioanelor asociate liniilor de credit reducdndu-se cu 93,58% in luna ianuarie 2015 fat de
luna ijunie 2012.

3.1.2. Credite de investitii

In intervalul 20.06.2012 — 31.01.2015, serviciul datoriei financiare pe termen mediu si lung a
fost onorat la scadents, Hidroelectrica achitdnd citre institutiile financiar bancare creditoare
rate de capital in cuantum de 320.290.002 EUR, respectiv dobanzi si comisioane in sumi de
33.340.036 EUR.

Evolutia serviciul datoriei pentru creditele de investitii, rate de capital si costuri asociate, in
perioada 2009-2021 este prezentat3 in graficul de mai jos.

Grafic de Plati aferente creditelor de investitii - Total de plata

=
3

)
5
‘s
g
g

5

I A R A A R L

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 — 31.01. 2015



Hidroelectrica S.A.

l ‘F Sacietate in reorganizare judiciare,
\ 4 in judicial reorganisation. en redressement
.y J40/7426/2000

RO 13267213

Capital social: 4.431.482.240 lei
HIDROELECTRICA Certificat ISO $001/14001 /OHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

4. ANALIZA ACTIVITATII HIDROELECTRICA

4.1. Analiza activititii de exploatare

Caracterizare hidrologici

Luni de iarnd caracterizatd in sectiunile amenajate de hidraulicitdti in gama de la subnormal
la excedentar. Astfel, cu hidrauliciti{i excedentare au fost Jiul (227%), Raul Alb (215%),
Bistra Mirului (199%), Oltul (186%), Buziul (172%), Somesul (167%), Driaganul (167%),
Cerna -Valea lui Iovan (151%), Raul Mare (150%), Siretul (145%). Hidraulicitati in gama
normal-subnormal au avut Prutul (110%), Sebesul (102%), Argesul (99%), Lotrul (96%),
Bistrita (92%), Dambovita (85 %) si Raul Targului (82%).

Pentru fluviul Dunirea hidraulicitatea inregistrata, 132,6%, poate fi caracterizati ca
excedentard (debitul afluent mediu inregistrat 6644 mc/s, fati de 5010mc/s normala lunara).
in luna ianuarie debitul afluent al Dundrii a fost in scidere usoard de la circa 4960 mc/s, la
inceputul lunii, pana la valoarea de circa 4350 mc/s (in data de 07.01), a crescut apoi
continuu pénd la circa 9180 mc/s (in data de 27.01.) dupa care a evoluat in descregtere ugoara
pand la finalul de lunid cdnd a atins valoarea de 8220 mc/s. Ca si in lunile anterioare
(noiembrie, decembrie), debitul mediu afluent al Dundrii in sectiunea Portile de Fier I a fost
deosebit de ridicat (Dundrea a avut a patra cea mai mare valoare medie a lunii ianuarie din
sirul de date din perioada 1998+ 2014).

Pe fondul acestei perioade cu caracteristicele hidrologice amintite s-a inregistrat in
amenajirile cap de cascadi o destocare semnificativi in limitele programului lunar
stabilit cu ANAR (volumul destocat total din marile amenajéri pentru perioada in analiza a
fost de circa 162mil mc).

Prognoza INHGA, atit pentru Dundre cit si pentru apele interioare a suferit o actualizare la
jumdtatea lunii ianuarie. Prognoza actualizata pentru apele interioare s-a realizat in limitele
93,7% (Argesul in sectiunea baraj Vidraru) si 195,4 % (Driganul in sectiunea baraj Drigan).

Pentru Dunire, prognoza din 30.12.2014 (4200mc/s debit prognozat) a fost reactualizatd in
data de 15.01.2015 la valoarea de 6000 mc/s, valoare care s-a si realizat in proportie de
110,7%.

Gradul de umplere volumic al marilor amenajiri a atins la 31.01.2015 valoarea de 58,44%.
Valoarea gradului de umplere la aceasta data este cu circa 7,04 p.p. peste valoarea medie a
finalului de luni ianuarie din ultimii 19 ani (51,4%) si cu 9,74% peste valoarea stabilitd
prin HG 815/2014 (48,7%). Productia de energie (livratd) din instalatiile proprii in luna
ianuarie a fost de 1590GWh, cu 337GWh peste media productiei din luna ianuarie a
ultimilor 19 ani (1253GWh).

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 - 31.01. 2015
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Situatia amenajirilor cap de cascadi
Data Grad de umplere Volum util Rezerva energetici
la volum wutil total

(%) ( mil me) ( GWh)

31 dec - 2014 64,85 1659,34 1951,67

31 58,53 1497,62 1729,27

ian

(datele din aplicatia Management energetic)

Modul de acoperire a obligatiilor contractuale

(MWh)
Obligatii Contractuale Total Cumparare Total
Livrat
Tuna Export | Contract | Contract | Contract | Cons | Vanzare | Total ofertat din
eligibili | Electrica | bilater PZU obligatii PZU Contract | Productie
confract bilater proprie
ian 0 0| 451808 | 656824 | 16985 | 390527 | 1527378 | 1516518 4776 6080 | 1590344
TOTAL 0 0| 451808 | 656824 | 16985 | 390527 | 1527378 | 1516518 4776 6080 | 1590344
(datele din aplicatia weboferta)
Structura productiei de energie electrici
Amenajarea Unitati nedispecerizabile
Unitati dispecerizabile
(MWh) %) (MWh) MW) %)
(MW)
Amenajarea Dunirea 703 146,00 945,09 44,72
Amenajiri cu acumuliri 543 200,66 730,11 34,55 11 846,17 15,92 65,35
Amenajiri pe firul apei 325 869,53 438,00 20,73 6 281,27 8,44 34,65
Total — ianuarie 1590 343,63 18 127,44 24,36
Total an (cumulat la 31 1590 343,63 2137,56
ianuarie)
(datele din aplicatia Management energetic)
Consumul specific pentru producere si transformare
Luna Cpr Cpr
(MWh) (%)
ian 16985 1,06

in luna ianuarie a fost inregistrat un consum propriu pentru producere de 16,985 GWh.
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Puterea disponibila si asigurata (Pentru luna de raportare conf. PO-HE-DE-06)
(MW)
Luna Puterea Reduceri Puterea Gradul de indeplinire
0,
instalati permanente asigurati Fatip0ex108 £5)
* jan
6266,05 282,52 5476,82 132,97

Situatia deversdrilor ( Pentru luna de raportare conf. PO — HE- DE- 07)
Energie deversatd (MWh)

Cauza — Servitute, Debite peste Reduceri Retrageri Pregoliri, Total
Luna ¥ Utilitati cel instalat permanente | planificate, Alte cauze
accidentale,
restrictii
interne,
externe
10580 2049 0 21844 31
*Total la 31 ian 10580 2049 0 21844 31

Obs. (*) Datele sunt estimative dupi inregistririle zilnice din aplicatia "Management energetic”, valorile
cu un grad de precizie mai ridicat numai dup3 data de 10 februarie 2015 cind este termenul de raportare
procedurat pentru luna ianuarie 2015.

Pentru luna februarie 2015 estimarea productiei de energie realizabilad in instalatiile proprii,
intocmiti pe baza ultimelor prognoze de debite afluente din sectiunile amenajate si a situatiei
gradului de umplere al amenajérilor este de circa 1400 GWh.

in cursul lunii ianuarie, a fost intocmitd si transmisi la Transelectrica documentatia
lunard privind obtinerea de certificate verzi de cétre cemtralele din patrimoniu
acreditate pentru luna decembrie. Pentru luna decembrie numarul de certificate verzi
acordate Hidroelectrica a fost de 13292 din care pentru tranzactionare au fost de 8652
iar 4640 au fost amanate .

Pentru anul 2014, numirul total de certificate verzi acordate Hidroelectrica a fost de
328272 din care, pentru tranzactionare, 282.481 si au fost amanate la tranzacfionare
45.791.

4.2. Analiza activititii de furnizare a energiei electrice

In cursul lunii ianuarie 2015, a continuat activitatea de ofertare pe pietele centralizate
gestionate de OPCOM SA, in vederea vanzarii cantitatii disponibile de energie electrica
estimata a fi produsa in anul 2015.

Astfel, in perioada 19.01.2015-20.01.2015 Hidroelectrica SA a tranzactionat pe PCCB-LE 4
pachete (85,68 GWh) cu livrare in banda pentru luna februarie si trimestrul II din 2015.
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Pe PCCB NC, in luna ianuarie, s-au tranzactionat in perioada 19.01.2015-23.01.2015, 10
pachete (77,295 GWh) cu livrare in banda pentru lunile februarie, martie si trimestrul II al
anului 2015.

In perioada 26.01.2015-28.01.2015 s-au mai tranzactionat alte 3 pachete de energie electrica

pe
PCCB-LE insumand o cantitate de 114,498 GWh, cu livrare in banda pentru perioada martie-
iulie 2015.

Numarul contractelor aflate in derulare si gestionate de Directia Trading Furnizare in cursul
lunii ianuarie 2015 pe PCCB si PCCB NC a fost de 114, insemnand o crestere cu 148% fata
de luna ianuarie a anului 2014.

CANTITATE TRANZACTIONATA IANUARIE 2015
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De asemenea, in luna ianuarie 2015, Hidroelectrica SA a incheiat tranzactii pe piata
centralizata cu negociere dubla continua a contractelor bilaterale de energie electrica cu
livrare intern (326,459 GWh).

In luna ianuarie 2015, au fost livrati in Ungaria 7.440 MWh catre un partener, tranzactie

realizata pe platforma OTC organizata de TFS.

Situatia privind vanzarile si cumpararile de energie electrica de catre Hidroelectrica
pentru prima luna a anului 2014:

[MWh]
VANZARI CUMPARARI
piata Piata Piatade | Piata | Total Piatade | Total
Luna | clementata |concurentiata] ®POt [ P2V | ecitibrare [intraday| vanzari | P2V | PC® | echilibrare |cumparari
lianuarie | 570608 565.494 12405 | 110284 1.258.790| 32.791 63929 | 96721
TOTAL | 570.608 sesasa | o | 12405 | 110288 | o |1258790| 32791 | o | 63929 | ser2n

Situatia privind vanzarile si cumpararile de energie electrica de catre Hidroelectrica
pentru prima luna a anului 2015:

[MWh]
VANZARE CUMPARARI
i Piata Piata - Piata de Total . PCCB/PCCB| Piatade Total
reglementata | concurentiala echilibrare| vanzari NC echilibrare | cumparari
ianuarie 451.808 649.394 391.265 1.492.466 | 4.776 6.080 4.776
TOTAL 451.808 649.394 391.265 0 1.492.466 | 4.776 0 4.776

Nota: *Pentru luna ianuarie nu s-a primit de la OPCOM Nota de decontare pe Piata de Echilibrare

5. ACTIVITATEA FINANCIARA
Bilant

-lei-

31 decembrie 2014

01 ianuarie 2014

Imobilizari necorporale 1.641.781 304.627
Imobilizari corporale 19.036.405.149 18.276.367.317
Imobiliziri financiare 27.167.333 36.199.626
Active imobilizate - Total 19.065.214.263 18.312.871.570
Active circulante - Total 464.884.971 1.003.215.544
Cheltuieli in avans ' 2.225.283 3.159.862
Datorii ce trebuie plétite intr-o perioada de un an 1.382.787.077 816.364.134
Total active minus datorii curente 18.145.158.426 18.479.153.342
Provizioane 169.583.750 121.101.486
Total capitaluri proprii 16.697.470.770 17.663.639.533

Raportul administratorului special pentru perioada 01.01.2015 - 31.01. 2015




Hidroelecirica S.A.

| ‘F“- Societate In reorganizare judiciard,
| 3 / in judicial reorganisation, en redressement
140/7426/200C

“-—-/ RO 13267213
: Capiidl social: 4.481.482.240 lei

Certificat ISO $001/14001/OHSAS 18001

HIDROELECTRICA SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

Cont de profit si pierdere

l.ei

Lei

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
Cifra de afaceri neta: 3.083.233.611 3.405.634.820
Productia vanduta 3.025.607.758 3.364.122.097
Venituri din exploatare - Total 3.149.649.093 3.450.330.596
Cheltuieli materiale 10.720.364 9.328.228
Consum propriu (energie electrica si ap3) 3.620.138 2.410.687
Cheltuieli cu apa bruti uzinata 319.908.720 379.728.997
Cheltuieli cu energia electrica achizitionata 22.306.973 9.023.389
Cheltuieli administrare piata §i transport refele 151.714.172 196.390.391
Cheltuieli cu personalul 354.704.802 351.385.422
Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 992.189.248 081.274.219
Cheltuieli cu reparatiile 110.606.449 72.780.210
Ajustiri de valoare privind activele circulante 4.201.017 (173.272)
Ajustari privind provizioanele (29.735.233) (48.543.565)
Despiégubiri, amenzi, penalitii 50.446.630 1.366.352
Cheltuieli privind activele cedate 18.031.667 16.264.088
Cheltuiala cu impozitul pe constructii speciale - 150.087.011
Alte cheltuieli si servicii executate de terti 52.832.358 47.379.019
Alte cheltuieli de exploatare, inclusiv impozite si taxe 72.043.622 55.823.989
Cheltuieli din exploatare - Total 2.133.590.928 2.224.525.166
Venituri financiare 109.970.782 46.349.061
Cheltuieli financiare 224.458.797 76.172.474
Rezultat brut 901.570.150 1.195.982.017
Impozitul pe profit 182.757.104 231.185.216
Rezultatul net 718.813.046 964.796.801
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31 decembrie 31 decembrie
2013 2014
L Indicatorul lichidititii curente
Active curente/Datorii curente 0,34 1.23
2. | Indicatorul gradului de indatorare (%)
X
Capital imprumutat/Capitaluri proprii 100 8,0% 3,4%
3. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,16 0,19
Semnpituri:
Gabriel Dumitpascu
Administrator Specia
16 Februarie 2015
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