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1. INFORMATII PRIVIND COMPANIA
Societatea

e Societatea Comerciala de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica
S.A. (“Hidroelectrica™) a fost infiintata la data de 20.08.2000 ca societate pe actiuni, in
baza H.G nr. 627/2000.

» Hidroelectrica este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langi Tribunalul
Bucuresti, avand numarul de ordine in registrul comertului J40/7426/2000 si codul unic de
inregistrare RO 13267213.

e Obiectul principal de activitate al Hidroelectrica este ,,Productia de energie electrici”, cod
CAEN 3511, rev.2.

o Incepind cu data de 20 Tunie 2012, Hidroelectrica s-a aflat in procedurd de reorganizare
judiciara, firma Euro Insol SPRL fiind desemnatd in calitate de administrator judiciar al
societdtii, in conformitate cu Sentinta civild nr. 7222/20.06.2012, pronuntati de Tribunalul
Bucuresti - Sectia a VII-a Civila, dosar nr. 22456/3/2012, cu atributiile previzute de art.
20 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

* In data de 11.06.2013 a fost inregistrat la grefa instantei Planul de Reorganizare a

activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL.

* Adunarea Creditorilor Hidroelectrica S.A. din data de 18.06.2013, constituita pe categorii
distincte de creante, in temeiul art. 100 alin. 3 din Legea nr. 85/2006, a votat Planul de
reorganizare a activitatii debitoarei HIDROELECTRICA S.A. De asemenea, Adunarea
Creditorilor Hidroelectrica S.A.. cu 94,63857% voturi « pentru», a aprobat inchiderea
procedurii insolventei Hidroelectrica S.A. la termenul de judecata din data de 26.06.2013 in
situatia in care sunt indeplinte obligatiile de plata a creantelor certe, lichide si exigibile,
astfel cum acestea erau prevazute in Planul de reorganizare. Prin sentinta civila nr. 6251
pronuntata in data de 20.06.2013, Tribunalul Bucuresti a confirmat Planul de reorganizare a
activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL, sentinta devenita irevocabila prin nerecurare.

e Avand in vedere ca potrivit dispozitiilor art. 132 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 « o
procedura de reorganizare prin continuarea activitatii sau lichidare pe baza de plan va fi
inchisa, prin sentinta, in urma indeplinirii tuturor obligatiilor de plata asumate in planul
confirmat », raportat la indeplinirea de catre Hidroelectrica S.A. a tuturor obligatiilor de
plata astfel cum acestea au fost prevazute in Planul de Reorganizare, prin sentinta civila nr.
6482/26.02.2013, Tribunalul Bucuresti a dispus inchiderea procedurii reorganizarii judiciare
deschisa impotriva Hidroelectrica S.A.
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* Prin decizia civila nr. 456/25.02.2014 pronuntata in dosarul nr. 22456/3/2012/al, Curtea
de Apel Bucuresti a casat sentinta civila nr. 6482/26.06.2013 pronuntata de Tribunalul
Bucuresti Sectia a VII-a Civila prin care s-a dispus inchiderea procedurii reorganizarii
judiciare a Hidroelectrica S.A.

e Prin Hotdrirea nr 8/28.02.2014 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.,
convocata de administratorul judiciar in data de 28.02.2014, a fost revocat mandatul de
administrator special al domnului Ioan Mihaila (numit prin Hotararea nr. 36/29.05.2013 a
Adunarii Generale a Actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr.
85/2006 privind procedura insolventei) si a fost desemnat domnul Dumitrascu Gabriel in
calitate de administrator special care sa reprezinte interesele actionarilor in cadrul
procedurii insolventei deschisa impotriva debitoarei Societatea de Producere a Energiei
Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.

Date privind compania (la 31 iulie 2015)

Capital social 4.481.482.240 lei
Numar de actiuni 448.148.224
Valoare nominal3 /Actiune 10 lei

Structura actionariatului (la 31 iulie 2015)

Categorii de actionari % din capitalul social subscris

Statul Roman prin Ministerul Economiei-
Departamentul pentru Energie

Fondul Proprietatea S.A. 19,9439%

80,0561%

Date de contact
Adresa:  Bd. lon Mihalache, nr.15-17, etaj 11-14, Sector 1, Bucuresti, Romania

Web: www.hidroelectrica.ro

E-mail:  secretariat.general@hidroelectrica.ro
Telefon: +40 213 032500 Fax: +40 21 213 032564
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2. PREZENTARE GENERALA

Putere instalata 6441.251 MW (la 31.07.2015)
Numar hidrocentrale in exploatare
(CHE + MHC + 5 statii de pompare)
Energia electrica produsa:

217 (la 31.07.2015)
2014: 18461 GWh
2013: 14823 GWh
2012: 12065 GWh
2011: 14710 GWh
2010: 19852 GWh
2009: 15516 GWh
17.496,84 GWh

2014: 28,5%
2013: 25,3%
2012: 20,4%
2011: 23,8 %
2010: 32,7 %
2009: 26,9 %

Energia electricd produsa intr-un an hidrologic mediu
Cota de piatd (conform DEN)

Tabelul de mai jos sumarizeazd pozitia financiarid a Hidroelectrica la luna iunie a anului
2015 comparativ cu iunie 2014:

-lei-

Varia ﬁl‘.’ “o

iunie/2015

An 2014 iunie 2014 iunie 2015 iunie/2015
Vs, s,
iunie/2014 An 2014
::)‘;:i‘i‘ap“a'““ 17.640.429.531 | 17.108.796.192 | 17.590.923.311 102,82% 99,72%
Totdl ackie 19.292.035.968 | 19.441.882.829 | 19.471.383.898 100,15% 100,93%
Total datorii 1.271.839.691 | 1.929.736.501 | 1.499.372.465 77.70% 117.89%
S;fa“ de afaceri 3.406.045203 | 1554321810 | 1.851.517.667 119,12% ]
EBITDA 2.172270.800 | 965.028.529 | 1.213.440.231 125.74% -
Profit net 941542.181 | 409.965.963 596.884.829 145.59% z
Trezorefia fists 489241655 | 167.109.156 | 1.071.283.394 . 218.97%

Sursa: Hidroelectrica
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3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE

3.1. Relatia cu bancile
3.1.1. Liniile de credit
La data de 31.07.2015, liniile de credit operationale sunt urmitoarele:

N [ Valoare Sold creditor la | Sold disponibil

. Banca | AR Moneda 31.07.2015 la 31.07.2015 | Maturitate
Crt nominali S e
(moneda liniei) | (moneda liniei)

j | PepeaRomangae 283.534.769 |  LEI : 283.534.769 | 30.09.2015

Dezvoltare

2 | CITIBANK 22.000.000 | USD 9.992.262 12.007.738 | 23.02.2016

TOTAL (echivalent lei) 40.134.919 331.765.050

in perioada 30.06.2012 - 31.07.2015, datoria financiard pe termen scurt s-a diminuat cu 773
milioane lei, echivalentul a 95,06%. Evolutia in perioada iunie 2012 - iulie 2015 este
prezentatd in graficul de mai jos:

Evolutia soldurilor liniilor de credit
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Scdderea semnificativa a soldului liniilor de credit a survenit ca urmare:

- arambursdrilor de principal irevocabile ce au fost efectuate, lunar, in baza liniilor de
credit denominate in valuta, contractate de la RBS Bank, respectiv Citibank. Incepand cu data
de 31.08.2012, s-a rambursat lunar 1 milion EUR din soldul creditor al liniei acordate de RBS
Bank. Tot din trimestrul IIT al anului 2012, s-au realizat rambursari de principal trimestriale,
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in cuantum de 4 milioane USD, in baza liniei contractate de la Citibank. Plafonul acestor linii
a fost diminuat ireversibil, proportional cu platile de principal ordonantate. Rambursirile de
principal efectuate in baza liniei de credit acordata de Citibank au fost sistate la sfarsitul lunii
tunie 2013, moment in care valoarea utilizati a liniei de credit s-a situat sub plafonul agreat de
banca: 30 milioane USD.

- a rambursdrilor pe liniile de credit care functioneaza conform principiului de overdraft:
liniile de credit acordate de BRD, ING Bank si Banca Transilvania.

In intervalul iunie 2012 - iulie 201 5, costurile financiare asociate datoriei financiare pe termen
scurt au inregistrat o scddere importantd, cuantumul lunar al dobanzilor si comisioanelor
asociate liniilor de credit reducandu-se cu 98,45% in luna iulie 2015 fata de luna iunie 2012.

3.1.2. Credite de investitii

In intervalul 20.06.2012 - 31.07.2015, serviciul datoriei financiare pe termen mediu si lung a
fost onorat la scadentd, Hidroelectrica achitand catre institutiile financiar bancare creditoare
rate de capital in cuantum de 333.526.790 EUR, respectiv dobanzi si comisioane in suma de
34.309.981 EUR.

Evolutia serviciul datoriei pentru creditele de investifii, rate de capital si costuri asociate, in
perioada 2009-2021 este prezentata In graficul de mai jos.

Grafic de Plati aferente creditelor de investitii - Total de
plata
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4. ANALIZA ACTIVITATII HIDROELECTRICA

4.1. Analiza activitiitii de exploatare

Caracterizare hidrologica:

Lund de vard caracterizata in toate sectiunile amenajate de pe apele interioare de
hidraulicitati deficitare astfel : Somesul (67%), DAmbovita (62%), Raul Mare (59%), Réul
Targului (59%), Oltul (50%), Sebesul (49%), Argesul (48%), Bistra Mirului (47%),
Cerna -Valea lui Iovan (47%), Raul Alb (46%), Bistrita (40%), Draganul (39%), Buziul
(39%), Jiul (35%), Lotrul (33%), Prutul (30%), Siretul (22%).

Pentru fluviul Dundrea hidraulicitatea inregistratd, 60,6%, poate fi caracterizati de asemenea
ca deficitard (debitul afluent mediu Inregistrat 3296 mc/s, fatd de 5440mc/s normala lunar3).
in luna iulie debitul afluent al Dundrii a fost in scidere continud de la circa 4980mc/s, la
inceputul lunii, pana la valoarea de circa 2480 mc/s (in data de 31 .07).

Urmare a abaterilor negative mari ale prognozei initiale elaborate de INHGA a fost necesari
reagezarea la data de 22.07 a programului lunar de exploatare aprobat initial de ANAR.

Pe fondul acestei perioade cu caracteristicile hidrologice deficitare amintite a avut loc o
destocare de numai 3,8% (volumul stocat total din marile amenajari pentru perioada in
analizi a fost de circa 96 mil mc).

Prognoza hidrologica reactualizata in cursul lunii pentru apele interioare s-a realizat in
limitele 69,7% (Oltul in sectiunea Rm Vilcea) si 114,8% (Dambovita in sectiunea baraj
Pecineagu).

Pentru Dunire, prognoza initiald din 30.06.2015 (3700mc/s debit prognozat) s-a realizat in
proportie de 89,1%. La data de 21.07 prognoza initiala a fost actualizati la valoarea de 3400
mc/s, aceasta din urmai realizandu-se in proportie de 96,9%.

Gradul de umplere volumic al marilor amenajari a atins la 31.07.2015 valoarea de 61,97%.
Valoarea gradului de umplere la aceasta dati este cu circa 13,6pp sub valoarea medie a
finalului de lund iulie din ultimii 19 ani (75,6%). Productia de energie (livratd) din
instalatiile proprii in luna iulie a fost de 1071GWh, cu 343GWh sub media productiei din
luna iulie a ultimilor 19 ani (1414GWh).

(datele hidrologice si energetice din aplicatia Managenet tehnic)

Situatia amenajirilor cap de cascadi:

Data Grad de umplere Volum util Rezerva energetici
la volum util (%) total( mil mc) ( GWh)
31 dec - 2014 64,85 1659,34 1951,67
31 ian 58,53 1497,62 1729,27
28 feb 50,43 1290,32 1461,97
31 mar 47,39 1212,44 1349,98
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30 apr 55,31 1415,24 1610,34
31 mai 65,67 1680,27 2009,59
30 iun 65,72 1681,57 2001,83
31 iul 61,97 1585.56 1875.88
(datele din aplicatia Management tehnic)
Modul de acoperire a obligatiilor contractuale:
(MWh)
Obligatii Contractuale Total Cumparare Total
Livrat
.una Export | Contract | Contract | Contract | Cons Vanzare | Total ofertat din
eligibili Electrica | bilater PZU obligatii PZU Contract | Producti
contract bilater proprie
an 0 0 451808 656824 16985 | 390527 1527378 | 1516518 | 4776 6080 1590344
eb 0 0 393619 744140 15940 | 263940 1426014 | 1423220 | 1042 1760 1481626
nar 0 0 407188 1071093 | 18990 | 191928 | 1699563 | 1695557 | 2050 1955 1691646
\pr 0 0 368266 1226657 | 18636 | 41422 1679480 | 1663960 | 6480 9030 1645527
nai 0 0 436363 1344293 | 20627 | 29593 1870981 1841675 | 17416 11890 1822181
un 0 0 358324 1121186 | 15537 | 4577 1513379 | 1387231 | 79868 46000 1345619
ul 0 0 267412 695834 11556 | 86684 1071525 | 1031778 | 30442 9315 1070916
TOTAL | 0 0 2682980 | 6860027 | 118271 | 1008671 | 10788320 | 10559939 | 142074 86030 10647859
(datele din aplicatia weboferta)
Structura productiei de energie electrici:
Amenajarea Unitati nedispecerizabile
Unitati dispecerizabile
(MWh) (o) (MWh) (MW) (%)
(MW)
Amenajarea Dunirea 411.125,00 552,59 38,96
Amenajiri cu acumulari 410.030,18 551.12 38,85 7.741,89 10,41 49,78
Amenajiiri pe firul apei 234.208.,66 314,80 22,19 7.810,14 10,50 50,22
Total 1.055.363,84 1.418,50 15.552,03
Total — iulie 1.070.915,87 1.439,40
Total an (cumulat la 31 iulie) | 10.647.858,33 | 2.092,74

(datele din aplicatia Management tehnic)

Consumul specific pentru producere si transformare:

Luna | C,;(MWh) Cpr(%)
ian 16985 1,06
feb 15940 1,06
mar 18990 1,11
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apr 18636 1,12
mai 20627 1,12
iun 15537 1,14
iul 11556 1,07

in luna iulie a fost Inregistrat un consum propriu pentru producere de 11,556 GWh.

(datele din aplicatia weboferta)

Puterea disponibild si asiguratd (Pentru luna de raportare conf. PO-HE-DE-06)

(MW)
Luna Puterea Reduceri Puterea Gradul de indeplinire P4 /
instalata permanente | asigurata 4500 X100 (%)
= 6266,05 282,52 5476,82 | 132,97
feb
6266,05 279,98 5382,81 | 133.04
s 6266,05 300,48 5288,11 | 132,57
apr 6270,15 280,02 5341,79 | 133,02
mai 6270,15 280,02 5341,79 | 133,11
iun
6270,15 279,89 5501,49 | 133,11
* jul
6270,15 279,89 5501,49 | 133,11
Situafia deversdrilor ( Pentru luna de raportare conf. PO — HE- DE- 07) Energie
deversata (MWh)
Cauza — Servitute, Debite peste Reduceri Retrageri planificate, | Pregoliri,
Luna ¥ Utilititi cel instalat permanente accidentale, restrictii | Alte cauze | Total
interne, externe
ian 13909 571 3292 26172 62 44005
feb 12434 241 116 5366 76 18233
mar 13564 1612 2659 22840 18 40693
apr 13679 3702 961 12099 20 30460
mai 14086 11784 0 15616 16 41502
iun 14746 4070 533 7823 81 27253
* jul 12226 0 0 895 29 13150
Total la 31 | 94644 21980 7561 90811 302 215296
iulie
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Obs. (*) Datele sunt estimative dupa fnregistrarile zilnice din aplicatia "Management tehnic”, valorile cu un
grad de precizie mai ridicat numai dupa data de 10 august 2015 cand este termenul de raportare procedurat
pentru luna iulie 2015.

Pentru luna august 2015 estimarea productiei de energie realizabila in instalatiile proprii,
intocmitd pe baza ultimelor prognoze de debite afluente din sectiunile amenajate si a situatiei
gradului de umplere al amenajérilor este de circa 860 GWh.

In cursul lunii iulie in cadrul colectivului a fost intocmita si transmisi la Transelectrica
documentatia lunard privind obtinerea de certificate verzi de ciitre centralele din
patrimoniu acreditate pentru luna iunie. Pentru luna iunie numirul de certificate verzi
acordate Hidroelectrica a fost de 7524, din care pentru tranzactionare au fost de 4837
iar 2687 au fost aménate.

4.2. Analiza activititii de furnizare a energiei electrice

Pe 15 iulie Hidroelectrica SA a tranzactionat pe PCCB-LE, 6 pachete (702,7 GWh) cu livrare
in banda pentru anul 2016 la o putere orara de 10 si 30 MWh, totalizand o valoare a
contractelor de 115.246.080 lei.

Pe PCCB NC, in luna iulie, s-au tranzactionat in data de 23.07.2015, 2 pachete (5,040 GWh)
cu livrare in varf pentru luna august 2015, la o putere orara de 5 si 10 MWh .

CANTITATE TRANZACTIONATA IULIE 2015 (VANZARE)
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De asemenea, in luna iulie 2015, Hidroelectrica SA a incheiat tranzactii pe piata centralizata
cu negociere dubla continua a contractelor bilaterale de energie electrica cu livrare intern
(101,561 GWh).

Pentru activitatea de trading, in iulie s-au cumparat pe piata centralizata cu negociere dubla
continua a contractelor bilaterale de energie electrica 960 MWh pentru acoperirea obligatiilor
contractuale.

Raportul administratorului special pentru perioada 01.07.2015 — 31.07. 2015




Hidroelectrica S.A.

Societate in reorganizare judiciard,

in judicial reorganisation, en redressement
140/7426/2000

RO 13267213

Capital social: 4.481.482.240 lei

\J
Cerfificat 15O 9001/14001/OHSAS 18001

HIDROELECTRICA SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

In luna iulie 2015, au fost livrati in Ungaria 7,440 GWh catre un partener, tranzactii realizate
pe platforma OTC organizata de TFS.

&

Numarul parternerilor pe piata OTC cu care s-au semnat contracte EFET a ajuns la 20;
jucatori din Romania, Cehia, Danemarca, Slovenia si Marea Britanie.

CANTITATI LIVRATE IULIE 2015
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5.  ACTIVITATEA FINANCIARA
Bilant

30 iunie 2015

01 ianuarie 2015

Imobilizari necorporale 382.012 258.034
Imobilizari corporale 18.273.116.003 17.839.174.362
Imobilizari financiare 14.801.453 18.788.222
Active imobilizate - Total 18.288.299.468 17.858.220.618
Active circulante - Total 1.000.775.123 1.558.709.549
Cheltuieli in avans 2.961.377 54.453.731
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 797.363.282 1.063.510.315
Total active minus datorii curente 18.472.052.904 18.378.775.923
Provizioane 137.284.594 135.602.217
Total capitaluri proprii 17.640.429.531 17.590.923.311
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HIDROELECTRICA
Cont de profit si pierdere

Hidroelectrica S.A.

Societate in reorganizare judiciarg,
in judicial reorganisation, en redressement

J40/7426/2000
RO 13267213

Capital social: 4.481.482.240 lei
Certificat ISO 9001/14001/0OHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3; 250/2 - 2012

Lei

30 junie 2014

Lei

30 iunie 2015

Cifra de afaceri neti:

1.554.321.810

1.851.517.667

Productia vanduta

1.530.648.866

1.828.945.387

Venituri din exploatare - TOTAL 1.583.549.201 1.863.550.873
Cheltuieli materiale 4.292.289 3.798.635
Consum propriu (energie electrica si api) 1.512.688 1.360.624
Cheltuieli cu apa bruta uzinata 184.681.802 216.835.401
Cheltuieli cu energia electrici achizifionata 6.327.872 34.272.300
Cheltuieli administrare piatd, transport retele si servicii de sistem 92.973.549 107.015.801
Cheltuieli cu personalul 157.243.643 145.773.467
Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 480.020.948 476.463.174
Cheltuieli cu reparatiile 35.775.632 39.645.867
Ajustdri de valoare privind activele circulante (1.056.381) 70.017
Ajustiri privind provizioanele (5.414.150) (1.625.881)
Despégubiri, amenzi, penalititi 945.193 3.478.081
Cheltuieli privind activele cedate 12.914.909 3.218.090
Alte cheltuieli si servicii executate de terti 17.132.476 15.467.053
Alte cheltuieli de exploatare, inclusiv impozite si taxe 100.767.405 83.795.167
Cheltuieli din exploatare - TOTAL 1.088.117.877 1.129.567.798
Venituri financiare - TOTAL 35.305.741 17.352.056
Cheltuieli financiare - TOTAL 20.935.374 25.450.599
Rezultat brut 509.801.692 725.884.532

Indicatori financiari

Indicatorul lichidititii curente

30 iunie 2014

30 iunie 2015

Active curente/Datorii curente

0,63

1,47

Indicatorul gradului de indatorare (%)

Capital imprumutat/Capitaluri proprii

x 100

6,1%

2,9%

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri/Active imobilizate

0,08

0,10

Semnituri:

Gabriel Dumitrageu
Administrator Speci

17 August 2015
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