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1. INFORMATII PRIVIND COMPANIA
Societatea

o Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica
S.A. (“Hidroelectrica™) a fost infiinatd la data de 20.08.2000 ca societate pe actiuni, in
baza H.G nr. 627/2000.

« Hidroelectrica este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul
Bucuresti, avand numarul de ordine in registrul comertului J40/7426/2000 si codul unic de
inregistrare RO 13267213.

o Obiectul principal de activitate al Hidroelectrica este ,,Productia de energie electrica”, cod
CAEN 3511, rev.2.

 Incepand cu data de 20 Iunie 2012, Hidroelectrica s-a aflat in procedura de reorganizare
judiciara, firma Euro Insol SPRL fiind desemnaté in calitate de administrator judiciar al
societatii, in conformitate cu Sentinta civild nr. 7222/20.06.2012, pronuntatd de Tribunalul
Bucuresti - Sectia a VII-a Civila, dosar nr. 22456/3/2012, cu atributiile prevazute de art.
20 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

o In data de 11.06.2013 a fost inregistrat la grefa instantei Planul de Reorganizare a activitatii
Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol SPRL.

o Adunarea Creditorilor Hidroelectrica S.A. din data de 18.06.2013, constituita pe categorii
distincte de creante, in temeiul art. 100 alin. 3 din Legea nr. 85/2006, a votat Planul de
reorganizare a activitatii debitoarei HIDROELECTRICA S.A. De asemenea, Adunarea
Creditorilor Hidroelectrica S.A., cu 94,63857% voturi « pentru», a aprobat inchiderea
procedurii insolventei Hidroelectrica S.A. la termenul de judecata din data de 26.06.2013 in
situatia in care sunt indeplinte obligatiile de plata a creantelor certe, lichide si exigibile,
astfel cum acestea erau prevazute in Planul de reorganizare. Prin sentinta civila nr. 6251
pronuntata in data de 20.06.2013, Tribunalul Bucuresti a confirmat Planul de reorganizare a
activitatii Hidroelectrica S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL, sentinta devenita irevocabila prin nerecurare.

- Avand in vedere ca potrivit dispozitiilor art. 132 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 « o
procedura de reorganizare prin continuarea activitatii sau lichidare pe baza de plan va fi
inchisa, prin sentinta, in urma indeplinirii tuturor obligatiilor de plata asumate in planul
confirmat », raportat laindeplinirea de catre Hidroelectrica S.A. a tuturor obligatiilor de plata
astfel cum acestea au fost prevazute in Planul de Reorganizare, prin sentinta civila nr.
6482/26.02.2013, Tribunalul Bucuresti a dispus inchiderea procedurii reorganizarii judiciare
deschisa impotriva Hidroelectrica S.A.
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e Prin decizia civila nr. 456/25.02.2014 pronuntata in dosarul nr. 22456/3/2012/al, Curtea
de Apel Bucuresti a casat sentinta civila nr. 6482/26.06.2013 pronuntata de Tribunalul
Bucuresti Sectia a VIl-a Civila prin care s-a dispus inchiderea procedurii reorganizarii

judiciare a Hidroelectrica S.A.

e Prin Hotirirea nr 8/28.02.2014 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor
Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA” S.A.,
convocata de administratorul judiciar in data de 28.02.2014, a fost revocat mandatul de
administrator special al domnului loan Mihaila (numit prin Hotararea nr. 36/29.05.2013 a
Adunarii Generale a Actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr.
85/2006 privind procedura insolventei) si a fost desemnat domnul Dumitrascu Gabriel in
calitate de administrator special care sa reprezinte interesele actionarilor in cadrul
procedurii insolventei deschisa impotriva debitoarei Societatea de Producere a Energiei

Electrice in Hidrocentrale “HIDROELECTRICA™ S.A.

Date privind compania (Ia 30 iunie 2014)

Capital social 4.480.657.070 lei
Numadr de actiuni 448.065.707
Valoare nominald /Actiune 10 lei

Structura actionariatului' (1a 30 iunie 2014)

Categorii de actionari % din capitalul social subscris

Statul Roman prin Ministerul Economiei-
Departamentul pentru Energie

Fondul Proprietatea S.A. 19,9439%

80,0561%

Date de contact

Adresa:  Bd. Ion Mihalache, nr.15-17, etaj 11-14 , Sector 1, Bucuresti, Romania
Web: www hidroelectrica.ro

E-mail:  secretariat.general@hidroelectrica.ro

Telefon: +40 213 032500 Fax: +40 21 213 032564

! Sursa: Hidroelectrica
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Putere instalata

Numir hidrocentrale in exploatare
(CHE + MHC + 5 statii de pompare)
Energia electrica produsa:

6458,733 MW (la 30.06.2014)

255 (1a 30.06.2014)
2013: 14823 GWh
2012: 12065 GWh
2011: 14710 GWh
2010: 19852 GWh
2009: 15516 GWh
17.496,84 GWh

2013: 25,3%
2012: 20,4%
2011: 23,8 %
2010: 32,7 %
2009: 26,9 %

Energia electrica produsa intr-un an hidrologic mediu
Cota de piata (conform DEN)

Tabelul de mai jos sumarizeaz pozitia financiard a Hidroelectrica la primele cinci luni 2014
comparativ cu primele cinci luni ale anului 2013:
-lei-

Variatie "o

5 luni/2014 S luni/2014

Nota Sluni’2ni4 5 luni/2013 An 2013
s, 8.
3 luni/2013 An 2013
;fgg'ﬁ?ap"a‘”“ 17.061.682.335 |  16.407.493.868 | 16.697.470.770 103.99% 102.18%
Total active 19.466.087.026 |  20.310.297.905 | 19.532.324.517 95,84% 99.66%
Total datorii 2.003.526.473 3.437310.859 | 2.434.514.552 58.29% 82.30%
S;tf;a ubataged 1.264.264.039 1276.030.436 |  3.083.233.611 99,08% .
EBITDA 808.475.700 834.424.790 |  1.955.452.552 96.89% R
Profit net 362.852.105 366.884.668 718.827.131 98.90% .
Trezoreria netd 67.914.008 5.239.145 (126.998.205) 1296.,28% -

Sursa: Hidroelectrica

Note:

(a) intocmit in conformitate cu Reglementirile contabile romanesti
(b) Calculat potrivit standardelor IFRS

(¢) Calculat de catre reprezentantii Hidroelectrica

.06.2014 - 30.06.2014
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3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE
3.1.Sedintele Adunarii Generale a Actionarilor

1.Sedinta Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 20.06.2014

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor HIDROELECTRICA S.A., tinuta in data de
20.06.2014, a hotarat, in unanimitate, urmatoarele:

A) Aprobarea vanzarii, in etapa a [V-a, a unui numar de 11 (unsprezece) pachete de active,
care cuprind 18 (optsprezece) CHEMP, prin licitatie deschisa cu strigare, dupd regula licitatiei
competitive, la un pret in urcare fatd de pretul de ofertd, in conditiile in care activele sunt
libere de sarcini si situatia juridicd a terenurilor aferente este clard, precum si promovarea
acestei actiuni in presd, dupa cum urmeaza:

. Grup de active - microhidrocentrale din bazinul raului Neagra Sarului, jud. Suceava:
CHEMP Neagra Sarului 1, CHEMP Neagra Sarului 2, CHEMP Saru Dornei I, CHEMP Saru
Dornei 2 (Pi= 6,10 MW, Em = 17,82 GWh);

. Activ - microhidrocentrala din bazinul raului Trotus, judetul Baciu: CHEMP Caralita
(Pi=1,00 MW, Em = 4,40 GWh);

. Activ - microhidrocentrala din bazinul raului Neagra, judetul Neamt: CHEMP Neagra
(Pi= 0,23 MW, Em = 0,61 GWh};

. Activ - microhidrocentrald din bazinul raului Bolovénis, judetul Neamt: CHEMP
Bolovinis (Pi= 0,55 MW, Em = 1,60 GWh);

. Activ - microhidrocentrald din bazinul riului Cracau, judetul Neamt: CHEMP Cracau

1 (Pi= 0,74 MW, Em = 1,95 GWh);
. Activ - microhidrocentrald din juddetul Suceava: CHEMP Filticeni (Pi = 0,26 MW,
Em= 1,52 GWh;

. Grup de active - microhidrocentrale din bazinul rdului Neagra Sarului, judetul
Suceava; CHEMP Gura Haitii 1, CHEMP Gura Haitii 2 (Pi = 2,26 MW, Em = 5,37 GWh);

. Activ - microhidrocentrald din bazinul pardului Valea cu Pesti, raul Neagra Sarului,
judetul Suceava: CHEMP Lucaciu (Pi = 0,38 MW, Em = 0,73 GWh);

. Activ - microhidrocentrald bazinul raului Céalimanel, judetul Suceava: CHEMP Panaci
(Pi= 0,44 MW, Em = 1,44 GWh);

. Grup de active - microhidrocentrale din bazinul raului Valea Cracului, judetul

Hunedoara: CHEMP Valea Cracului 1, CHEMP Valea Cracului 2, CHEMP Valea Cracului 3,
CHEMP Zeicani (Pi= 1,876 MW, Em = 4,666 GWh);

. Activ - microhidrocentrald din bazinul raului Chiuzbaia, judetul Maramures: CHEMP
Chiuzbaia (Pi=0,49 MW, Em = 1,75 GWh).

B) Aprobarea ofertei de vanzare a unui numdr de 11 pachete de active, care cuprind 18
CHEMP, in urmitoarele conditii:

a) Metoda de vdnzare: licitatie deschisa cu strigare, dupa regula licitatiei competitive, la un
pret in urcare fata de pretul de oferta.

b) Preful de pornire a licitatiei (preful de ofertd): astfel cum a fost avizat prin Decizia
administratorului judiciar EURO-Insol si a administratorului special si prin Nota nr. 61920/
16.06.2014 privind aprobarea de citre Adunarea Generald a Actionarilor a vanzarii prin
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licitatie deschisd cu strigare, in etapa a [V-a, a unui numar de 17 pachete de active - Centrale
Hidroelectrice de Mica Putere (CHEMP) in proprietatea Hidroelectrica SA.

Vanzarea activelor va avea loc numai ulterior obfinerii avizelor de mediu pentru privatizare
emise de autoritatile competente, potrivit legii.

¢) Prejul minim de vanzare, farda TVA, acelasi cu pretul de ofertd, respectiv:

1) pentru Grup de active - microhidrocentrale din bazinul raului Neagra Sarului, jud. Suceava:
CHEMP Neagra Sarului 1, CHEMP Neagra Sarului 2, CHEMP Saru Dornei 1, CHEMP Saru
Dornei 2 - pret pornire/pretul minim de vanzare = 13.119.520 lei;

2) pentru Activ - microhidrocentrald din bazinul rdului Trotus, judetul Bacau: CHEMP
Caralita - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 3.702.766 lei, egal cu
valoarea contabila ramasa totala la 31.12.2013;

3) pentru Activ - microhidrocentrala din bazinul rdului Neagra, judetul Neamt: CHEMP
Neagra -pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 795.840 lei;

4) pentru Activ - microhidrocentrald din bazinul rdului Bolovanis, judetul Neamt: CHEMP
Bolovanis - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 1.484.160 lei;

5) pentru Activ - microhidrocentralad din bazinul rdului Cracau, judetul Neamt: CHEMP
Cracdu 1 - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 2.332.173 lei, egal cu
valoarea contabild ramasi totald la 31.12.2013;

6) pentru Activ - microhidrocentrald din juddetul Suceava: CHEMP Filticeni - preful de
pornire a licitatiei/preul minim de vanzare = 156.602 lei, egal cu valoarea contabild ramasa
totala la 31.12.2013;

7) pentru Grup de active - microhidrocentrale din bazinul rdului Neagra Sarului, judetul
Suceava: CHEMP Gura Haitii 1, CHEMP Gura Haitii 2 - pretul de pornire a licitatiei/pretul
minim de vanzare = 3.631.120 lei;

8) pentru Activ - microhidrocentrald din bazinul paraului Valea cu Pesti, rdul Neagra Sarului,
judetul Suceava: CHEMP Lucaciu - preful de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare =
990.231 lei, egal cu valoarea contabild rdmasa totala la 31.12.2013;

9) pentru Activ - microhidrocentrald bazinul raului Caliménel, judetul Suceava: CHEMP
Panaci - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 1.006.480 lei;

10) pentru Grup de active - microhidrocentrale din bazinul rdului Valea Cracului, judetul
Hunedoara; CHEMP Valea Cracului 1, CHEMP Valea Cracului 2, CHEMP Valea Cracului 3,
CHEMP Zeicani -pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 7.260.880 lei ;

11) pentru Activ - microhidrocentrald din bazinul raului Chiuzbaia, judetul Maramures:
CHEMP Chiuzbaia - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 1.473.760 lei;

d) Pasul de licitatie: 5% din pretul de pornire a licitatiei crescétor;

e) Cuantumul garantiei de participare: 10% din pretul de pornire a licitatiei;.

f) Valoarea taxei de participare la licitatie: 1.000 lei (la care se adaugd TVA);

g) Modalitatea de plata: integrala;

h) Oferta de vanzare (anuntul publicitar): in conditiile stabilite de administratorul judiciar si
administratorul special ai societatii, ulterior aprobarii vanzarii activelor de cdtre AGA.

Avéand in vedere prevederile Comunicarii Comisiei privind elementele de ajutor de stat in
vanzarile de terenuri si cladiri de catre autoritdtile publice, publicata in Jurnalul Oficial al
Comunitatii Europene nr. C 209/3 din data 10.07.1997, se va efectua o publicitate suficientd a
ofertei de vanzare in mod repetat, astfel incdt sia poatd ajunge la cunostinta tuturor
potentialilor cumparatori.

Conducerea administrativa a Hidroelectrica S.A va stabili intervalul de timp pentru efectuarea
unei publicitati suficiente a ofertei de vanzare tinand cont de raportul beneficiu/cost. Anuntul
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publicitar privind Oferta de vanzare va fi publicat in unul sau doua ziare locale, in unul sau
doua cotidiene de largi circulatie si intr-un jurnal international, dacd se considerd necesar,
dupa caz.

i) Pretul achizitiondrii dosarului de prezentare a activului: 4.000 lei (la care se adauga TVA),
care include si accesul direct la datele si informatiile privind activul;

j) Comisia de licitatie si Secretariatul tehnic: potrivit deciziei conducerii Hidroelectrica SA;
comisia de licitatie va fi formata din 7 (sapte) membri.

k) Mandatarea administratorului judiciar, a administratorului special, a directorului general, a
directorului directiei economice si a sefului serviciului/departamentului juridic pentru a
negocia si a semna cu adjudecatarii, in numele si pentru societate, contractele de vanzare-
cumpdrare ale activelor in cauza.

C) Aprobare vanzarii, in etapa a 1V-a, a unui numar de 6 (sase) pachete de active, care
cuprind 9 (noua) CHEMP, prin licitatie deschisia cu strigare, dupd regula licitatiei
competitive, la un pret in urcare fatd de pretul de ofertd, in conditiile in care activele sunt
libere de sarcini si situatia juridicd a terenurilor aferente este clard, precum si promovarea
acestei actiuni in presd, dupd cum urmeaza:

. Grup de active — microhidrocentrale din bazinul raului Tarlung, judetul Brasov:
CHEMP Térlung 1, CHEMP Tarlung 2, CHEMP Térlung 3, CHEMP Térlung 4 (Pi = 4,930
MW, Em = 15,680 GWh);

° Activ — microhidrocentrald din bazinul raului Sebis, judetul Arad: CHEMP Sebis (Pi =
0,270 MW, Em = 0,580 GWh);

o Activ — microhidrocentrald din bazinul raului Sadu, judetul Sibiu: CHEMP Télmaciu
(Pi=0,235 MW, Em = 0,700 GWh);

. Activ — microhidrocentrala din bazinul réului Risinari, judetul Sibiu: CHEMP
Risinari (Pi= 0,060 MW, Em = 0,380 GWh);

. Activ — microhidrocentrald din bazinul raului Vulc#nita, judetul Brasov: CHEMP
Halchiu Moara (Pi = 0,130 MW, Em = 0,800 GWh);

° Activ — microhidrocentrald din bazinul pardului Limpedea, judetul Arges: CHEMP

Limpedea (Pi= 0,315 MW, Em = 0,600 GWh).

D) Aprobarea ofertei de vanzare a unui numar de 6 pachete de active, care cuprind 9
CHEMP, raport de evaluare iunie 2014, in urmitoarele conditii:

a) Metoda de vdnzare: licitatie deschisa cu strigare, dupa regula licitatiei competitive, la un
pret in urcare fata de pretul de oferta.

b) Pretul de pornire a licitatiei (preful de ofertd): astfel cum a fost avizat prin Decizia
administratorului judiciar EURO-Insol si a administratorului special si prin Nota nr. 61920/
16.06.2014 privind aprobarea de catre Adunarea Generald a Actionarilor a vanzérii prin
licitatie deschisa cu strigare, in etapa a [V-a, a unui numar de 17 pachete de active - Centrale
Hidroelectrice de Micd Putere (CHEMP) in proprietatea Hidroelectrica SA

Vanzarea activelor va avea loc numai ulterior obtinerii avizelor de mediu pentru privatizare
emise de autorititile competente, potrivit legii.

c) Prejul minim de vanzare, farda TVA, acelasi cu pretul de oferta, respectiv:

1) pentru Grup de active — microhidrocentrale din bazinul raului Tarlung, judetul Brasov:
CHEMP Tarlung 1, CHEMP Térlung 2, CHEMP Tarlung 3, CHEMP Tarlung 4 - pretul de
pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 15.495.242 lei);

2) pentru Activ — microhidrocentrald din bazinul rdului Sebis, judetul Arad: CHEMP
Sebis - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 1.298.900 lei);
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3) pentru Activ — microhidrocentrald din bazinul rdului Sadu, judetul Sibiu: CHEMP
Talmaciu - preful de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 576.034 lei);

4) pentru Activ — microhidrocentrald din bazinul raului Résinari, judetul Sibiu: CHEMP
Rasinari - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 497.931 lei);

5) pentru Activ — microhidrocentrald din bazinul raului Vulcénita, judetul Brasov:
CHEMP Halchiu Moari - pretul de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 1.178.800
lei);

6) pentru Activ — microhidrocentrala din bazinul pardului Limpedea, judetul Arges:
CHEMP Limpedea - preful de pornire a licitatiei/pretul minim de vanzare = 47.167 lei);

d) Pasul de licitatie: 5% din pretul de pornire a licitatiei crescator;

e) Cuantumul garantiei de participare: 10% din pretul de pornire a licitatiei;.

f) Valoarea taxei de participare la licitatie: 1.000 lei (la care se adaugd TVA);

g) Modalitatea de plata: integrala,

h) Oferta de vanzare (anuntul publicitar): in conditiile stabilite de administratorul judiciar si
administratorul special ai societatii, ulterior aprobarii vanzarii activelor de citre AGA.

Avand in vedere prevederile Comunicarii Comisiei privind elementele de ajutor de stat in
vanzarile de terenuri si cladiri de citre autoritatile publice, publicata in Jurnalul Oficial al
Comunitatii Europene nr. C 209/3 din data 10.07.1997, se va efectua o publicitate suficientd a
ofertei de vanzare in mod repetat, astfel incat sa poatd ajunge la cunostinta tuturor
potentialilor cumparatori.

Conducerea administrativa a Hidroelectrica S.A va stabili intervalul de timp pentru efectuarea
unei publicititi suficiente a ofertei de vanzare tinand cont de raportul beneficiu/cost. Anuntul
publicitar privind Oferta de vanzare va fi publicat in unul sau doua ziare locale, in unul sau
doua cotidiene de largi circulatie si intr-un jurnal international, dacd se considerd necesar,
dupa caz.

i) Preful achizifiondrii dosarului de prezentare a activului: 4.000 lei (la care se adaugd TVA),
care include si accesul direct la datele si informatiile privind activul;

j) Comisia de licitatie si Secretariatul tehnic: potrivit deciziei conducerii Hidroelectrica SA;
comisia de licitatie va fi formata din 7 (sapte) membri.

k) Mandatarea administratorului judiciar, a administratorului special, a directorului general, a
directorului directiei economice si a sefului serviciului/departamentului juridic pentru a
negocia si a semna cu adjudecatarii, in numele si pentru societate, contractele de vanzare-
cumpdrare ale activelor in cauza.

E) Dosarele de prezentare pentru vanzarea activelor mentionate la art. 1 si art. 3 din prezenta
hotarare vor fi intocmite de Hidroelectrica S.A, in conformitate cu prevederile art. 110 din
Normele metodologice aprobate prin H.G. nr. 577/2002, cu modificarile i completarile
ulterioare, conducerea societatii fiind rispunzatoare pentru informarea corectd a ofertantilor,
inclusiv asupra sarcinilor ce greveaza activele, daci este cazul.

in Dosarele de prezentare, daca este cazul, vor fi aduse la cunostinta potentilor ofertanti
avizele de mediu emise de autorititile competente potrivit legii, situatia sarcinilor/servitutilor
ce greveazi asupra activului/activelor, iar in contractul de vanzare-cumpdrare se va specifica
cé activul a fost cumpirat cunoscandu-se de citre cumpdrator sarcinile/servitutile de care este
grevat activul/activele si ca nu se va intoarce impotriva vanzitorului pentru eventuale
despagubiri/ daune.

Administratorul judiciar EURO INSOL este raspunzitor pentru conditiile in care se va realiza
vanzarea activelor, desfisurarea licitatiei, negocierea clauzelor contractuale si incheierea
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contractelor de vinzare-cumpirare, destinatia sumelor rezultate din vanzarea activelor, astfel
incat sa nu fie prejudiciatd societatea, cat si pentru respectarea prevederilor legale aplicabile
vanzirii de active. Vanzarea activelor nu va avea ca efect diminuarea capitalului social al
Hidroelectrica S.A.

3.2. Relatia cu bancile

3.2.1. Liniile de credit
La data de 30.06.2014, liniile de credit operationale sunt urmétoarele:

Sold creditor la | Sold disponibil
Moneda 30.06.2014 Ia 30.06.2014 Maturitate
(moneda liniei) | (moneda liniei) |

Nr fikiii Valoare
Crt nominali

Banca Roming de | 296.500.800 LEI . 296.500.800 | 30.09.2014

1
| | Dezvoltare - _ [
| 2 | Royal Bank of Scotland 2.195.596 | EUR 2.195.596 - | 31.07.2014
| 3 CITIBANK 27.972.080 uUsD 27.972.080 - | 31.12.2015
TOTAL (echivalent lei) | 396.029.550 99.528.750 296.500.800

in perioada 30.06.2012 - 30.06.2014, datoria financiard pe termen scurt s-a diminuat cu
714 milioane lei, respectiv cu 87,76%. Evolutia in perioada iunie 2012 - iunie 2014 este
prezentatd in graficul de mai jos:

Evolutia soldurilor liniilor de credit
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Sciderea semnificativi a soldului liniilor de credit a survenit ca urmare:
- arambursirilor de principal irevocabile ce au fost efectuate, lunar, in baza liniilor de
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credit denominate in valutd, contractate de la RBS Bank, respectiv Citibank. incepand cu data
de 31.08.2012, s-a rambursat lunar 1 milion EUR din soldul creditor al liniei acordate de RBS
Bank. Tot din trimestrul III al anului 2012, s-au realizat rambursari de principal trimestriale,
in cuantum de 4 milioane USD, in baza liniei contractate de la Citibank. Plafonul acestor linii
a fost diminuat ireversibil, proportional cu platile de principal ordonantate. Rambursérile de
principal efectuate in baza liniei de credit acordate de Citibank au fost sistate la sfarsitul lunii
iunie 2013, moment in care valoarea utilizatd a liniei de credit s-a situat sub plafonul agreat de
banca de 30 milioane USD;

- a rambursirilor pe liniile de credit care functioneaza conform principiului de overdraft:
liniile de credit acordate de BRD, ING Bank si Banca Transilvania.

In intervalul iunie 2012 - iunie 2014, costurile financiare asociate datoriei financiare pe
termen scurt au finregistrat o scddere importantd, cuantumul lunar al dobénzilor si
comisioanelor asociate liniilor de credit reducandu-se cu 92,79% in luna mai 2014 fatd de
luna iunie 2012.

] Costuri aferente liniilor de credit (dobanzi si comisioane)
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in cursul lunii septembrie 2013 a fost incheiat un act aditional cu BRD Groupe Societe
Generale pentru prelungirea perioadei de valabilitate a fondurilor disponibile in baza acestei
linii, maturitatea acestei facilitati fiind revizuita pentru scadenta: 30.09.2014.

La data de 20.04.2014 a fost incheiat un act aditional la contractul de linie credit semnat cu
Citibank, in vederea rambursarii principalului existent in sold la data de 01.03.2014: 27,92
mil. USD in transe lunare aproximativ egale in perioada 31.10.2014 — 31.12.2015. Stingerea
datoriei financiare pe termen scurt catre Citibank va contribui la reducerea datoriei financiare
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totale cu 9,39% in intervalul 31.10.2014 - 31.12.2015 si va echivala cu o economie a

cheltuielilor cu dobénzile in cuantum de 1,48 mil. lei

3.2.2. Credite de Investitii

in intervalul 20.06.2012 - 30.06.2014, serviciul datoriei financiare pe termen mediu si lung a
fost onorat la scadents, Hidroelectrica achitdnd cétre institutiile financiar bancare creditoare

rate de capital in cuantum de 215.276.255 EUR, respectiv dobanzi si comisioane in suma de
28.878.586 EUR.

Evolutia serviciul datoriei pentru creditele de investitii, rate de capital si costuri asociate, in
perioada 2009-2024 este prezentata in graficul de mai jos.

Graficul de plati al creditelor de investitii (capital si accesorii)
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ANALIZA ACTIVITATII HIDROELECTRICA

4.1. Analiza activititii de exploatare

Caracterizare hidrologica

Luna de vard, caracterizatd in sectiunile amenajate de hidraulicititi predominant deficitare
cum au fost: Raul Alb (74 %), Somesul (73 %), Cerna -Valea lui Iovan (72 %), Dambovita

(72 %), Sebesul (70 %), Bistrifa (64 %), Argesul (63 %), Raul Targului (63 %), Draganul
(61 %), Siretul (59 %), Prutul (59 %), Lotrul (56 %), Jiul (54 %).

rioada 01.06.2014 - 30.06.2014
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Cu o hidraulicitate ceva mai ridicati, dar subnormala, au fost Oltul (85%) si Bistra
Mirului (70%), iar cu o hidraulicitate normald a fost Raul Mare (91%), in vreme ce
excedentar a fost doar Buziul (114%).

Pentru fluviul Duniirea, hidraulicitatea inregistratd, de 91,4%, poate fi caracterizatd ca
apropiatd de normali (debitul afluent mediu inregistrat 5820 mc/s, fatd de 6370 mc/s normala
lunard). De mentionat ci in luna iunie s-a produs o modificare catre deficitar a hidrologiei
apelor fluviului, modificare demaratd incd din ultima decadi a lunii mai. in luna iunie, debitul
afluent al Dundrii a fost descrescitor, de la circa 9600 mc/s la inceputul lunii pand la valori de
circa 4620 mc/s (in data de 17.06.2014), a crescut apoi ugor pana la valoarea de 4900 me/s (in
data de 21.06.2014), a scizut iar pana la valoarea de 3950 me/s (in data de 28.06.2014), dupa
care a crescut usor pand la finalul de lund - la valoarea de 4150 me/s.

Pe fondul acestei perioade cu caracteristicile hidrologice amintite s-a inregistrat o
stocare notabili in amenajarile cap de cascadii (volumul stocat total pentru perioada in
analiza a fost de circa 133 mil mc).

Prognoza INHGA pentru apele interioare s-a realizat in limitele de 60,4 % (Jiul in sectiunea
baraj Viadeni) si 126,2 % (Buziul in sectiunea baraj Siriu).

Pentru Duniire, prognoza initiald din 30.05.2014 (9300 mc/s debit prognozat) a suferit o
actualizare la o noud valoare de 6800 mc/s (in data de 03.06.2014). Ca urmare, gradul de
realizare a prognozei a fost cuprins intre 62,6 % (realizatul prognozei initiale) si 91,4 %
(realizatul prognozei finale). Gradul de umplere volumic al marilor amenajari a atins la
30.06.2014 valoarea de 96,6%, valoare foarte apropiatd de maximul istoric al datei de 30.06
din anul 2013 (96,8%). Valoarea gradului de umplere la aceastd datd este cu circa 20,4p.p.
peste valoarea medie a finalului de luni iunie din ultimii 18 ani (76,2 %).

Productia de energie din instalatiile proprii in luna iunie a fost de 1617 GWh, cu circa
144 GWh peste media productiei din luna iunie a ultimilor 18 ani (1473 GWh).

Situatia amenajirilor cap de cascada

Data Grad de umplere Volum util total Rezerva energetici
la volum util (%) ( mil me) ( GWh)
2013 -31 dec 76,71 1899,92 2366,53
2014 31 ian 67,23 1665,01 2067,88
28 feb 64,91 1607,58 1992,06
31 mar 66,52 1647,50 2043,55
30 apr 75,58 1871,80 2328,75
31 mai 91,20 2258,76 2791,72
30 iun 96,56 2391,54 2933,31

(datele din aplicafia Management energetic)
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Modul de acoperire a obligatiilor contractuale
(MWh)
Obligatii Contractuale Total Cumparare Total
Livrat
Luna Export | Contract | Contract | Contract | Cons | Vanzare | Total ofertat din
eligibili | Electrica | bilater PZU obligatii PZU Contract | Productie
contract bilater proprie
ian 0 319265 570608 245295 | 12714 12405 | 1167952 | 1135163 32791 0 1178044
feb 0 294807 494118 | 245620 | 12404 58722 | 1112849 | 1107511 5345 0 1117770
mar 0 317652 489187 | 279346 | 13813 | 122275 | 1233014 | 1233304 876 0| 1202426
apr 0 257220 | 431265 | 369334 | 15743 | 307154 | 1406069 | 1405587 478 0| 1477143
mai 0 207576 | 538278 559023 | 21473 | 545227 | 1917244 | 1917244 0 0| 1991781
iun 0 154800 | 462261 591345 | 18004 | 354745 | 1607479 | 1607475 0 0| 1617020
TOTAL | 0 1551320 | 2985717 | 2289963 [ 94151 | 1400528 | 8444607 | 8406284 39490 0| 8584184

(datele din aplicatia weboferta)

Luna Pret mediu achizitie PZU Pret mediu vanzare PZU Pret mediu PZU
( RON/MWh) ( RON/MWh) ( RON/MWh)
ian 25,72 270,93 163,31
feb 18,28 204,92 147,40
mar 10,86 193,73 133,19
apr 15,26 184,39 165,53
mai Nu s-a achizifionat 141,92 132,47
iun Nu s-a achizitionat 157.11 138.81

Pret mediu PZU Hidroelectrica

» Pret mediu PZU OPCOM
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Amenajarea Unititi dispecerizabile Unitati nedispecerizabile
(MWh) (MW) (%) (MWh)  (MW) | (%)
Amenajarea Dunirea 617 961,00 858,28 | 38,94
Amenajiri cu acumuliri 527 625,00 732,85 33,25 | 14 962,91 20,78 49,48
Amenajéri pe firul apei 441 165,81 612,73 27,80 15 278,92 21,22 50,52
Total — iunie 1617 019,64 2 245,86
Total an (cumulat la 30 iunie) 8 584 176,74 1976,10
(datele din aplicatia Management energetic)
Amenajarea
Dunirea

Amenajiri cu

acumulari

» Amenajéri pe
firul apei

Consumul specific pentru producere si transformare

Luna | C, Cpr
(MWh) (%)
ian 12714 1,07
feb 12404 1,10
mar 13813 1,13
apr 15743 1,05
mai 21473 1,07
fun 18004 1,10

in luna iunie a fost inregistrat un consum propriu pentru producere de 18,004 GWh.
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Puterea disponibila si asigurati (Pentru luna de raportare conf. PO-HE-DE-06)

(MW)
Luna Puterea Reduceri Puterea Gradul de indeplinire
Instalata permanente asigurati P4/ 4500 x100 (%)
ny 626548 322,21 5168,64 | 132,07
feb 6267,00 361,82 534359 | 131,22
T 6266,05 352,83 5330,66 | 131,22
apr 6266,05 352,83 5330,66 | 131,22
il 6266,05 352,01 555725 | 131,42
s 6266,05 279,44 548026 | 133,02

Situatia deversdrilor ( Pentru luna de raportare conf. PO — HE- DE- 07)
Energie deversati (MWh)

Cauza — Servitute, Debite peste | Reduceri Retrageri planificate, | Pregoliri, Total
Luna ¥ Utilitati cel instalat permanente | accidentale, restrictii | Alte cauze
interne, externe
ian 17027 0 1590 5 18750
128
feb 15088 197 0 2181 29 17495
mar 16495 9376 0 2372 41 28284
| _apr 17487 92585 1373 77853 15350 204648
mai 17856 217753 5670 110220 5431 356930
* jun 9942 8957 184 21040 913 41035
“Total la 30 iun 93895 328996 7227 215256 21769 667142

Obs. (*) Datele sunt estimative dupi inregistriirile zilnice din aplicatia "Management energetic”, valorile
cu un grad de precizie mai ridicat numai dupi data de 10 julie 2014 cind este termenul de raportare
procedurat pentru luna iunie 2014.

Pentru luna iulie 2014, estimarea productiei de energie realizabild in instalatiile proprii,
intocmitd pe baza ultimelor prognoze de debite afluente din sectiunile amenajate, a situatiei
gradului de umplere al amenajarilor este de circa 1250 GWh.

in cursul lunii iunie, a fost intocmiti si transmisi la Transelectrica documentatia lunari
privind obtinerea de certificate verzi de citre centralele din patrimoniu calificate pentru
luna mai. Numiirul de certificate verzi acordate Hidroelectrica pentru luna mai a fost de
49898. De la inceputul anului 2014, pe primele 5 luni, numairul total de certificate verzi
acordate Hidroelectrica a fost de 148.069.
In luna mai 2014, totalul veniturilor inregistrate pe piata serviciilor tehnologice de
sistem a fost de 21 milioane de lei.
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Reglaj Secundar Rezerva Tertiara Rapida
hMW Valoare lei | lei/lhMW | hMW Valoare lei | lei/hMWh
Iun.14 | 164.360 | 10.441.790 63,53 | 341.874 | 10.511.680 30,74

In cadrul serviciului s-a realizat programarea productiei Hidroelectrica la nivel de Unitate
dispecerizabila, functie de obligatiile contractuale, debite afluente si rezerva in lacuri.

Tabel realizari PZU
Total Valoare Valoare Ect Pret
Data | Cumparat | Vandut " PIP cum-
piata cumparata | vanduta o vandut
MWh lei/MWh | LEI LEI Lei/MWh
lun.14 0,00 | 354.745 | 1.718.066 | 13881 0,00 | 55.735.658 | 157,11

Caracteristic acestei perioade a fost exploatarea corelata a amenajarilor Hidroelectrica in
conditiile unui grad de umplere foarte ridicat in marile acumulari, cu obligativitatea
valorificariii pe PZU a debitelor afluente, corespunzatoasre unei cantitati mari de energie
(peste 350 GWh), pentru a evita deversarile.

4.2. Analiza activititii de furnizare a energiei electrice

In cursul lunii iunie 2014, a continuat activitatea de ofertare pe pietele centralizate gestionate
de OPCOM SA, in vederea vanzarii cantitatii disponibile de energie electrica estimata a fi
produsa in anii 2014 si 2015.

Hidroelectrica a participat pe PCCB si PCCB NC cu oferte initiatoare de vanzare.

Astfel, in perioada 10.06.2014 - 16.06.2014, Hidroelectrica SA a tranzactionat cu succes pe
PCCB un numar de 18 de contracte de vanzare cumparare a energiei electrice, cu livrare in
banda si varf in lunile iulie si august 2014, insumand o cantitate de 94,6 GWh.

In zilele de 26.06.2014 si 30.06.2014, Hidroelectrica SA a vandut un numar de 6 pachete ca
oferta initiatoare, cu livrare in banda si varf pentru perioadele iulie — august 2014, insumand
o cantitate 64,92 GWh. Totodata au fost tranzactionate in data de 30.06.2014 alte 2 pachete
reprezentand 31,2 GWh cu livrare in perioada ianuarie — decembrie 2015.

Activitatea pe PCCB NC a cuprins tranzactionarea in data de 11.06.2014 a unui numar de
4 pachete insumand o cantitate de 7,56 GWh cu livrare in banda in saptamana 30.06.2014 —
06.07.2014. In continuare, pe PCCB NC, Hidroelectrica SA a vandut cu succes in zilele de
23.06 si 26.06.2014 un numar de 4 pachete ca oferta initiatoare, cu livrare in banda,
insumand o cantitate de 13,8 GWh.
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In functie de datele cuprinse in prognozele lunare actualizate si situatia concreta a volumelor
de apa utile din marile amenajari hidroenergetice, Hidroelectrica SA va initia noi oferte de
vanzare/ oferte de raspuns pe pietele gestionate de OPCOM.

Situatia privind vanzarile si cuampararile de energie electrica de catre Hidroelectrica pentru
primele sase luni ale anului 2013 este prezentata sintetic in tabelul urmator:

[MWh]
VANZARE CUMPARARI
Piata Piata de
reglementa Piata echilibr Total Piata de Total
Luna ta concurentiala PZU are vanzari | PZU | echilibrare | cumparari
ianuarie 378.046 384.512 141.652 98.248 | 1.002.458 2 45.013 45.015
februarie 379.281 412.955 162.449 62.004 | 1.016.689 10 37.719 37.729
martie 441.006 589.719 172.645 121.344 | 1.324.714 56 40.573 40.629
aprilie 429.369 701.167 390.430 | 125.750 | 1.646.716 0 49.862 49.862
mai 458.852 784.451 331.373 133.899 | 1.708.576 0 44.367 44.367
iunie 410.839 748.157 390.471 115.710 | 1.665.177 0 43.166 43.166
total 2.497.393 3.620.962 1.589.020 | 656.955 | 8.364.331 | 67 260.701 260.769

Situatia privind vanzarile si cumpararile de energie electrica de catre Hidroelectrica pentru
primele sase luni ale anului 2014 este prezentata sistematic in tabelul urmator:

[MWh]
VANZARE CUMPARARI
Piata Piata de Piata de
Piata concurentiala echilibrare Total echilibrare Total

Luna reglementata *x PZU * vanzari PZU ¥ cumparari
ianuarie 570.608 565.494 12.405 110.284 1.258.790 | 32.791 63.929 96.721
februarie 494,115 541.547 58.722 73.185 1.167.569 | 5.345 55.932 61.277
martie 489,187 598.015 122,275 77.077 1.286.553 876 95.652 96.529
aprilie 431,265 627.456 307.153 131.328 1.497.202 478 48.420 48.898
mai 538.278 767.338 545.227 135.173 1.986.017 0 28.355 28.355
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iunie 462.261 746.145 354.745 1.563.151 0 0
2.985.714 3.845.994 1.400.528 | 527.046 | 8.759.283 | 39.491 292.288 331.779

Nota: *Pentru luna iunie nu s-a primit de la OPCOM Nota de decontare pe Piata de Echilibrare;
Pentru luna aprilie cantitatea a fost corectata din decontarea finala OPCOM

** | a data raportarii nu este definitivata vanzarea direct de sucursale pent

-

ACTIVITATEA FINANCIARA

Bilang
01 ianuarie 2014 31 mai 2014

Imobilizari necorporale 1.641.781 600.491
Imobilizari corporale 19.036.405.149 18.726.213.389
Imobilizari financiare 27.167.333 30.577.010
Active imobilizate - Total 19.065.214.263 18.757.390.890
Active circulante - Total 464.884.971 617.391.472
Cheltuieli in avans 2.225.283 91.304.664
uD:tao]:'n ce trebuie platite intr-o perioada de 1.382.787.077 973.772.896
Total active minus datorii curente 18.145.158.426 18.484.591.241
Provizioane 169.583.750 169.246.173
Total capitaluri proprii 16.697.470.770 16.914.342.018

Cont de profit si pierdere

Lei Lei
31 mai 2013 31 mai 2014

Cifra de afaceri neta: 1.276.030.436 1.264.264.039
Productia vindutd 1.275.686.204 1.244.835.361
Venituri din exploatare - TOTAL 1.289.608.017 1.279.318.139
Cheltuieli materiale 4.616.133 3.629.859
Consum propriu (energie electrica si apa) 2.231.144 1.374.831
Cheltuieli cu apa brutd uzinata 158.193.686 149.124.673
Cheltuieli cu energia electrica achizitionata 4.608.206 6.115.765
Cheltuieli administrare pia{d si transport retele 68.993.335 74.998.471
Cheltuieli cu personalul 147.411.882 130.972.552
Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 414.640.884 399.963.931
Cheltuieli cu reparatiile 49.985.638 28.536.398
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HBROﬁECTIICA

Hidroelectrica S.A.

Societate in reorganizare judiciara,

in judicial reorganisation, en redressement
J40/7426/2000

RO 13267213

Capital social: 4.480.657.070 lei

Cerfificat 1SO 9001/14001/0OHSAS 18001
SRAC Nr. 325/4; 95/3: 250/2 - 2012

Ajustiri de valoare privind activele circulante (179.844) (3.613)
Ajustari privind provizioanele (81.013) (339.343)
Despéagubiri, amenzi, penalitati 5.095 922318
Cheltuieli privind activele cedate 76.330 2.780.963
Alte cheltuieli si servicii executate de terti 19.387.263 14.493.995
Alte cheltuieli de exploatare, inclusiv impozite si taxe 19.892.503 80.440.970
Cheltuieli din exploatare - TOTAL 889.781.242 893.011.770
Venituri financiare - TOTAL 72.557.011 31.931.923
Cheltuieli financiare - TOTAL 73.799.118 17.074.516
Rezultat brut 398.584.668 401.163.776
Impozitul pe profit 31.700.000 38.311.671
Rezultatul net 366.884.668 362.852.105
Indicatori financiari
31 mai 2013 31 mai 2014
1. | Indicatorul lichidititii curente
Active curente/Datorii curente 0,34 0,63
2. | Indicatorul gradului de indatorare (%)
Capital imprumutat/Capitaluri proprii x 100 8,4% 6,6%
3. | Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,06 0,07

Semnituri:

Gabriel Dymitrasc
Administrator peci‘h\l

"
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