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1. INFORMATII PRIVIND COMPANIA

Societatea

* Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica
S.A. (“Hidroelectrica”) a fost infiintat3 la data de 20.08.2000 ca societate pe actiuni, Tn
baza H.G nr. 627/2000.

* Hidroelectrica este inregistrat la Oficiul Registrului Comertului de pe langad Tribunalul
Bucuresti, avand numarul de ordine in registrul comertului J40/7426/2000 si codul unic
de inregistrare RO 13267213,

e Obiectul principal de activitate al Hidroelectrica este »Productia de energie electrica”,
cod CAEN 3511, rev.2.

» Tncepand cu data de 20 lunie 2012, Hidroelectrica se afl in procedurs de reorganizare
judiciard, firma Euro Insol SPRL fiind desemnat3 in calitate de administrator judiciar al
societatii, Tn conformitate cu Sentinta civild nr. 7222/20.06.2012, pronuntati de
Tribunalul Bucuresti - Sectia a Vll-a Civil3, dosar nr. 22456/3/2012, cu atributiile
prevazute de art. 20 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

* Prin Hotararea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 24 din data de 26 iu nie
2012, domnul Dumitru-Remus Vulpescu a fost desemnat in calitate de administrator
special al companiei.

Date privind compania (la 30 septembrie 2012)

Capital social 4.475.643.070 lei
Numar de actiuni 447.564.307
Valoare nominala /Actiune 10 lei

Structura actionariatului® (la 30 septembrie 2012)

Categorii de actionari % din capitalul social subscris

Statul Roman, prin Ministerul Economiei,
Comertului si Mediului de Afaceri
Fondul Proprietatea S.A. 19,9439%

80,0561%

Date de contact

Adresa:  Strada Constantin Nacu nr. 3, sector 2, Bucuresti, Romania.
Web: www.hidroelectrica.ro

E-mail:  secretariat.general@hidroelectrica.ro

Telefon:  +40 213 032500 Fax: +40 21 213 032564

' Sursa: Hidroelectrica
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2. PREZENTARE GENERALA

Putere instalata

Numar hidrocentrale in exploatare (CHE + MHC)

Energia electricd produsa:

Energia electrica produsa intr-un an hidrologic mediu

Cota de piata®

6378,903 MW (la 30.09.2012)
280 (la 30.09.2012)

2011: 14710 GWh

2010: 19852 GWh

2009: 15516 GWh

17.539 GWh

2011: 23,8 %

2010: 32,7 %

2009: 26,9 %

In data de 20 lunie 2012, prin Sentinta civil3 nr. 7222/20.06.2012, pronuntatd de Tribunalul
Bucuresti - Sectia a Vll-a Civild, dosar nr. 22456/3/2012 a fost admisa cererea Hidroelectrica si a
fost deschisda procedura generald a insolventei, firma Euro Insol SPRL fiind desemnati ca
administrator judiciar al societatii.

In data de 26 iunie 2012, prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.
24/2012, domnul Dumitru-Remus Vulpescu a fost desemnat in calitate de administrator special
al companiei.

Tabelul de mai jos sumarizeaza pozitia financiara a Hidroelectrica la 31 august 2012, la 31 august
2011 si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011 (,,An 2011”):
Variatie %
8 luni/

8 luni/2012
neauditate

8 lunif2011
neauditate

2012
An 2011 Vvs.
8 luni/
2011

8 luni/2012

Vs.
An 2011

Total capitaluri proprii  a 16.151.441.866  16.490.766.488 = 16.489.796.972  97,94% 97,95%
Total active a 20474.818.774  20362.759.552 = 20.962.323.111 | 100,55% 97,67%
Total datorii a 3.940.837.324 3541610613  4.146.751.166  111,27% 95,03%

Cifra de afacerinetd ~ a 1.661.496.566 2.184.534.000  3.020.591.574  76,06% 55,01%

EBITDA b 545.200.337 647.361200  873.581.226  84,22% 62,41%
Profit net a -210.082.339 3.932.907 6.444.266 -534166%  -3259,99%
Fluxuri de numerar nete b -634.045.264 -387.295.685 -659.279.642  163,71% 96,17%

Sursa: Hidroelectrica

Note:

(a) Tntocmit in conformitate cu Reglementarile contabile romanesti

(b) Calculat de catre reprezentantii Hidroelectrica

2 Calculata din total productie de energie electrica produsa in tard.
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3. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE

3.1. Selectia viitorului Consiliu de Administratie in conformitate cu prevederile Ordonantei de

Urgentd a Guvernului 109/2011 privind guvernanta corporativa in intreprinderile publice

Administratorul Special a continuat eforturile companiei de a respecta prevederile Ordonantei de
Urgentd a Guvernului 109/2011 privind guvernanta corporatista in intreprinderile publice privind
selectia viitorului Consiliu de Administratie al companiei.

Au fost primite candidaturi din tara si din afara ei in perioada 28.05.2012-28.06.2012, acestea
fiind evaluate de citre reprezentantii companiei si ai firmei de recrutare resurse umane selectata
pentru acest proces, SC Adecco Romania SRL. Lista scurtd cuprinzand 10 candidati a fost inaintatd
inspre aprobarea Adunirii Generale a Actionarilor convocatd pentru data de 31 octombrie 2012.

3.2. Litigii semnificative aflate pe rolul instantelor de judecata dupa data de 15.07.2012

A.

Litigii generate de deschiderea procedurii de insolventd, dispusd prin Sentinta Civila nr.
7222/20.06.2012, pronuntatd de Tribunalul Bucuresti in Dosarul nr. 22456/3/2012:

Dosar nr. 22456/3/20122 Curtea de Apel Bucuresti, Recurs declarat deS.C. ALPIQ
ROMINDUSTRIES SRL, S.C. ALPIQ ROMENERGIE SRL, Filiala Hidroelectrica HIDROSIND,
Termen: 18.10.2012.

Judecdtorii Curtii de Apel Bucuresti au finalizat in 4 octombrie discutarea recursurilor
declarate n dosarul in care Tribunalul Bucuresti a decis declansarea procedurii de insolventa
in cazul companiei S.C Hidroelectrica S.A., instanta anuntand atunci ca amana pronuntarea
pentru 11 octombrie. Tn data de 11 octombrie, Curtea de Apel Bucuresti a aménat din nou
decizia in acest dosar, pana in 18 octombrie. Presedintele de complet a precizat cd decizia a
fost amanata din cauza imposibilititii de constituire a completului de judecatd, datorata
faptului ca unul dintre judecatori este bolnav.

Dosar nr. 26502/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator Sindicatul National Petrom
Energie, Sindicatul Hidroelectrica HIDROSIND - opozitie impotriva deschiderii procedurii
insolventei, Termen: 23.01.2013;

Dosar nr. 26503/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ALPIQ ROMINDUSTRIES SRL -
opozitie impotriva deschiderii procedurii insolventei, Termen: 23.01.2013.

Litigii generate de activarea de catre S.C. HIDROELECTRICA S.A. a Clauzei de Fortd
Major3 in contractele de vinzare-cumparare energie electrica:

Dosar nr. 31569/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ALRO SLATINA S.A -

contestatie impotriva masurii administratorului judiciar prin care s-a decis aplicarea clauzei
de fortd majora cu privire la Contractul nr. 47CE/09.09.2005, Termen: 23.01.2013;
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Dosar nr. 31849/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ELECTROCARBON S.A.
SLATINA — contestatie impotriva madsurii administratorului judiciar prin care s-a decis
aplicarea clauzei de fortd majord cu privire la Contractul nr. 32CE /28.03.2003, Termen:
23.01.2013;

Dosar nr. 31833/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ELSID TITU S.A. contestatie
fmpotriva masurii administratorului judiciar prin care s-a decis aplicarea clauzei de forta
majora cu privire la Contractul nr. 24CE/18.12.2002, Termen: 23.01.2013.

Litigii generate de masura Administratorului Judiciar EURO-INSOL SPRL de denuntare a
contractelor de vanzare - cumparare energie electrica:

Dosar nr. 31384/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ALPIQ ROMENERGIE SRL,
contestatie Tmpotriva masurii administratorului judiciar de denuntare a Contractului nr.
89CE/08.04.2008, Termen: 23.01.2013;

Dosar nr. 29088/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. EFT AG, EFT ROMANIA SRL,
contestatie impotriva masurii administratorului judiciar de denuntare a Contractelor RO nr.
22E/25.03.2004, Contractul 12E bis/28.02.2003, Termen: 23.01.2013;

Dosar nr. 29713/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ENERGY HOLDYNG SRL,
contestatie impotriva masurii administratorului judiciar de denuntare a Contractului nr.
33CE/14.01.2004, Termen: 23.01.2013;

Dosar nr. 31379/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ALPIQ ROMINDUSTRIES SRL,
contestatie impotriva masurii administratorului judiciar de denuntare a Contractului nr.
89CE/20.11.2004, Termen: 23.01.2013;

Dosar nr. 34807/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. PEET ELECTROCENTRALE
PAROSENI S.A., contestatie impotriva mdasurii administratorului judiciar de denuntare a
Contractului nr. 92CE/30.07.2008, Termen: 23.01.2013.

Litigii generate de publicarea “Raportului privind Cauzele si imprejurarile care au dus la
aparitia starii de insolventa a S.C. HIDROELECTRICA S.A.“:

. Dosar nr. 34739/3/2012 Tribunalul Bucuresti, Contestator S.C. ELECTROCENTRALE DEVA S.A,

contestatie la raportul privind cauzele si imprejurdrile care au dus la aparitia starii de
insolventa, Termen: 23.01.2013.

Litigii generate de publicarea “Tabelului preliminar de creante”: 73 de dosare, in
conformitate cu inregistrarile de pe portalul instantelor de judecatd, incepand cu nr.
36109/3/2012 si terminand cu nr. 39580/3/2012, toate aflate pe rolul Tribunalului Bucuresti,
cu termene stabilite de instantd cu incepere din data de 14.11.2012 si pana in data de
20.02.2013.
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3.3. Relatia cu bancile

Din totalul creditelor pentru investitii contractate in valoare de 623.329.779 echivalent Euro, la
data prezentei s-au rambursat 121.290.686 echivalent Euro, existand un sold de 377.066.473
echivalent Euro cu scadenta pana in 2021 - Banca Internationald pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BIRD).

Mentionam cd exista o sumd netrasa in valoare de 16.732.619 Euro din creditul Unicredit,
destinat proiectului de reabilitare a 5 centrale in aval de Slatina — Olt Inferior.

Nu exista restante la plata scadentelor aferente creditelor pentru investitii contractate,
rambursdrile urmand a fi efectuate conform graficului convenit cu bincile finantatoare.

Situatia creditelor pentru investitii este prezentata in Anexa 1.

Fondurile atrase pentru finantarea activitdtii curente sub forma Liniilor de Credit au fost
contractate la o valoare de aproximativ 205,25 mil Euro cu scadenta la 1 an de zile.

Hidroelectrica a luat masuri pentru reducerea expunerii pe aceste linii prin inchiderea unora sau
prin reducerea plafonului altora, nivelul contractat in prezent fiind de aproximativ 174,74 mil
Euro, din care sunt utilizati 163,54 mil, Euro.
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4. ANALIZA ACTIVITATII HIDROELECTRICA

Analiza activitatii de exploatare in perioada 01 septembrie — 10 octombrie 2012

Caracterizarea hidrologica a perioadei:

Luna septembrie

Luna de toamna cu hidraulicitati deficitare (corespunzdtoare unei secete severe) in toate
sectiunile amenajate hidroenergetic astfel:<» Raul Alb (45%), Cerna -Valea lui lovan (40%), Oltul
(39%), Raul Mare (38%), Sebesul (37%), Bistrita (34%), Buziul (34%), Somesul (33%), Raul
Targului (33%), Dambovita (32%), Bistra Marului (31%), Lotrul (25%), Prutul (25%), Argesul
(23%), Draganul(19%), Jiul (14%). (Procentele sunt fatd de normalele lunare specifice fiecirei
sectiuni amenajate).

Din punct de vedere hidrologic luna septembrie 2012 continui perioada deosebit de deficitara
din punct de vedere hidrologic din intervalul anterior.

Pentru fluviul Dunarea hidraulicitatea inregistrata, 80,6%, poate fi caracterizata ca sub normala
practic continudnd evolutia manifestata pe parcursul primelor 8 luni anterioare (debitul afluent
inregistrat 3047 mc/s, fata de 3780 mc/s normala lunara).

Prognoza hidrologica elaborata de INHGA la inceputul lunii a fost reactualizata (in sensul de
scadere) la jumatatea intervalului. Realizarea prognozei initiale a fost indeplinita in limitele 24%
{Jiul — sect Vadeni) si 101% (Cerna — sect Valea lui lovan). Pentru Dundre, prognoza reactualizat3
din 14.09.2012 (3000 mc/s debit prognozat) s-a realizat in proportie de 102%.

Conditiile hidrologice deosebit de nefavorabile combinate cu incadrarea unitétilor hidro pe Piata
de Echilibrare, au condus la destocari de volume in amenajdrile cap de cascada (volum destocat
total pentru luna august de circa 37 mil mc). Fatd de volumele tinta stabilite cu ANAR la marile
amenajari din administrarea SC Hidroelectrica SA nu s-au inregistrat depasiri ale acestora
(exceptie facand acumularea Fantanele unde s-a inregistrat o depdsire de 3,87 mil mc pentru
asigurarea apei potabile pentru localitatile din aval). Gradul de umplere volumic al marilor
amenajari atins la 30.09.2012 valoarea de 63,1%, cu 4,8% sub valoarea medie a finalului de luna
septembrie din ultimii 16 ani (67,9%) si cu 3,0% sub valoarea preconizata in programul ANAR

pentru pregatirea perioadei de trecere a iernii (66,1% la 30.09.2012).

Situatia deosebit de dificila generatd de secetd a impus continuarea functionarii in situatie de
fortd majora instaurata efectiv cu incepere din data de 07.08.2012.
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Perioada 01 — 10 octombrie

A continuat perioada deficitara din lunile anterioare. Debitele afluente ale apelor interioare in

toate sectiunile amenajate hidroenergetic s-au situat in acest interval in jurul valorii de 30% din
normalele lunii. De asemenea, debitul afluent al Dunarii a fost de numai 77% din normala si asa
sdraca a lunii octombrie.

Cu toate acestea o caracterizare completa a lunii octombrie se poate face numai la finalul de
luna, orice modificare in evolutia hidrologic a restului din lun3 putand s3 modifice
caracterizarea de ansamblu a lunii. Ca si in luna anterioara situatia deosebit de dificild generat
de secetd a impus continuarea functionarii in situatie de fort3 majora.

Situatia privind productia SC Hidroelectrica pentru perioada 01.01.2012 - 10.10.2012 este
prezentata sintetic in tabelul urmator:

(MWh)
Obligatii Contractuale Total Total
Export Contract Contract Contract Vanzare Total ofertat Livrat din
eligibili reglementat bilaterale obligatii Contract Productie
contract bilater proprie
ian 32177 382345 175586 10709 6851 0 611686 611695 0 0 735981
feb 12734 388553 169049 822 6502 0 580408 580577 0 0 851578
mar 48362 584678 307513 1325 10741 0 959057 959062 0 0 966134
apr 65638 746133 450397 1241 14978 33729 1337371 1537362 © 0 1339236
mai 62924 838241 560520 43538 18783 117581 1677095 1677098 0O 0 1663426
iun 70053 800464 469512 84699 17023 90870 1554451 1519930 545 67493 1530182
iul 66162 478961 413108 77230 12591 6060 1063759 1124180 16811 222255 1176236
aug 31 332784 265667 66997 7603 656 680188 678823 = 7 O, 719362
sept 0 286793 246924 0 6488 0 579274 579291 0 0 572781
* oct 0 92038 100782 4370 2240 0 200123 200115 0 0 208219

* Pentru luna octombrie, la data curentd 11.10.2012, se dispune de date numai pentru primele 10 zile.

Prognoza productiei de energie din productie proprie este pentru luna octombrie de circa 645
GWh. Reamintim ca minimul istoric al productiei lunare in instalatiile proprii ale SC Hidroelectrica
SA este pentru luna octombrie de 676 GWh (valoare atins3 in octombrie 2011 cand, de
asemenea, din cauza secetei prelungite se functiona in situatie de fortd majora!)
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5. ACTIVITATEA FINANCIARA

Bilantul si Contul de profit si pierdere neauditate pentru perioada de 8 luni incheiatd la 31 august
2012 intocmite in conformitate cu reglementdrile contabile romanesti sunt incluse integral n
Anexele 2 si 3 la acest raport.

Aceastd sectiune cuprinde principalele elemente ale pozitiei financiare si rezultatelor
Hidroelectrica la 31 august 2012.

i 31 august 2012 (lei)

Total capitaluri proprii a 16.151.441.866
Total active a 20.474.818.774
Total datorii a 3.940.837.324
Cifra de afaceri neta a 1.661.496.566
EBITDA b 545.200.337
Profit net a -210.082.339

Sursa: Hidroelectrica

Note:
(a) Tntocmit in conformitate cu Reglementdrile contabile romanesti
(b) Calculat de catre reprezentantii Hidroelectrica

Lei Lei
Bilant 31 decembrie 2011 31 august 2012
Auditat Neauditat

Imobilizari financiare 60.444.956 60.123.850
Active imobilizate - Total 20.339.080.853 20.035.145.879
Active circulante - Total 611.856.575 429.229.043
Cheltuieli in avans 11.385.684 10.443.853
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada 2 639.156.284 5 262.738.714
de un an

Total active minus datorii curente 18.323.143.066 18.212.052.103
Provizioane 84.718.971 146.697.315
Total capitaluri proprii 16.489.796.972 16.151.441.866
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Lei Lei
31 august 2011 31 august 2012
Neauditat Neauditat

Contul de profit si pierdere

Cifra de afaceri neta:
Productia vanduta
Venituri din exploatare - TOTAL

2.184.534.000
2.183.714.488
2.196.127.415

1.661.496.566
1.657.854.604
1.670.736.524

Cheltuieli materiale 19.597.075 13.040.067
Consum propriu (energie el. si apa) 2.925.931 3.713.005
Cheltuieli cu apa bruta uzinata 221.285.400 199.692.750
Cheltuieli cu energia electrica achizitionata 546.775.544 62.668.666
Celtuieli adm. piata si transport retele 133.734.892 91.117.311
Cheltuieli cu personalul 286.999.663 282.722.179
Amortizarea imobilizarilor corporale si 594.770.133 601.071.649
necorporale
Cheltuieli cu reparatiile 230.189.513 195.293.156
Ajustari valoarea activelor circulante 0 36.524.133
Ajustari privind provizioanele pentru riscuri 0 63.005.534
Despagubiri, amenzi, penalitati 13.976.832 56.738.399
Active cedate si alte operatiuni de capital 847.452 21.283.287
Alte cheltuieli si servicii executate de terti 40.108.597 39.018.766
Alte cheluieli exploatare incl. imp si taxe 52.325.312 60.718.935
Cheltuieli din exploatare - TOTAL 2.143.536.344 1.726.607.837
Venituri financiare - TOTAL 107.020.716 76.063.923
Cheltuieli financiare — TOTAL 127.111.976 227.874.462
Rezultat brut 32.499.811 -207.681.852
Impozitul pe profit 28.566.904 2.400.487
Rezultatul net 3.932.907 -210.082.339
Indicatori financiari

31 august 2012
1. Indicatorul lichiditatii curente
Active curente/Datorii curente = 0,19
2.  Indicatorul gradului de indatorare (%)
Capital imprumutat/Capitaluri proprii X100 = 15,10%
3. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate = 0,09
Realizdrile la data de 31.08.2012 sunt prezentate in Anexa 4.
Semnaturi: -
Dumitru-Remus Vulpescu / /
Administrator Special 777, ,"r_ (P
: 4 15 Octombrie 2012
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