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Prezentarea rezultatelor pentru Q1 2025 — 14 mai 2025

Rezumat intrebari si raspunsuri

Intrebare

Raspuns

5.

Ce ofera managementului increderea ca
bugetul de profit net de 3,6 mid. RON poate
fi atins, avand in vedere ca in T1 s-a realizat
doar 16% din tinta anuala? Exista factori
favorabili pentru trimestrele urmatoare?

Exista riscuri politice sau de reglementare
asociate alegerilor, inclusiv in ceea ce
priveste taxele exceptionale sau
reglementarea pietei de energie?

Mentineti ipoteza de productie de
aproximativ 13 TWh pentru acest an? Exista
potential de recuperare a volumelor
incepand cu T2?

Se mentine ghidajul pe termen lung de circa
15 TWh, avand in vedere anii hidrologici mai
slabi?

Cum au evoluat volumele din aprilie si
inceputul lunii mai comparativ cu T1 si
aceeasi perioada a anului trecut?

Rezultatul anual este puternic dependent de hidrologie,
care ramane principalul factor de risc. Bugetul a fost
construit pe baza informatiilor hidrologice disponibile la
momentul elaborarii, presupunand o productie mai
redusd decat in 2024. Nivelul lacurilor a crescut de la
aproximativ 50% dupa iarna la 70-72%, desi debitele pe
unele rauri importante raman sub media istorica.
Compania s-a concentrat in T1-T2 pe cresterea
rezervelor de apa pentru a limita impactul potential in
semestrul al doilea. Daca hidrologia evolueaza conform
ipotezelor bugetare, tinta de profit net poate fi atinsa.

Managementul nu comenteaza aspecte politice si nu a
identificat propuneri concrete care sa vizeze sectorul
energetic din partea candidatilor. Indiferent de
contextul politic,c, compania va continua s3a se
concentreze pe investitii, consolidarea activelor de baza
si rolul strategic in echilibrarea sistemului energetic
national. O mai mare claritate este asteptata dupa
finalizarea alegerilor.

Compania mentine ipoteza de productie din buget.
Hidrologia poate fi estimatd cu un grad rezonabil de
certitudine doar pe termen scurt (pana la trei luni),
motiv pentru care nu se opereaza ajustari pe baza
fluctuatiilor temporare. Ghidajul anual se bazeaza pe
medii istorice multianuale, acceptand variabilitatea
naturala de la un an la altul.

Da. Ghidajul pe termen lung rdmane neschimbat si este
fundamentat pe medii istorice: aproximativ 16,3 TWh
pe 20 de ani si 15,7-15,9 TWh pe ultimii 10 ani.
Managementul subliniazd ca variatiile anuale sunt
normale, Tnsa mediile pe termen lung raman relevante.

Managementul a precizat ca informatii detaliate si
comparabile vor fi furnizate odatd cu rezultatele T2. Tn
acest moment, accentul este pus pe performanta din T1,
urmand ca datele aferente lunilor aprilie-mai sa fie
comunicate dupa validare.
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Cand estimati normalizarea pietei de
furnizare si care ar fi un nivel normal al
primei pretului retail fata de pretul angro?

Cum evolueaza planul de investitii, avand in
vedere nivelul redus al CapEx in T1
comparativ cu bugetul anual?

De ce rezultatele din T1 au fost cu 26% peste
buget, in pofida unei hidrologii slabe?

Creste aceasta performanta din T1
increderea in atingerea bugetului anual?

Pot incertitudinile politice si economice
afecta planurile de diversificare si M&A?

Care este perspectiva privind preturile din
piata de echilibrare?

Preturile din furnizare sunt in continuare distorsionate
de plafonarile existente, in special pentru clientii casnici
si entitatile publice. Pana la eliminarea completa a
plafoanelor, preturile realizate vor reflecta niveluri
reglementate. Managementul anticipeaza o
normalizare a pietei la 6-9 luni dupa eliminarea
plafoanelor, moment in care preturile din furnizare ar
trebui sa includa in mod natural o prima fata de preturile
OPCOM.

Executia investitiilor este sezonierd, majoritatea
lucrarilor de constructie demarand n T2. Pentru 2025,
planul total de investitii este de aproximativ 1,7 mld.
RON, incluzand RON 426 mil. pentru investitii de baza,
lucrdri de retehnologizare, mentenanta si plati in avans
pentru noi contracte. Proiectele majore avanseaza, in
linii mari, conform planului, principalele riscuri fiind
legate de procedurile de achizitie.

Depasirea bugetului a fost determinata in principal de
costuri mai mici decat cele bugetate, in special ca
urmare a reducerii taxei pe constructii, de la aproximativ
132 mil. RON la 60-70 mil. RON pentru intregul an.
Aceasta taxa este recunoscuta lunar. Alte variatii de cost
nu au fost considerate semnificative.

La acest moment, managementul nu dispune de
informatii care sd indice un risc de neatingere a
bugetului. Hidroelectrica a demonstrat istoric
capacitatea de a-si respecta angajamentele, dispune de
rezerve financiare adecvate si de flexibilitatea necesara
pentru a atenua eventuale riscuri negative.

Nu sunt avute Tn vedere modificari Tn acest sens.
Investitiile de diversificare vizeaza exclusiv proiecte din
surse regenerabile, cu un buget de aproximativ 660 mil.
RON pentru M&A, in vederea atingerii unui prag de
minimum 500 MW capacitate instalata solara.
Managementul rdmane increzator in implementarea
planului.

Managementul a remarcat rezilienta actuala a preturilor
din piata de echilibrare, insa nu a oferit un ghidaj explicit
pentru intregul an, acestea depinzand de conditiile de
piata, gradul de penetrare a regenerabilelor si
necesitatile sistemului.
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